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Fabrity Holding (trzymaj; pin 38)
Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q23 [neutralne]
- Grupa chce w 2024 roku utrzyma¢ dwucyfrowa dynamike przychodéw oraz rentowno$¢ EBITDA,;
- Na rynkach zachodnich nadal dos¢ staba koniunktura, spdtce nie pomaga mocny PLN.
- Okoto 80% przychoddw od Klientdw z branz: przemyst, administracja publiczna, ustugi finansowe, life-science, opieka zdrowotna;
- Zarzad poszukuje mozliwosci akwizycyjnych w Polsce i za granica;
- W obszarze zainteresowan grupy sg podmioty z segmentu ustug i rozwigzan IT;
#Akwizycja Panda Group
- Pozwoli na przyspieszenie rozwoju w obszarze e-commerce (poszerzenie kompetenciji technologicznych, ktorych rozwinigcie w
grupie Fabrity bytoby bardziej pracochtonne i kosztowne — Magento / Adobe, AWS);
- Wzrost przychoddw spétki w tempie zblizonym do Fabrity;
#Fastive (poprzednio pod marka Fastapp) - platforma low-code
- W 2023 znacznie przyspieszyt rozwdj produktu;
- Przychody z licencji i ustug wdrozeniowych wzrosty do 3,3min PLN, naktady inwestycyjne 0,8min PLN;
- Zastosowanie produktu: rozwigzania back-office o $redniej ztozonosci;
- W 2023 spétka dokonata wdrozen u 12 klientdw, 15 instalacii, kilkadziesiat stworzonych rozwigzar;
- W 2024 préba przyspieszenia komercjalizacji platformy (mniej dziatar rozwojowych, wigcej sprzedazowych w poréwnaniu do
poprzednich lat);
#PerfectBot
- Obecnie ponad 40 ptacacych klientéw, ponad 100 testuje probna wersjg;
- Model subskrypcyjny SaaS 100-500 USD miesigcznie;
#Zatrudnienie
- Oprécz 235 os6b w Fabrity obecnie takze okoto 30 w Pandzie, 15 w Fabrity, ponad 20 os6b w dziatach wsparcia.
Komentarz. Interpretujemy konferencje neutralnie. W najblizszym czasie istotna dla inwestorow bedzie prezentacja nowej strategii,
podczas ktorej, mamy nadzieje, spotka by¢ moze zaprezentuje tez pewne Sredniookresowe cele finansowe. Dominik Niszcz
min PLN 2020 2021 2022 2023 2024P 2025P DANE SPOLKI
Przychody 119.7 40.7 534 68.7 78.7 91.1 Ticker FAB
EBITDA 14.7 74 7.6 8.7 9.8 1.7 Sektor IT
EBIT 8.0 5.0 5.0 6.4 73 90  52tyg. min/max (PLN) 30/39,9
Zysk netto 4.0 3.7 251 13.0 5.1 5.8 Liczba akcji (min szt.) 25
EPS (PLN) 1.74 1.62 10.16 5.25 2.05 2.35 Kapitalizacja (min PLN) 88
PIE (x) 20.5 22.0 35 6.8 17.3 15.1 Free-float 48.5%
EV/EBITDA (x) 55 10.6 9.8 7.5 7.6 6.2 Sr. obroty 3M (min PLN) 0.04
P/BV (x) 3.2 29 2.6 24 3.2 3.2 1M M 1Y
DY (%) 0.0% 1.2% 22.2% 11.2% 16.9% 5.6% Zmiana kursu 0.0% 06%  14.6%

Zrédto: dane spéiki, Trigon DM
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS
0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét
analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w
instrumenty finansowe wiaze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w




