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Ailleron (Kupuj, 26 PLN)
Software Mind przejmuje za ok. 40,6min USD amerykanska spotke Prosoft LLC

- Transakcja zostata sfinansowana ze $rodkoéw wiasnych SoftwareMind oraz kredytu bankowego udzielonego przez
BNP Paribas;

- Bank udzielit Software Mind kredytu inwestycyjnego w kwocie 150min PLN;

- Akwizycja Prosoft LLC zwieksza udziat przychoddw Software Mind z rynku amerykanskiego do blisko 50%;

- LINK do strony spétki (marka number8, nazwa nawigzujgca do pozycji zawodnika w rugby);

- Earn-out w wysokosci do 8,5 min USD bazujacy na wynikach wypracowanych w 2024 roku.

Komentarz. Duza transakcja, ktéra pozwoli zagospodarowa¢ z nadwyzkg pozostata w Software Mind gotdwke na
akwizycje. Na akcjonariuszy Allleron przypada potowa kwoty zakupu, to jest 80min PLN, czyli 6,5 PLN na akcje
Ailleron. Mimo relatywnie duzej skali transakcji jak rozumiemy Ailleron zdecydowat, Ze na razie nie podzieli sie z
akcjonariuszami informacjami o historycznych wynikach przejmowanego podmiotu i sadzimy, ze wigcej szczegdtow
Zarzad przekaze na konferencji po wynikach za 1Q24. Bazujgc na informacji o wzrodcie udziatow przychodéw
Software Mind z USA do 50% mozna szacowac skale przychodéw nabytego podmiotu na okoto 160min PLN, a wiec
EV/Sales transakcji bytoby zblizone do 1x, czyli podobnie do obecnego wskaznika w Software Mind (szacunek
opieramy na przychodach Software Mind w 2023, ktére wyniosty 390min PLN oraz informacji o 120min PLN
przychodow z USA w catej grupie Ailleron).

Zakup obejmuje 100% udziatow od jedynego wspdinika Prosoft LLC, pana Davida Easterlinga, co oznacza prostq
strukture transakcji i w konsekwencji 50% wyniku spotki bedzie przypisane do akcjonariuszy Ailleron. Ekspozycja na
USA istotnie wzrosnie, co przefozy sie docelowo na wyzsze wskazniki na jakich notowany bedzie Ailleron i wyceniany
Software Mind.

Prosoft LLC ma dfugoterminowe relacje z duzg grupg amerykanskich klientow, ma takze silny zespot sprzedazowy,
ktérego brakowato w SM do pozyskiwania kolejnych zleceri z USA. Zespoty Prosoft zlokalizowane sq na zachodniej
potkuli w strefie czasowej klientdw z USA, w tym w Kostaryce, Hondurasie, Argentynie i Brazylii. Trudno nam
precyzyjnie ocenic wpfyw transakcji na wycene nie znajgc wynikow przejmowanego podmiotu, ale strategicznie jest to
ruch w dobrym kierunku. Dominik Niszcz
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