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Podsumowanie konferencji prasowej z zarzadem spétki [neutralne]

#Wyniki 3Q23

- Szczytowy poziom udziatu segmentu Software w kosztach ogdlnych grupy w zwigzku ze zmiang struktury holdingu. W planach

systematyczny spadek tych kosztow.

- Pozytywny wptyw mocnego EUR we wrze$niu i odwrdcenia wezesniejszych rezerw.

- Na koniec wrzesnia 241 os6b w segmencie software, dodatkowo zarzad, wsparcie, PerfectBot.

- W spdice jest bardzo niska rotacja w segmencie software, obecnie brak tawki.

#Klienci i kontrakty

- Kilku nowych klientéw pozyskanych od poczatku 2023. W 3Q pojawily sie zauwazalne przychody z tej puli, okoto 1min PLN.

- W sektorze nadal utrzymuje sig gorszy sentyment rynkowy, ale wida¢ powolng poprawe

#PerfectBot

- Od wrzesnia sq juz pierwsi ptacacy klienci.

- Wysoka konwersja z okresu testowego na rozwigzanie ptatne.

- ChatBot obecnie w fazie developmentu (integracja z Shopify, przyspieszenie mozliwosci wdrozenia).

#Perspektywy

- Przewidywany wzrost przychodéw w 2023 okoto 25-30% r/r.

- Niekorzystny wptyw FX w 4Q (okoto 50% przychodéw w walutach obcych, gtéwnie EUR).

- Wyniki roczne obarczone kosztami ustug wspélnych grupy, restrukturyzacja przyniesie efekty w 2024.

- Bardziej zauwazalna poprawa na rynku powinna nastapi¢ w drugim pétroczu 2024, raczej dopiero w 4Q24.

- Kolejne kwartaty powinny by¢ wzrostowe, ale trudno na dzis szacowaé czy utrzymane beda tegoroczne dynamiki.

- Trwajg prace nad sposobem czy modelem dystrybucji $rodkow, ktdre spétka uzyskata z transakcji sprzedazy w segmencie

marketingowym.

- Kapitaty dywidendowe sg istotnie nizsze od mozliwo$ci wyptat, dlatego cze$ciowo rozwazany jest skup akcji.

Komentarz. Interpretujemy neutralnie przekaz konferencji. W 4Q23 oczekiwany jest negatywny wplyw osfabienia FX na marze, a

spotka jest pod wplywem osfabienia koniunktury na rynku, ale mimo to zarzad zaktada utrzymanie dwucyfrowej dynamiki

przychoddw, co wyrdznia Fabrity na tle lideréw rynku. Wedtug zarzadu 4Q23 powinien by¢ do$c¢ dobry na tle catego roku, natomiast

bardziej zauwazalne przyspieszenie dynamik nastapi raczej dopiero w drugiej potowie 2024. Dominik Niszcz

min PLN 2020 2021 2022 2023P 2024P 2025P  DANE SPOLKI

Przychody 119.7 40.7 53.4 66.4 75.6 87.5  Ticker FAB
EBITDA 14.7 74 76 838 10.1 11.8 Sektor T
EBIT 8.0 5.0 5.0 6.5 7.6 9.1 52 tyg. min/max (PLN) 25/39,9
Zysk netto 4.0 3.7 242 16.7 53 5.9 Liczba akcji (mln szt.) 25
EPS (PLN) 1.74 1.62 9.82 6.39 2.16 2.41 Kapitalizacja (min PLN) 90
P/E (x) 21.0 226 37 5.7 16.9 15.1 Free-float 48.5%
EV/EBITDA (x) 0.7 20 1.4 1.1 1.1 0.9 $r. obroty 3M (min PLN) 0.03
P/BV (x) 3.2 3.0 27 24 32 31 ™ M 1Y
DY (%) 0.0% 1.2% 21.6% 11.0% 16.4% 5.5% Zmiana kursu 64%  -11%  40.4%

Zréao: dane spéiki, Trigon DM, EV uwzglednia wartos¢é rynkowa udziatéw mniejszodciowych

Raport w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS
0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét
analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w
instrumenty finansowe wiaze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w




