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HIGHLIGHTS
FINANSE
PEKAO: Zmniejszenie zaangazowania przez BlackRock ponizej 5% gtoséw
KRUK: Podsumowanie wywiadu z cztonkiem zarzadu REKOMENDAC.JE
SKARBIEC HOLDING: Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec wrze$nia 2023 roku
na poziomie 5,4mid PLN, -0,2% m./m.
ENERGETYKA | WYDOBYCIE DYWIDENDY
BOGDANKA: Przedwstepna umowa ze Skarbem Panstwa dot. odkupu akcji LWB WYNIKI FINANSOWE

PALIWA | CHEMIA
ORLEN: Zgoda UOKIK na przejecie kontroli przez PKN nad Europol Gaz [neutralne]
GRUPA AZOTY: Dane wolumenowe za wrzesien [lekko pozytywne]

T™MT
ORANGE POLSKA: Projekt spotki rekomendowany do dofinansowania w projekcie KPO

GAMING
ARTIFEX MUNDI: Podsumowanie konferenciji [pozytywne]

BIOTECH
MEDICALGORITHMICS: Spotka ma umowe z jedng z najwigkszych firm z branzy
nieinwazyjnej diagnostyki i monitoringu kardiologicznego w USA

KONSUMENT

ALLEGRO.EU: Liczba uzytkownikow allegro.pl i aplikaciji Allegro spadta we wrze$niu do 18,6
min z 18,8 min w sierpniu

LPP: Rezygnacja p. Jacka Kujawy z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu

ZABKA GROUP: Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ARCHICOM: Sprzedaz mieszkan w 3Q'23: 493 lokale (+182% r./r., +10% kw./kw.) [lekko
pozytywne]

TRAKCJA: Konsorcjum Trakcji odbuduje linie Sokotéw Podlaski-Siedice za 231,5min PLN
netto w ramach Kolej+
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PEKAO (Kupuj; 131 PLN)

Zmniejszenie zaangazowania przez BlackRock ponizej 5% gloséw

KRUK (Kupuj; 500 PLN)

Podsumowanie wywiadu z cztonkiem zarzadu

- Grupa jest zadowolona z poziomu inwestycji w nowe portfele wierzytelnosci;

- Ostatni kwartat 2023 roku moze by¢ pod wzgledem inwestycji mocny, ale niekoniecznie lepszy niz 3Q, ale caly
2023 rok zapowiada sie rekordowo;

- 98% wszystkich inwestycji w 3Q dotyczyto zakupu wierzytelnoéci detalicznych niezabezpieczonych, nabytych
przede wszystkim na rynkach zagranicznych.

SKARBIEC HOLDING

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec wrze$nia 2023 roku na poziomie 5,4mld PLN, -0,2% m./m.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

BOGDANKA

Przedwstepna umowa ze Skarbem Paristwa dot. odkupu akcji LWB

Skarb Panstwa i Enea podpisaty we wtorek umowe przedwstepng o zakupie przez Skarb Panstwa wszystkich
jej udziatéw w kopalni wegla Lubelski Wegiel Bogdanka. W sierpniu tego roku Skarb Panstwa zlozyt oferte
odkupu od Enei akcji spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka" po 45 PLN/akcie. We wrzesniu, Zarzad LWB
poinformowat, ze za zasadng uznaje wycene na poziomie co najmniej 72,28 PLN/akcje.

PALIWA | CHEMIA

ORLEN (Trzymaj; 70,4 PLN)

Zgoda UOKIK na przejecie kontroli przez PKN nad Europol Gaz [neutralne]

Orlen dotychczas posiadat 48% akcji Europol Gazu. Wczesniej zgtosit do UOKIK zawiadomienie o zamiarze
koncentracji w postaci przejecia wytacznej kontroli nad Europol Gaz. Orlen poinformowat tez w komunikacie, ze
Europol Gaz, na mocy decyzji Ministra Rozwoju i Technologii, zostanie wiascicielem akcji tej spotki nalezacych
dotychczas do PAO Gazprom.

GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 23,8 PLN)

Dane wolumenowe za wrzesien [lekko pozytywne]

- Produkcja nawozéw (azotowe, wielosktadnikowe i specj.) we wrzesniu wyniosta 306 tys. ton (vs. 320 tys. w
sierpniu i 89 tys. rok temu). Produkcja w 3Q23r. wyniosta 840 tys. ton (vs. 788 tys. rok temu; +7% r/r)

- Produkcja mocznika w chemii wyniosta 94 tys. ton (vs. 86 tys. w sierpniu i 19 tys. rok temu). Wolumeny w chemii
w 3Q23: 258 tys. ton vs. 208 tys. ton rok temu.

- Produkcja poliamidu w tworzywach wyniosta 8 tys. ton (vs. 7 tys. w sierpniu i 5 tys. rok temu). Wolumeny w
poliamidzie w 3Q22: 23 tys. ton (vs. 31 tys. ton rok temu).

ORANGE POLSKA (Kupuj; 8,4 PLN)

Projekt spotki rekomendowany do dofinansowania w projekcie KPO

- Przedmiotem projektu jest zapewnienie dostepu do bardzo szybkiego internetu na obszarach biatych plam;
- Wartos¢ dofinansowania to 14,8min PLN.

TGO,

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 66571 24% 02% 44%
WIG20 1960 2,7% 09% 42%
mWIG40 5005 23% -1,3% 39%
sWIG80 20518 1,3% -3,3% 28%
S&P 500 4358 05% 29% 21%
NASDAQ 100 15132 06% 2,1% 40%
STOXX Europe 600 452 2,0% 08% 17%
DAX 15424 2,0% 24% 26%
FTSE 100 7628 18% 18% 11%
Nikkei 225 31965 24% -15% 21%
Shanghai Comp 3085 0,7% -1,8% 4%
BIST30 Turcja 8823 25% 24% 126%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™M 1Y
Rent. obl. 5Y 54% 6,1 302 224
Rent. obl. 10Y 5,9% 93 323 -158
WIBOR 3M 57% 1,0 -310 -149
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 428 00% 08% -17%
EUR/PLN 454 01% -23% 1%
EUR/USD 1,06 00% -14% 9%
GBP/PLN 526 00% 2,7% 4%
CNY/PLN 059 01% 1,0% 19%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USD/toz) 1861 06% -33% 12%
Srebro (USDitoz) 219 01% 52% 14%
Platyna (USDitoz) 889 0,3% -1,7% 0%
Miedz (usDrt) 8023 -1,0% -2,7% 6%
Cynk (Usbit) 2472 16% 12% -17%
Krzem (EUR/t) 1950 2,5% 49% -38%
Otow (usDit) 2102 -1,3% -5,6% 6%
Aluminium (usbrt) 2213 13% 1,3% 2%
Alu. Alloy (UsDit) 1580 0,0% 18% -10%
Pallad (usD/toz) 1180 0,7% -25% -45%
Molibden (UsD/Ib) 219 0,0% -11% 21%
Nikiel (usD/t) 18682 -14% 6.8% -17%
Ruda zelaza (usbrt) 116 06% -32% 20%
HCC (usDit) 345 21% 22% 29%
HRC UE (EURMt) 630 4,6% -38% -19%
Rebar UE (EURN) 605 0,0% 1,7% -41%
Ropa Brent (usDibbl.) 878 02% -31% 1%
CO2 (EURMt) 84,47 04% 35% 22%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 34 12% 313% -48%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 49,4 129% 434% -70%
EE w DE 1Y (EUR/MWHh) 130 64% 16% -70%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 619 09% -16% -39%
Zielone cert. PL (PLN/MWh) 44 -11,1% 46,5% -11%
Shanghai FreightIndex 887 -2,7% -125% -57%
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GAMING

ARTIFEX MUNDI (Kupuj, 19,5 PLN)

Podsumowanie konferencji [pozytywne]

#Unsolved

- Wyzsze wzrosty CPI na rynku w drugim tyg. sierpnia i poczatku wrze$nia. Mozliwe wyhamowanie dynamik
m./m. w okresie listopad-grudzien ze wzgledu na wysokie CPI

- Wzrost LTV aplikacji 0 90% w tym roku. Zarzad nadal widzi kilkadziesiat procent potencjatu poprawy bez
metagry

- Przesuwanie focus produkcyjnego w kierunku trudniejszych elementéw developmentu tj. metagry. Oczekuje
wigcej niz kilkadziesiat % pozytywnego wptywu na LTV

- Planowane wdrozenie metagry Unsolved rozpocznie sie w 1H'24 z kulminacjg w 2H'24 (zmiana ekonomiki,
poprawa LTV, content, feature). Wprowadzanie usprawnien potrwa kilka kwartatéw (proces, stopniowa
rozbudowa aplikacii)

- ART widzi duzo potencjatu Unsolved wzgledem benchmarku June’s Journey. Do tej pory 7 min $ciggnie¢ vs
70 min $ciagna¢ JJ

- Unsolved wydany zostat na Windows Store. Kolejne platformy PC w 2024 r.

- W planach wprowadzenie wewnetrznego sklepu direct-to-customer. Ten ruch ma sens przy tej skali gry
#Gra RPG

- Prace and gra zgodne z harmonogramem. Pierwsze zamkniete testy byty w kwietniu, kolejne w 1H24

- Start kampanii marketingowe;j (reveal) w nastepnym roku (2H'24)

- Planowana kontynuacja prac nad mechanikami i zawartoscig,

- Spétka chce by gra po premierze od razu nadawata sie do skalowania. Nie chce ‘spali¢’ premiery

#0golne

- Sprzedaz akcji przez Czlonka Zarzadu p. Roberta Mikuszewskiego wytacznie zwigzana z celami
prywatnymi. P. Mikuszewski pozostaje w Zarzadzie i nie zamierza dalej sprzedawac akgji

- Brak decyzji odnosnie dywidendy

- Brak planéw emisji akcji / pozyskania kapitatu. Celem spétki jest zbudowanie 2 duzych, rentownych gier F2P
- ART obserwuje wieksze zainteresowanie inwestoréw branzowych / zagranicznych

- Obecnie mniejsza presja ptacowa. Latwiej pozyska¢ pracownikow

- RPG 36 0sdb / HOPA 42 osoby / back office 21 os6b

BIOTECH

MEDICALGORITHMICS

Spotka ma umowe z jedna z najwigkszych firm z branzy nieinwazyjnej diagnostyki i monitoringu
kardiologicznego w USA

- Podmiot ten jest notowany na NASDAQ;

- Przedmiotem umowy jest umozliwienie partnerowi oceny mozliwosci wykorzystania technologii spotki
zintegrowanej z rejestratorem sygnatu EKG partnera;

- Zgodnie z umowg W przypadku uzyskania przez spotke, certyfikatu MDR EU dla dedykowanego
oprogramowania w terminie szesciu miesiecy od zlozenia wniosku, uzyska ona wynagrodzenie w kwocie
250tys. USD.

KONSUMENT

ALLEGRO.EU (Kupuj; 44 PLN)

Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadfa we wrzes$niu do 18,6 min z 18,8 min w
sierpniu

- We wrzeéniu liczba uzytkownikéw aliexpress.com i aplikacji Aliexpress spadfa do 8,8 min z 9,25 min w
sierpniu;

- We wrzeéniu liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk — ruch generowany z Polski, aplikacja
Zakupy na Amazon) spadfa do 6,07 z 6,2 min w sierpniu;

- Liczba uzytkownikéw Amazon Prime Viedo w Polsce spadta we wrze$niu do 1,8 min z 1,9 min w sierpniu;

- Liczba uzytkownikéw Polsat Box Go wzrosta we wrzesniu do 2,26 z 1,4 min w sierpniu.

TGO,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D 1M 3M 6M  1D/3M
WIG 1139,1 10955 9835 1026,9 86%
WIG20 1003,2 9139 7934 8292 79%
WIG40 138,8 138,8 138,8 138,8  100%
sWIG80 20,6 30,0 34,6 46,7 168%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obroét Ticker Obrot Ticker Obroét
PKN 226,7 BDX 23,3 FRO 2,8
PKO 130,3 MIL 19,7 WTN 2,5
ALE 127,5 LwWB 13,0 SNT 1,9
PEO 125,0 CIG 12,8 COG 1,5
PZU 95,3 CAR 10,0 ENT 1.1
DNP 80,6 XTB 9,3 MDG 11
KGH 61,9 TPE 79 MCI 0,9
PCO 56,0 CcC 6,9 MRB 0,8
CDR 54,6 EUR 6,5 UNT 0,8
LPP 49,5 ENA 6,2 CBF 0,8
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
ALR 276% CAR 470% FRO 910%
PEO 181% BHW  373% MCI 372%
PKN 172% ML 340% PCE 323%
KRU 169% LWB  301% KGN 318%
PKO 146% NEU 252% RWL 282%
MBK 139% CIG 204% OPN 225%
LPP 129% EUR 186% oTs 217%
ALE 127% ENA 181% ENT 216%
PCO 118% CMR 180% ASE 210%
KGH 115% BDX 178% STP 180%
Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
CPS 12,2 5,9% OPL 77 0,5%
PCO 19,0 5,7% ALR 584  0,1%
PGE 6,9 5,5% ACP 748  0,3%
PKO 38,4 4,6% KTY 6400 05%
PKN 60,7 4,4% KRU 4172 0,8%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
CIG 5,1 8,8% RVU 654  -15%
ENA 7,0 7,6% TXT 1266 -14%
TPE 3,5 6,5% CAR 5480 -11%
GEA 2,8 5,8% 11B 6890 -0,6%
LWB 34,2 5,4% ZEP 192 0,1%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
DAT 53,3 8,8% BCX 60,6 -3,8%
OPN 40,2 8,6% RWL 13,7 32%
SKA 77,6 6,6% MGT 835 29%
MDG 30,6 6,1% UNT 983  27%
FRO 28,5 5,2% INK 368 -1,9%
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LPP (Kupuj; 18 000 PLN)

Rezygnacja p. Jacka Kujawy z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu

- Nowym wiceprezesem bedzie p. Mikotaj Wezdecki, dotychczasowy dyrektor ds. digitalizacji;

- P. Jacek Kujawa zwigzany byt z Grupg LPP od 2004r. ostatnio nadzorowat wdrozenie RFID oraz rozwoj infrastruktury logistycznej;

- Komentarz ustepujacego wiceprezesa LPP: ,Podjatem osobistg decyzje o ustapieniu, majac poczucie dobrze wykonanej pracy i ogromnej
satysfakcji zawodowej. Wprowadzenie spétki na droge e-commerce, a potem przeobrazenie jej w nowoczesng organizacje omnichannelowa, to
wyzwania, z ktorych jestem szczegélnie dumny. Do tego stworzenie od podstaw preznej logistyki LPP... sprawity, ze przyszedt czas na zmiany
i zastuzony odpoczynek”.

ZABKA GROUP

Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

- Tegoroczne przychody maja przekroczy¢ 20mid PLN (+8,1% r./r.);

- Dynamika sprzedazy poréwnywalnej ma wzrosna¢ w przysztym roku dwucyfrowo;

- Grupa chce otwiera¢ ponad 1 tys. sklepow rocznie, ambicjg jest rowniez wyjécie z markg Zabka za granice;

- Grupa nie wyklucza rozwoju takze poprzez przejecia, ale w ramach segmentu convenience, nie odchodzac od core biznesu;
- W Polsce Grupa obserwuje powolng poprawe nastrojéw konsumenckich.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ARCHICOM (Kupuj; 35 PLN)
Sprzedaz mieszkan w 3Q’23: 493 lokale (+182% r.Ir., +10% kw./kw.) [lekko pozytywne]

3022 4022 1Q23 2Q23 3Q23 YIY QQ

Handovers (apartments) 760 654 293 319 179 -76%  -44%
o/w ECH's aparments under ARH managment 43 - -
Pre-sales (apartments) 175 313 374 448 493 182%  10%
o/w ECH's apartments under ARH managment 87 - -

Source: Company Data, Trigon DM

- Dodatkowo Spoétka informuje, iz w zwigzku z przejeciem od 1 sierpnia 2023 r. segmentu mieszkaniowego od spdtki matki, spotki Echo
Investment, dane zaprezentowane w raporcie za 3Q 2023 r., dotyczace sprzedazy i przekazan, w tym réwniez co do okresow za poréwnywalne
okresy zostaly skorygowane i doprowadzone do poréwnywalnosci poprzez wykazanie danych za 3Q 2023 z catego segmentu mieszkaniowego
Archicom obejmujace tak aktywa wiasne jak i przejete od spotki Echo Investment, a danych za pozostate okresy na poziomach jakie byty
publikowane wspolnie dla catego segmentu mieszkaniowego obejmujacego Grupe Echo Investment w tym dane z Grupy Archicom.

TRAKCJA
Konsorcjum Trakcji odbuduje linie Sokotéw Podlaski-Siedice za 231,5min PLN netto w ramach Kolej+
Udziat Trakcji to wstepnie 30%.

ESOTIQ&HENDERSON: Wstepne skonsolidowane przychody ze sprzedazy we wrzeéniu 2023 roku na poziomie 19,7min PLN
(+15% r.r., YTD #13% r.Ir.)
Szacunkowa marza brutto na sprzedazy grupy wyniosta we wrzesniu 2023 roku ok. 60%, +9% r./r..

HELIO: Wstepne szacunkowe przychody ze sprzedazy za | kw. roku obrotowego 2023/24 na poziomie 83,5min PLN, +36,5% r.Ir.
W tym okresie zysk netto szacowany jest na kwote ok. 5Smin PLN vs. 51tys. PLN w | kw. roku obrotowego 2023/24.

MERCOR: Wartosé pozyskanych zaméwier we wrzesniu 2023 roku na poziomie 57,8min PLN,-3% r./r.
W okresie od kwietnia do wrze$nia 2023 roku grupa pozyskata zaméwienia o wartosci ok. 311min PLN, +3% r./r.

MIRACULUM: Przychody ze sprzedazy we wrzesniu 2023 roku na poziomie 3,9min PLN, -9,4% r.Ir.
YTD 35,2min PLN, +9,6% r./r.

SESCOM: zawarcie z Jeronimo Martins Polska umowy na wdrozenie ustugi inwentaryzacji
- Warto$¢ umowy wynosi ok. 11,5min PLN netto;
- Realizacja kontraktu obejmie wykonanie ustug dla 3,4 tys. obiektow i ma potrwa¢ do 31 marca 2024 roku.

SOLAR COMPANY: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy we wrzesniu 2023 roku na poziomie 11,9min PLN, -22,5% r.Ir.
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INSIDER TRADING

ARTIFEX MUNDI
Przewodniczacy RN kupit 7 tys. akcji @ 16,50 — 17,00 PLN.

ARTIFEX MUNDI
Cztonek Zarzadu kupit 7 tys. akcji @ 15,00 PLN.

ARTIFEX MUNDI
Czlonek RN kupit 238 akcji @ 16,45 PLN.

CYFROWY POLSAT
Pigreto Limited, podmiot zwigzany z czlonkiem RN, kupit 21,2 tys. akcji @ 11,52 PLN.

STS HOLDING
Entain Ltd., podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, kupit 1,1 min akcji @ 24,80 PLN.

SYNEKTIK
Wiceprezes zarzadu kupit 1 tys. akcji @ 60,20 PLN.

PROGRAM SKUPU AKCJI

MONNARI TRADE
Nabycie 3 tys. akcji @ 5,21 PLN.

ZMIANY W ORGANACH

BIG CHEESE STUDIO

Rezygnacja p. Jakuba Rafata z petnienia funkcji prezesa zarzadu ze skutkiem na koniec dnia13 pazdziernika 2023 roku.

CFIHOLDING

Powotanie p. Teresy Kawczynskiej na stanowisko prezesa zarzadu.

LPP

Rezygnacja p. Jacka Kujawy z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu. Nowym wiceprezesem bedzie p. Mikotaj Wezdecki, dotychczasowy
dyrektor ds. digitalizacji.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

MEDINICE

Zmniejszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE ponizej 5% kapitatu i glosow.

SKARBIEC HOLDING

Zwigkszenie zaangazowania przez p. Williama R. Richardson, Marconia Enterprises Limited, Perta-Browary Lubelskie S.A. oraz Lubelski Chmiel
Investment sp. z 0.0. z 47,08% do 48,31% kapitatu i gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

ALIOR BANK
Wolumen: 101 tys. @ 62,00
% kapitatu: 0,08

RAINBOW TOURS
Wolumen: 178 tys. @ 38,75
% kapitatu: 1,22
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TGO,

DYWIDENDY

Spoétka Wydarzenie

czwartek, 12 pazdziernik 2023

FERRO Dzien wyptaty dywidendy (1,50 PLN na akcje)
piatek, 13 pazdziernik 2023

DEVELIA Dzien wyptaty dywidendy (0,16 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

PAZDZIERNIK Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
02-06 PLW, CDL, CRI
09-13 CcCcC PCO
16-20 KTY
23-27 OPL ASE ABS
30-31 BDX COG, BIO, MOC

LISTOPAD Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-03 DNP
06-10 ATC, MGT CPS, KRU, ATT, DAD, OPN PKN, ASB, ACG, ICE, TOA EUR

ALE, CAR, DOM, DVL, 1AT, GTC,  AGO, CMR, NWG, RBW, RWL, TOR,

13-17 GEA, SMT NEU, ERB, GMV, MAB, OND KGH, BFT, DAT, SLV, STP, UNT, VRG
MLG, WLT CDL
ACP, ARH, CMP, GPP, K2H, MFO,
20-24 SKA APR, ANR, VGO, WPL JSW, 11B, BML, CLN, PTG AMC
PBX, PKP, WTN
27-30 CDR, ECH, CTX, FRO, MRB, SPR AML, CCC, ALL, RVU, SCP
GRUDZIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01
04-08
11-15 PCO LPP
18-22
25-29

Kolejno$¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P [ESG*
Alior ALR Kupuj 68,0 58,4 16% 7622 47 66 80 09 08 08 19% 12% 10% 41
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 87,0 60,0 45% 8 861 78 51 52 07 06 05 9% 12% 10% -
Handlowy BHW Kupuj 108,0 83,8 29% 10 949 49 65 81 1,2 1,1 11 2% 17% 14% 63
ING ING Kupuj 247 189 31% 24589 67 74 76 1,7 1,5 14 25% 21% 18% 60
mBank MBK Kupuj 520 440 18% 18 685 26 75 71 1,3 1,1 10 6% 15% 15% 71
Millennium MIL Kupuj 6,8 6,6 4% 7970 376 153 67 1,3 1,2 10 3% 8% 15% 69
Pekao PEO Kupuj 131 11,0  18% 29 121 48 62 76 1,0 10 09 21% 16% 12% 81
PKO BP PKO Kupuj 46,0 38,4 20% 48 000 124 73 7.2 1,1 1,0 10 9% 14% 14% 72
Santander SPL Kupuj 478 387 23% 39588 10,3 10,7 83 1,2 1,2 11 12% 1% 13% 83
Kruk KRU Kupuj 500 417 20% 8060 84 73 64 21 1,7 15 2% 24% 23% 77
PzU PzU Kupuj 44,5 41,9 6% 36 147 74 17 82 27 29 28 3% 3% 3H% 72
PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 703 689 2% 1 665 696 107 154 52 65 102 0% 1% 8% 29
AB ABE Kupuj 75,0 65,0 15% 1052 58 61 58 49 48 38 2% 3% - 49
AC ACG Trzy maj 31,1 29,6 5% 272 102 85 80 65 60 57 0% 12% 10% -
Ailleron ALL Kupuj 26,0 18,6 40% 230 157 101 80 36 26 19 5% 3% 3% -
Allegro ALE Kupuj 44,0 28,9 52% 30 497 343 201 145 147 108 85 0% 0% 0% 95
Ambra AMB Kupuj 3 29,5 3% 744 129 M2 104 64 55 50 3% 4% 4% -
Amica AMC Kupuj 109,0 69,3 57% 539 96 61 53 39 33 30 0% 4% 4% -
Amrest EAT Kupuj 33,0 25,2 31% 5533 175 126 103 6,1 45 0% 0% 6% 80
Answear.com ANR Kupuj 45,0 30,0 50% 539 193 124 98 96 80 67 0% 0% 0% -
Archicom ARH Kupuj 35,0 24,0 46% 1164 73 71 50 68 57 42 5% 10% 10% -
Arctic Paper ATC Kupuj 32,6 16,4 98% 1139 40 53 60 27 31 30 16% 7% 6% -
Artifex Mundi ART. Kupuj 19,5 17,5 12% 208 104 89 80 63 49 38 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 42,0 42,0 0% 1404 149 139 130 96 88 82 5% 6% 6% -
Asseco Poland ACP Trzymaj 86,0 74,8 15% 6208 125 121 17 25 21 18 5% 5% 5% 59
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 44,5 17% 2309 120 119 M2 69 63 57 3% 4% 4% -
Atal 1AT Kupuj 80,0 62,4 28% 2697 76 92 64 64 80 50 8% 9% 8% -
Auto Partner APR Kupuj 28,0 23,7 18% 3089 140 109 93 105 89 79 2% 2% 3% -
Azoty ATT Sprzedaj 24 25 -4% 2456 - 2054 46 62 43 0% 0% 8% 50
Benefit Sy stems BFT Kupuj 20000 1780,0 12% 5222 174 141 123 84 78 70 2% 4% 5% 73
BoomBit BBT Kupuj 13 12 12% 158 145 125 100 51 32 23 1% 6% 6% -
Budimex BDX Trzy maj 440 453 -3% 11 565 202 188 208 103 91 98 4% 4% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupyj 221,0 103,0  115% 429 - 488 - 286 — -
CCC CcC Zawieszona 39 - 2672 - - - 88
CD Projekt CDR Sprzedaj 128,0 1123 14% 11220 313 432 444 184 2715 214 0% 0% 0% 87
Celon Pharma CLN Kupyj 244 15,2 60% s - 2914 370 215 1% 1% 1% -
Ciech CIE Sprzedaj 45 54 17% 2846 258 102 121 57 54 51 M1M% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 175,0 1525  15% 1240 127 113 108 46 36 33 3% 4% 5% -
Comp CMP Kupuj 74,0 61,8 20% 330 133 92 7,7 48 43 40 0% 8% 8% -
Cyber Folks CBF Kupuj 105,0 79,8 32% 1132 252 179 150 152 116 94 1% 2% 2% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 12,2 48% 7790 204 106 72 63 60 57 0% 0% 8% 82
Dadelo DAD Kupuj 20,0 16,5 21% 193 875 303 199 297 161 126 0% 0% 1% -
Develia DVL Kupuj 6 5 14% 2168 102 97 85 93 76 67 8% 7% 9% 6
Dino Polska DNP Trzymaj 410 366 12% 35873 255 204 160 165 140 116 0% 4% 5% 49
Dom Dev elopment DOM Kupuj 165,0 159,6 3% 4101 108 135 92 85 105 68 7% 7% % -
Echo Investment ECH Kupuj 515 4,3 28% 1770 108 59 50 101 67 50 12% 12% 12% -
Erbud ERB Kupuj 50,0 379 32% 452 63 99 85 66 65 64 - -
Enea ENA Kupuj 11,2 7,0 58% 4348 29 61 52 26 37 38 0% 0% 0% 42
Enter Air ENT Kupuj 67,0 42,6 57% 747 37 40 37 39 35 31 0% 7% 4%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 13 - 1833 -— - -— -— - 62
Fabrity Holding FAB Trzymaj 37,0 35,7 4% 88 134 124 11,3 90 7.4 64 1% 5% 5% -
Ferro FRO Trzymaj 33,0 28,5 16% 605 102 73 6,7 7,0 57 53 5% 5% 9% -
Forte FTE Zawieszona 24,0 - 574 - -
GPW GPW Kupyj 48,0 36,9 30% 1549 104 99 9,8 6,8 6,3 6,0 8% 8% 8% 65
Grenevia GEA Kupuj 4 2,8 58% 1632 7,6 8,6 6,8 52 57 43 0% 0% 0% 69
Grupa Pracuj GPP Kupyj 66,0 57,1 16% 3898 214 169 144 139 11,7 99 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 55 56 2% 3713 215 97 99 287 162 159 4% 5% 5% 54
Huuuge HUG Kupuj 34,3 25,1 3% 1685 5,6 6,7 7.1 28 24 1,8 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupuj 13,0 10,7 22% 24 165 356 206 150 11,7 90 73 0% 0% 0% 81
Inter Cars CAR Kupuj 860,0 5480 57% 7764 8,5 74 6,7 6,9 6,2 57 0% 1% 2% -
JSW JSW Trzy maj 43,4 44,0 -1% 5160 21 55 7,7 0,2 0,6 1,0 0% 0% 0% -
Kety KTY Sprzedaj 540,0 640,0 -16% 6176 130 127 11,8 92 8,8 84 10% 8% % 20
KGHM KGH Sprzedaj 94,0 1101 -15% 22010 56,1 145 144 70 6,8 69 1% 0% 1% 59
LPP LPP Kupuj 18000 12810 41% 23765 168 125 106 85 6,7 57 3% 4% 4% 84
Mabion MAB Zawieszona 17,2 - 277 - -
Mangata MGT Trzy maj 100,0 83,5 20% 558 9,2 7.4 6,4 54 48 45 14% % 7% -
Medinice ICE Kupuj 27 1 143% 71 - -
MFO MFO Kupyj 489 28,1 74% 186 114 61 44 6,5 49 44 0% 0% % -
Mirbud MRB Kupuj 10 7 43% 643 4.6 45 4.8 24 2,6 24 4% 4% 6% -
MLP Group MLG Kupyj 120 79 53% 2092 6,8 5.2 43 11,8 82 76 0% 0% 4% -
Molecure MOC Kupuj 24,9 18,0 38% 303 4.1 37 3,6 2,6 -
Neuca NEU Kupuj 950 699 36% 3081 182 163 139 96 8,2 74 2% 2% 6% 77
Newag NWG Trzy maj 20,0 20,3 -1% 914 119 104 74 74 6,7 55 1% 5% 7% -
Onde OND Trzymaj 13,2 10,9 21% 59% 30,4 519 1103 144 195 276 0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupyj 60 40 49% 560 123 122 104 68 6,3 58 3% 3% 3% -
Orange OPL Kupuj 8,4 7,7 10% 10 040 17 112 116 43 4,0 40 5% % % 50
Orlen PKN Trzymaj 70,4 60,7 16% 70 446 35 4,6 57 1,7 21 25 % % % 69
PCF Group PCF Bez rekomendacii 33,8 - 1215 -— - - -— - -
Pepco Group PCO Kupuj 259 19,0 36% 10931 150 121 97 58 49 44 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupyj 11,1 6,9 61% 15 450 35 5,0 4,1 2,7 34 29 0% 0% 0% 47
Playway PLW Kupuj 461 410 12% 2706 150 126 123 122 102 101 4% % 8% -
Polenergia PEP Kupyj 97 73 33% 4863 185 142 127 111 92 114 0% 0% 0% -
Ryvu Therapeutics RVU Kupyj 85,5 65,4 31% 1512 — 79 49 0% 0% 0% -
Rainbow Tours RBW Kupyj 65,0 38,8 68% 565 45 6,4 6,2 32 4,6 43 13% 9% 10% -
Rawlplug RWL Kupuj 19,1 13,7 39% 446 8,0 53 4.8 5,0 4,6 4.1 6% 6% % -
Scope Fluidics SCP Kupuj 2249 168,5 33% 459 - - - 0% 0% 0% -
Selena FM SEL Kupyj 40,4 25,6 58% 585 122 89 6,3 51 39 30 5% 2% 4% -
Selvita SLV Kupuj 95,0 63,3 50% 1162 323 165 129 150 92 69 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupyj 39 34 16% 958 376 264 194 211 160 124 1% 1% 2% -
Stalprodukt STP Kupuj 381,0 2250 69% 1256 4,0 54 7.8 0,6 0,7 07 7% % 9% 34
STS Holding STH Restricted - 24,6 - 3855 - -
Sniezka SKA Kupuj 85,0 77,6 10% 979 16,7 134 11,0 92 8,5 71 3% 3% 4% -
Synektik SNT Kupuj 88,7 62,4 42% 532 75 7.7 7.7 1,5 1,0 04 2% 2% 2% -
Tauron TPE Kupyj 51 3155 45% 6185 2,2 518 3,0 34 44 35 0% 0% 0% 47
Ten Square Games TEN Zawieszona 86,7 - 636 -— -
Torpol TOR Trzymaj 18,0 18,7 -4% 430 72 130 72 0,6 1,8 20 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 8 6,1 31% 459 6,9 6,2 5,8 47 47 43 0% % % -
Unimot UNT Trzymaj 108,3 98,3 10% 806 4,2 7.1 6,7 4,5 6,5 59 14% 7% 4% -
VRG VRG Zawieszona 3.1 - 736 - -
Wielton WLT Trzy maj 9 8 12% 491 11,0 81 53 58 55 46 5% 4% 6% -
Wirtualna Polska WPL Trzymaj 140,0 1034  35% 3029 186 141 116 81 7.1 61 2% 2% 2% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Wittchen WTN Kupuj 36,0 24,6 46% 452 6,9 6,9 6,5 4,7 4,5 42 14% 4% 6% -
XTB XTB Kupuj 45,3 30,9 47% 3631 4,6 57 53 2,0 2,5 20 16% 16% 13% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski
S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespot analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wylacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacije dotyczace instrumentéw
finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesziosci. Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowig gwaranciji ich
osiagnigcia w przysziosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji
inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdzg sie.
Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny
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