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Ailleron (Kupuj, 26 PLN)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 2Q’23 [lekko pozytywne]
#Software Mind

- Sytuacja na rynku w USA powali si¢ stabilizuje, spodziewany powrét do szybszych wzrostéw w przysztym
roku.

- Stabilne perspektywy w UK i Skandynawii, nieco stabszy rynek w Niemczech.

- Drugie pétrocze nie powinno si¢ znaczaco rozni¢ od pierwszego, nie widac jeszcze zwigkszania budzetow
inwestycyjnych.

- Mozliwo$¢ podnoszenia stawek u klientow jest ograniczona.

- Celem na ten rok jest utrzymanie obecnej marzowosci.

- Planowane jest otwarcie nowych wertykatdw w Software Mind poza pigcioma, w ktorych obecna jest
spotka, to jest fintech, telekomunikacja, e-commerce, healthcare, online sports betting.

- Utrzymuije sie diuzsza tawka, szczegdlnie w poréwnaniu do stanu z poprzednich dwéch lat.

- Oszczednosci na aneksie umowy biura dla grupy to 2min w tym roku i 3 min w kolejnych latach.

- Upublicznienie Software Mind nie jest planowane na gietdzie polskiej. Rozwazana jedna z gietd
europejskich.

- Ailleron nadal poszukuje spdtek do akwizycji zagranica, ktére pozwolg rozszerzy¢é obecno$¢ spétki na
kluczowych rynkach m.in. USA, UK i krajach azjatyckich.

- Software Mind ktadzie obecnie nacisk na rozwéj sprzedazy i kompetencje technologiczne w obszarze
machine leaming i Al.

- Wéréd potencjalnych celéw akwizycji w wielu spétkach dynamika wzrostu jest zerowa albo ujemna, co nie
przektada sie jednak na obnizenie oczekiwar cenowych wiascicieli.

- 14min PLN z tytutu podatku VAT, ktdre byto na koniec kwartatu w naleznosciach wplyneto juz do spétki.

- Przychody z Azji w SM zwigzane sg gtdéwnie z obszarem sports betting

#FinTech

- W przyszlym roku oczekiwane nowe kontrakty zagranicg w FinTechu, spétka ma mocniej postawi¢ na
ekspansje w krajach niemieckojezycznych.

- Przy kontrakcie z Pekao z uwagi na ztozono$¢ systemu pracowali najlepsi specjalisci w firmie i nie ma
problemu z przekierowaniem ich na inne projekty.

- Spdtka skoncentruje sie w kolejnych kwartatach na rozwoju Financial Technology Services, LiveBank i
LeaseTechu.

Komentarz: Pozytywnie odbieramy podirzymanie dobrych perspektyw dla Software Mind na tle bardzo wymagajgcego rynku.
Zarzad nie komunikowat probleméw z rentownoscig i podirzymuje cel utrzymania marzy w catym roku zblizonej do ostatnio
generowanych poziomow. Nasze zafozenia wskazujgce na lekki spadek marzy EBIT do 12-13% w drugim potroczu mogq okazac
sie zbyt konserwatywne biorac pod uwage ostatnie ostabienie PLN. Zarzad zasygnalizowat tez plany rozwoju biznesu Software
Mind o kolejne obszary, poza piecioma w ktorych obecnie operuje, ale dokfadniejsze plany majg zosta¢ przedstawione na

konferencji podsumowujgcej roczne wyniki. Dominik Niszcz
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