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Fabrity Holding (trzymaj, 37 pLn)
Podsumowanie konferencji po wynikach kwartalnych [neutralne]

#Fabrity

- Fabrity pozyskato nowych klientéw w | pdtroczu, oczekiwany wplyw na przychody w 3-4Q'23

- Nowi klienci z sektorow motoryzacja, dystrybucja lekow, przemyst tytoniowy, TMT

- Jesienig okaze sig czy ozywienie jesli chodzi o nowych klientéw bedzie kontynuowane, za wczesnie zeby szacowaé dynamike
przychoddw w 2024 roku

- 6 duzych projektow o budzetach powyzej 1min PLN byto w 2Q w fazie inicjacji i przygotowania do wdrozenia, co wplyneto na
czasowe obnizenie rentownosci catego segmentu (historycznie kwartalnie $rednio tylko 1 taki projekt w spétce)

- Negatywny wptyw wspomnianych duzych projektéw na rentowno$¢ to 300-400 tys. PLN

- Niekorzystny wptyw FX spétka szacuje na 400-500 tys. PLN

- Celem w 2023 roku jest poprawa wyniku operacyjnego wzgledem 22

- Wzrost przychodow w ‘23 w Fabrity przynajmniej 20-25%, celem blizej 30% po +27% w 1H

- Do korica 2Q gorsze nastroje rynkowe, szczegolnie poza Polska, podstawy do optymizmu w 2H'23

- Cze$¢ przychoddw z kontraktow dlugookresowych przesuwa sie na kolejne okresy

- W perspektywie 2H wolno ale systematycznie rosnace zatrudnienie (po kilka oséb miesiecznie)

#Marketing

- Dobra perspektywa na drugie pétrocze, 2H powinno by¢ lepsze niz w ubiegtym roku

- Wyniki roczne moga by¢ zblizone lub nieznacznie stabsze vs. 2022r. (EBIT 2,6min PLN)

- W K2 Precise pozyskano kilku klientéw z diugoterminowa perspektywa wspdtpracy

- Wdrozenie wieloletniego kontraktu z Grupa Volkswagen (najwiekszy kontrakt K2 Precise od 2020 r.)

- Jest zainteresowanie ze strony potencjalnych kupujacych nabyciem segmentu marketingu

- W kontekscie przegladu opcji strategicznych, zarzad zwrocit uwage na charakterystyke transakcji przeje¢, ktore czesto zawierajq,
element ptatno$ci odroczonej uzaleznionej od przysztych wynikow

#PerfectBot

- Spdtka ma juz pierwszych ptacacych klientow nowego produktu PerfectBot GPT

- W 4Q'23 planowana komercjalizacja na rynkach anglosaskich

- W 1Q'24 w planie integracja z Shopify, co znaczaco zwigkszy rynek docelowy

- W potowie roku 2024 planowana kolejna runda finansowania na rozwéj biznesu

Komentarz: Oczekiwany w tym roku wynik w marketingu ma byc porownywalny lub nieco nizszy wzgledem 2022 (2,6min PLN), co
jest zblizone do naszych szacunkoéw z ostatniego raportu zakfadajacych 2,3min EBIT (wynik prezentowany w dziatalnosci
zaniechanej). W Fabrity liczylismy w tym roku na 6,9min PLN wyniku operacyjnego, co po stabszym drugim kwartale jest na dzi§
bardzo ambitng prognozg i sqdzimy, ze wynik bedzie o kilkaset tys. mniejszy, ale powinno udac sie przebic¢ prég 6min PLN. Spétka
oszacowata negatywny wptyw na wynik z tytutu umocnienia PLN oraz noworozpoczynanych projektéw na tacznie okoto 0,8min PLN
w 2Q, natomiast bez wspomnianych czynnikow marza operacyjna w segmencie software byfaby zblizona do 11% i uwazamy, ze
podobny poziom rentowno$ci Fabrity pokaze w drugim pétroczu. Podtrzymujemy nasza wycene 37 PLN w horyzoncie 12 miesiecy,
co oznacza niskie kilkana$cie procent potencjatu wzrostowego. Dominik Niszcz
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