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Fabrity Holding (trzymaj, 37 pLn)

Wyniki za 2Q’23 zgodne ze wstepnymi [neutralne]

min PLN 2022 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 YIY QIQ_2Q23W

Przychody 13,2 14,0 15,2 16,1 15,4 17% -4% 15,4
Software 12,9 12,9 14,6 158 153 18% -4% 15,4
Marketing 12,3 11,1 14,4 14,2 98 -20% -31% -
Pozostate i wylaczenia 0,1 1,1 0,6 0,2 02 192% -25% -

Przychody operacyjne 11,7 11,6 12,6 142 14,2 21% 0% 14,2
Software 12,4 115 12,5 142 14,2 15% 0% 14,2
Marketing 54 41 5,6 50 48  -12% -4% -
Pozostate i wytaczenia 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 - - -

EBITDA 24 1,3 2,2 2,2 15  -39%  -35% 1,5

EBITDA skor. 2,0 1,1 1,6 1,8 11 -45%  -39% -

EBIT 1,9 1,0 1,5 1,6 09 -51% -44% 0,9

EBIT skor. 2,3 2,3 2,3 1,6 09 -60% -44% -
Software - EBIT skor. 1,8 1,0 1,7 15 08 -53% -46% 0,9
Marketing - EBIT skor. 0,6 0,9 0,8 0,6 05 -10% -6% 04
Pozostate i wytaczenia 0,1 0,0 -0,2 0,1 0,1 19% -13% -

Zysk netto 20,7 0,5 2,1 15 08 -96% -46%

P/E12M trailing 38 3,9 37 36 18,6

zmiana przychodow r./r. -54,3% -48,3% -57,5% 36,8% 17,0%

marza EBITDA 182% 89% 145% 139% 9,5%

marza EBIT 141% 7,0% 10,0% 10,0% 59%

marza netto 156,8%  34% 137% 92% 52%

Diug netto -358  -190 -134 -9.9 -9.9

Zrédto: dane spéiki, segment marketing nie jest juz konsolidowany na poziomie operacyjnym
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- Negatywny wptyw umocnienia PLN wzgledem EUR w tym na przeszacowanie naleznosci w walucie (nieskwantyfikowany w

raporcie);

- W 2Q23 obnizenie rentownosci kilku projektéw w fazie przygotowania do wdrozenia, co ma charakter przejsciowy;

- Oczekiwane wzrosty zyskow i sprzedazy w Fabrity w kolejnych kwartatach b.r.;

- Zatrudnienie stabilnie g/q na poziomie okoto 220 oséb.

#PerfectBot

- W 2Q rozpoczgte testy PerfectBota GPW z prawie setkg klientéw z USA, Kanady, UK i Nowej Zelandii;
- Wérdd klientow testujacych wezesng wersije sg sredniej wielkosci sklepy internetowe oparte o platforme Shopify;
- Rozpoczecie komercjalizacji przewidziane jest na czwarty kwartat.

Komentarz: Interpretujemy publikacje neutralnie. Raport nie zmienia wydzwigku wynikéw wstepnych, gdzie kluczowe byty
informacje o duzym spadku rentownodci w software w drugim kwartale, ale jednoczesnie perspektywa ‘znakomitego’ 3Q, ktdra

przewazyta w odbiorze komunikatu przez rynek. Ponizej linii EBIT w wynikach 2Q nie bylo istotnych zaskoczeri, a saldo przychodéw

i kosztow finansowych byto ujemne (-0,18 min PLN), na co wplyneta strata z udziatéw w PerfectBot, czesciowo réwnowazona
przychodami z lokat. Warto$¢ gotéwki netto uwzgledniajaca tez gotowke w aktywach przeznaczonych do zbycia byta ptaska
wzgledem poprzedniego kwartatu (10min po odjeciu zobowigzar finansowych, w tym leasingu). Dobrg informacjg jest duza liczba
klientéw testujacych wersje PerfectBot, ale na razie za wcze$nie zeby prognozowac ilu z nich zdecyduje sie na zakup finalnego
produktu. Za ostatnie 4 kwartaty wynik netto j.d. to niecate 5min PLN (P/E 18,6x), jednak w drugim pétroczu liczymy na poprawe
rentowno$ci w Fabrity i catoroczny wynik w przedziale 6-7min PLN. Dodatkowo w drugim pétroczu istotnym katalizatorem dla kursu
moze byc finalizacja przegladu opcji strategicznych dla biznesu marketingu, ktory w ciggu ostatnich 4 kwartatéw wygenerowat

prawie 3min PLN wyniku operacyjnego . Dominik Niszcz

Raport w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS
0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét
analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w
instrumenty finansowe wiaze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w




