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FINANSE

PKO BP (Kupuj; 41 PLN)

Bank chce wejs¢ na platformy do gier i rozwija¢ aktywno$¢ w metaverse

- Trwajg poszukiwania firm, ktére posiadaja do$wiadczenie technologiczne i podejma wspotprace w
zakresie projektowania oraz utrzymania wirtualnych przestrzeni;

- W planach jest m.in. budowa modeli VR placéwek dostosowanych do wszystkich najwazniejszych
$rodowisk gogli dostepnych na rynku.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

POLENERGIA

Umowa na dostawe elektrolizera 5 MW [neutralne]

Umowa z Hystar dot. dostawy i uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW dla projektu H2HUB Nowa
Sarzyna. Zawarto umowe z IFC (nalezacg do Banku Swiatowego) dot. zrefinansowania czesci kosztéw
oraz 50% kosztéw zakupu elektrolizera. Max kwota finansowania projektu wynosi 3,6 min EUR. Realizacja
umowy: 3Q24r.

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

Sad oddalit powodztwo akcjonariuszy Lotosu [neutralne]

Sad Okregowy w todzi oddalit w catosci powddztwo akcjonariuszy bytej Grupy Lotos o stwierdzenie
niewaznos$ci uchwaty NWZ Lotosu w sprawie potaczenia z PKN Orlen, wraz z roszczeniem ewentualnym o
uchylenie uchwaty. Wyrok jest nieprawomocny.

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

Wg. UOKIK, PKN nie naruszyt prawa ochrony konkurencji [neutralne]

- UOKIK zakonczyt postepowanie wyjasniajace w sprawie rynku paliw. Urzad uznat, ze ceny stosowane
przez PKN Orlen pod koniec 2022 r. nie naruszaty przepiséw prawa ochrony konkurencji

- ,Postepowanie wykazato, ze ceny paliw stosowane przez Orlen w grudniu 2022 r. malaty wolniej niz
notowania cen paliw na rynkach europejskich. Nie stanowito to jednak naruszenia prawa w my$| polskich i
unijnych przepiséw ochrony konkurencji. Poziom cen stosowanych przez Orlen pod koniec roku byt nizszy
niz poziomy uznawane w orzecznictwie za naduzywanie pozycji dominujgcej poprzez stosowanie cen
nadmiernie wygérowanych"

T™MT

GRUPA PRACUJ (Kupuj; 64 PLN)

Liczba oferty pracy w internecie wzrosta w maju o 5% r/r wg raportu Grant Thornton, spadta o 16%
wg Adecco i Job Market Insights (pozytywne)

- Wedtug analizy Adecco Group i Job Market Insights cytowanej przez Rzeczpospolita w internecie
ogtoszono w maju 312 tys. ofert pracy, -16% r/r, +13% m/m (w pewnym stopniu efekt sezonowosci);

- Wedtug danych Grant Thornton w maju opublikowano na najwiekszych portalach 309 tys. nowych ofert
pracy (+5% r/r, +15% m/m).

Liczba nowych ofert pracy na 50 najwigkszych portalach rekrutacyjnych (w tys.)
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TGO,

INDEKSY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 66094 0,0% 4,7% 18%
WIG20 2036 00% 59% 14%
mWIG40 4712 0,0% 1,6% 1%
sWIG80 21472 0,0% 1,7% 19%
S&P 500 429 06% 4.2% 7%
NASDAQ 100 14485 13% 9,7% 18%
STOXX Europe 600 461 0,0% -1,0% 6%
DAX 15990 0,2% 0,2% 13%
FTSE 100 7600 -0,3% -2,1% 2%
Nikkei 225 32187 -0,9% 10,1%  14%
Shanghai Comp 3215 0,5% -43% 1%
BIST30 Turcja 6211 -01% 23,7% 119%
OBLIGACJE Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 5,8% 35 35 -120
Rent. obl. 10Y 6,0% 16 14,7 -62
WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 18
WALUTY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 415 0,0% -0,1% -5%
EUR/PLN 447 0,0% -18% -3%
EUR/USD 1,08 0,0% -1,7% 2%
GBP/PLN 521 0,0% 0,6% 4%
CNY/PLN 058 02% 3,0% 11%
SUROWCE Zmiana 7%
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USD/toz) 1965 0,1% -3,8% 6%
Srebro (UsDrtoz) 24,3 02% -52% 12%
Platyna (usDrtoz) 1019 04% -8,1% 4%
Miedz usbn) 8348 0,7% -2,7% -14%
Cynk (usprt) 2409 0,4% -10,3% -37%
Krzem (EURK) 2250 0,0% -15,1% -33%
Otow usbh) 2038 -0,3% -38% -9%
Aluminium usbn) 2255 16% -2,8% -20%
Alu. Alloy (uspr) 2007 0,0% 0,0% 13%
Pallad (usDitoz) 1343 -2,2% -14,1% -30%
Molibden (uso/b) 22,4 0,0% 6% 29%
Nikiel usbr 21132 -1,3% -13,9% -27%
Ruda zelaza uson) 13 0,7% 7,0% -22%
HCC usbi) 228 -0,4% 7%  -31%
HRC UE Eurn 730 -5,8% -13,6% -31%
Rebar UE Eurn) 600 -14,3% -19,5% -56%
Ropa Brent (usbibbl) 755 -06% -2,5% -39%
CO2 (EURn 83,99 05% -1,7% 2%
Gaz w USA (usb/MMBtu) 23 -16% 21% -74%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 26,9 0,2% -25,3% -66%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 121 1,6% -16,9% -49%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 648 -1,1% -9,5% -43%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 199 -0,5% 3,9% 6%
Shanghai Freight Index 1029 4,6% 29% -75%
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Oferty pracy ogtoszone w internecie (w tys.)
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WIRTUALNA POLSKA HOLDING (Kupuj; 128 PLN)

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 2,1 tys. akcji serii D oraz 2,8 tys. akcji serii F z
dniem 16 czerwca 2023 roku

RYNEK REKLAMY

Amazon Prime pracuje nad pakietem reklamowym w Prime Video - WSJ
Bloki reklamowe majg by¢ krétkie, a klienci beda mieli opcje korzystania z pakietéw bez reklam.

GAMING

ALL IN! GAMES

Podpisanie listu intencyjnego z Qubic Games

Strony rozpoczely negocjacje zmierzajace do zawarcia porozumienia obejmujacego zbycie przez All in!
Games wszelkich praw wydawniczych do gry "Tools Up!" na rzecz Qubic Games.

KONSUMENT

INTER CARS (Kupuj; 700 PLN)

Podsumowanie spotkania z inwestorami [neutralne]

- Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dla rynku czesci w regionie CEE, dalej poszerza ofertg oraz szuka
dalszych mozliwosci rozwoju (obstuga aut flotowych, dostawa czesci dla kanatu dealerskiego);

- JV z DANX pozwala na zaopatrywanie w czesci kanatu dealerskiego, dla ktorego biznes posprzedazowy
(serwis) ma kluczowe i zarazem dalej rosnace znaczenie biznesowe, obecnie JV obstuguje m.in. koncern
BMW;

- Rentownos¢ tego biznesu jest relatywnie wyzsza niz hurtu aftermarket;

#Guidance

- Dynamika sprzedazy w tym roku powinna przekroczy¢ 20%, w kolejnych latach zarzad oczekuje co
najmniej 10% wzrostu w ujeciu wolumenowym, a efekt cenowy bedzie zaleze¢ nie tylko od inflacji, ale
réwniez od mixu sprzedazy, w tym od udziatlu nowszych pojazdow, ktérych czesci sg bardziej ztozone i
zarazem drozsze;

- Zarzad dostrzega presje po stronie wzrostu kosztow, w tym wynagrodzen, zamierza dalej wspiera¢
narzedziowo filiantéw w dazeniu do wyzszej optymalizaciji kosztowej;

- Pomimo wyzwan po stronie zarzadzania kosztami i konkurencji zarzad oczekuje stabilnej rentownosci
EBITDA;

- Zarzad zaktada w ciggu najblizszych 5 lat inwestycje w logistyke magazynowg oraz automatyzacje
proceséw logistycznych o wartosci 1,5mld PLN, ktérych przy$pieszenie nastapi w przysztym roku;

- Wstepnie zarzad zaktada, ze automatyzacja powinna ograniczy¢ pracochtonno$¢ proceséw logistycznych
030%;

- W rezultacie wsk. CAPEX/przychody moze wzrosnaé w kolejnych latach do 30%, jednoczes$nie wsk.
ND/EBITDA w zadnym roku nie powinien przekroczy¢ 2x;

OPONEO.PL (Kupuj; 53 PLN)

Spotka chce przeznaczy¢ na nabycie akcji wtasnych do 29,7min PLN

- W ramach skupu spétka chce naby¢ nie wiecej niz 330 tys. akcji, stanowigcych 2,37% kapitatu
zaktadowego;

- Akcje maja by¢ nabywane za cene nie nizsza niz 30 PLN za akcje i nie wyzsza niz 90 PLN;

- Skup bedzie realizowany w okresie od 12 czerwca 2023 roku do 31 grudnia 2024 roku.

TGO,

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 1531,5 1082,6 1066,9 1032,5 70%
WIG20 1249,1 871,7 8593 8414 69%
WIG40 129,5 1295 1295 1295 100%
sWIG80 56,7 62,1 61,2 52,0  108%
NAJWIEKSZE OBROTY (mlIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PKN 153,8 MIL 18,6 CIG 10,4
DNP 113,6 ATT 9,2 GRX 3,5
PZU 78,7 BHW 6,5 ATC 2,9
PKO 76,4 LvC 53 UNT 2,9
KGH 75,0 XTB 4,8 TOR 1,7
PEO 71,5 TPE 4,3 MSz 1,6
ALE 63,4 BFT 41 WTN 1,6
LPP 43,4 TEN 41 COG 1,6
CDR 39,7 LWB 3,4 PLW 1,4
SPL 28,0 ENA 3,4 SNT 1,4
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PCO 135% MIL 364% ERB 549%
LPP 130% BNP 204% ASE 440%
OPL 118% APR 188% MCI 341%
DNP 115% ATT 140% VOX 294%
PZU 114% LvC 136% PCF 292%
PKO 112% BML 132% GRX 283%
KRU 109% STH 113% UNT 235%
KGH 107% BFT 113% MSZ 225%
ALR 102% 11B 107% MDG  222%
PKN 101% ZEP 103% ABS 196%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
ALE 354 1,2% MBK 3796 -4,1%
JSW 421 0,3% OPL 74 -31%
LPP 13180,0 0,2% ALR 451 -2,.9%
KGH 1138 0,2% SPL 3708 -2,5%
PKN 65,1 0,0% KTY 5725 -2,5%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
SLV 73,6 2,9% ATT 269 -4,1%
MAB 179 2,1% BFT 14150 -3,4%
APR 18,6 2,1% ENA 65 -2,5%
BNPPPL 54,6 1,9% PEP 830 -22%
ZEP 22,0 1,9% BHW 872 -2,0%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
CiG 6,1 8,5% ABS 40,7 -5,3%
VOX 52,2 7,0% CTX 1550 -4,6%
MDG 190 6,7% SNT 664  -4,0%
GRX 24 6,0% ALL 205 -2,4%
MSsz 35 4,5% FTE 247 -2,4%
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RYNEK E-COMMERCE
InPost ma 100 paczkomatéw typu InDoor w sklepach Duzy Ben
Do konca 2023 roku operator moze mie¢ paczkomaty nawet w 430 sklepach.

TURYSTYKA ZORGANIZOWANA

Wyniki touroperatoréw za 2022 - IBRT TravelData, wywiad PB

- 13 najwigkszych biur podrézy w PL w 2022 obstuzyto 3,4mlin klientéw, osiggneto 13mld PLN przychoddw oraz 161min PLN zysku netto, branza
tym samym osiagneta 1,2% rentownosci netto;

- Lider rynku TUI osiagneto 3,1mld PLN przychodéw oraz 0,1% rentownosci netto, wice lider Itaka osiagneta w PL 2,8mid PLN przychodéw oraz
rentownosci netto 0,8% (1,9% na wszystkich rynkach operacii), na trzecim miejscu uplasowat sie Rainbow z obrotami 2,4mld PLN oraz 0,9%
rentowno$ci netto;

- Lacznie 3 najwiekszych graczy osiagneto 65%, a 5 najwiekszych 85% obrotdw top 13 touroperatorow;

- Do potowy maja touroperatorzy sprzedali 0 20% wigcej wycieczek niz w 2019;

- Na rynku pojawiajg sie nowi gracze — Anex z Turcji czy Join UP! z Ukrainy, ktdrzy tacznie zamierzajg obstuzy¢ w tym roku 200tys. klientow;

- Zdaniem wiceprezesa ltaki 2023 bedzie bardzo dobry dla branzy.

DEWELOERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj; 395 PLN)

Podpisanie umowy za 126,9min PLN netto na budowe ktadki pieszo-rowerowej nad rzeka Warta

PEKABEX

Wielkos¢ produkcji w maju 2023 roku na poziomie 16,8 tys. m3, -27% r./r.

PRZEMYSL

ALUMETAL (Kupuj; 84 PLN)
Hydro Alumunium podnidst tymczasowo cene w wezwaniu do 82 PLN za papier do dnia 15 czerwca wiacznie
Od dnia 16 czerwca wzywajacy zamierza obnizy¢ cene akcji w wezwaniu do pierwotnego poziomu, tj. 78,69 PLN za papier.

POZOSTALE

STS HOLDING (Kupuj; 24,6 PLN)
Wprowadzenie do obrotu gietdowego 191 tys. akcji serii D z dniem 12 czerwca 2023 roku

ENTER AIR
Zawarcie umowy czarteru z Coral Travel Poland o szacunkowej wartosci 408,5min PLN
Umowa dotyczy sezonu Lato 2023 i Zima 2023/2024.

3R GAMES: Sprzedaz gry "Thief Simulator: Greenview Street VR" wyniosta 134,3 tys. sztuk netto
Warto$¢ netto sprzedazy przypadajaca na spotke wynosi 1,3min USD.

DEBICA: Inwestorzy finansowi domagaja sie od spétki dywidendy i skupu akcji wiasnych

- Spétka miataby wyptaci¢ 5,26 PLN dywidendy na akcje z zesztorocznego zysku netto. Dniem ustalenia prawa do dywidendy miatby by¢ 1 lipca,
a jej wyptata miataby nastapi¢ 10 lipca 2023 roku;

- Dywidenda specjalna miataby wynie$¢ 7,24 PLN na akcjg, a tacznie miatoby na nig by¢ przeznaczone 100min PLN pochodzace z kapitatow
rezerwowych, stanowigcych zyski z lat ubiegtych. Proponowanym dniem dywidendy miatby by¢ 1 lipca, a jej wyptata miataby nastapic 10 lipca.;
- Na skup akcji wiasnych spétka miataby przeznaczy¢ tacznie nie wigcej niz 250min PLN. Cena, za ktora spotka miataby kupowac akcje nie
mogtaby by¢ nizsza niz 100 PLN i nie wyzsza niz 180 PLN. Skup akcji miatby by¢ prowadzony do dnia 31 grudnia 2024 roku.;

- Podjecie uchwaty w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych w celu zbadania na koszt spétki, okreslonych spraw zwigzanych z
prowadzeniem spraw spotki m.in. w zakresie 1) ptynnosci spétki, 2) warunkéw sprzedazy przez spétke produkowanych opon do podmiotow
powigzanych;

- Porozumienie zostato zawarte przez OFE Nationale-Nederlanden, PKO BP Bankowy OFE, Lemuria Partners oraz FRAM FIZ.

FASING: Skierowanie do spétki zaleznej MOJ zaméwienia o tacznej wartosci 2,7min PLN brutto
Przedmiotem zamowien sa odkuwki ogniwa, odkuwki pdtogniwa oraz odkuwki zamka.
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INCUVO: Gra "Green Hell VR" zostanie wydana na platformach sprzetowych HTC w dniu 15 czerwca 2023 roku
MCI CAPITAL: Warto$¢ aktywéw netto na koniec 2022 roku na poziomie 1,9mid PLN

MOVIE GAMES: Podpisanie umowy z Surefire Games na wydanie gry "Brewpub Simulator" na rynku chifiskojezycznym
Premiera gry zostata przesunieta na 21 lipca 2023 roku.

QUBICGAMES: Spoétka zapowiada wydanie gry "Bright Side Riddles" w Il kwartale oraz gry "Bright Side Quizzes" w IV kwartale
2023 roku
Wydanie obu tytutéw nastapi przy wsparciu marketingowym ze strony TheSoul Publishing.

SFINKS POLSKA: Przychody ze sprzedazy gastronomicznej w maju 2023 roku na poziomie 15,2min PLN, +6% r./r. (YTD 74,1min
PLN, +17,2% r.Ir.)

SFINKS POLSKA: W Il pétroczu spétka planuje uruchomi¢ ok. 10 nowych restauracii - prezes zarzadu
- Docelowo sie¢ sprzedazy ma wroci¢ do poziomu sprzed pandemii;
- W Il kwartale spétka ma zaprezentowa¢ nowa strategie.

SOLAR COMPANY: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 12,8min PLN, -9,9% m./m.

ARTIFEX MUNDI
Cztonek RN kupit 11,2 tys. akcji @ 12,28 PLN.

DOM DEVELOPMENT
Wiceprezes zarzadu sprzedat 3 tys. akcji @ 142-142,60PLN.

DRAGEUS GAMES
Prezes zarzadu kupit 100 akcji @ 1,90 PLN oraz 100 akcji @ 2,10 PLN.

GOBARTO
Cedrob kupit 6,1 tys. akcji @ 17,60 PLN.

KRUK
Cztonek zarzadu sprzedat 1 tys. akcji @ 400,00 PLN.

MBANK
Insider sprzedat 703 akcje @ 392,71 PLN.

MBANK
Wiceprezes zarzadu sprzedat 1,5 tys. akcji @ 386,68 PLN.

SOPHARMA
Prezes zarzadu kupit 75 tys. warrantéw @ 1,11 BGN.

SOPHARMA
Donev Investments Holding kupit 165,3 tys. warrantéw @ 1,12-1,16 BGN.

SOPHARMA
Prezes zarzadu kupit 136 tys. warrantow @ 1,12-1,16 BGN.

ING BANK SLASKI
Nabycie 6,5 tys. akcji @ 166,99 PLN.

PMPG POLSKIE MEDIA
Nabycie 1,2 tys. akcji @ 2,56-2,58 PLN.
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ZMIANY W ORGANACH

ASM GROUP

Zgtoszenie przez p. Adama Staficzaka kandydatur p. Ireneusza Czapskiego i p. Krzysztofa Przybytowskiego na stanowisko czionéw RN.

DOM DEVELOPMENT

Rezygnacja p. Markham Dumas z petnienia funkcji cztonka RN.

DOM DEVELOPMENT

Powotanie p. Philippe Bonavero na stanowisko cztonka RN.

RAFAKO

RN powierzyta funkcje prezesa zarzadu dotychczasowemu wiceprezesowi zarzadu p. Maciejowi Stanczukowi.

RAFAKO

RN delegowata czlonka RN p. Przemystawa Schmidta do czasowego wykonywania czynnosci cztonka zrzadu na okres trzech miesiecy.

VIVID GAMES

Powotanie p. Marcina Duszynskiego na stanowisko cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

CD PROJEKT

Zmniejszenie zaangazowania przez The Goldman Sachs Group z 5,04% do 4,99% kapitatu i gtosow.

FEERUM

Zmniejszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE z 12,31% do 12,02% kapitatu i glosow.

MCI CAPITAL

Zwigkszenie zaangazowania przez p.Tomasza Czechowicza z 78,28% do 80,42% kapitatu i glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

BETACOM
Wolumen: 20 tys. @ 6,30
% kapitatu: 0,99

ENERGOAPARATURA
Wolumen: 350 tys. @ 1,75
% kapitatu: 1,78

LSI SOFTWARE
Wolumen: 88 tys. @ 12,50
% kapitatu: 2,70

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

BEST: Uchwata ZWZA w sprawie niewyptacania dywidendy za 2022 rok

MENNICA POLSKA: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,10 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok
- Dzier dywidendy ustala sie na 16 czerwca, a termin wypfaty na 26 czerwca 2023 roku;

-DY=0,2%;

- Ze sktadu RN odwotano p. Jana Wozniaka i powotano w jego miejsce p. Iwong Waksmundzka-Olejniczak.

PMPG POLSKIE MEDIA: Zwotanie ZWZA na dzier 4 lipca 2023 roku w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitat
zapasowy

PZU: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 2,40 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok

- Dzierh dywidendy ustala sie na 7 wrzeénia, a termin wyptaty na 28 czerwca 2023 roku;
-DY=5,9%.
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SECO/WARWICK: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok
- Dzier dywidendy ustala sie na 15 czerwca, a termin wypfaty na 29 czerwca 2023 roku;
-DY=3,4%.

VIVID GAMES: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 690,5tys. PLN na kapitat zapasowy
ZUE: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,07 PLN dywidendy na akcje

- Dzien dywidendy ustala sie na 18 lipca, a termin wyptaty na 3 sierpnia 2023 roku;
-DY=1,3%.
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TGO,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

piatek, 9 czerwiec 2023

ULMA Dzien wyptaty dywidendy (3,81 PLN na akcje)
IPOPEMA Dzen wyptaty dywidendy (0,15 PLN na akcje)

poniedziatek, 12 czerwiec 2023

PLATIGE Dzer wyptaty dywidendy (1,15 PLN na akcje)
WYNIKI FINANSOWE
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO, SNT
12-16 LPP, CCC KER
19-23
26-30 FTE LvC
LIPIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07
10-14 PCO
17-21
24-28 OPL SPL, MIL MBK
31
SIERPIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-04 ALR, ASE, KTY PEO, ING, ABS
07-11 SNT KRU, PKN, ASB, ATC. BNP, GPW ACG, SMT
14-18 GMV CPS, BFT DNP, KGH, BRS, DAD, OPN XTB, COG, AGO
21-25 ABE MLG ACP, PKO, 11B, GTC, TOA, VRG PKP, RWL, SNK
28-31 GEA EUR, DOM, NEU, WPL, MRB CDR, ATT, BHW, UNT PZU, BDX, CMR, GPP, BIO, STP,

CMP, K2H

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

| Highlights | 8



Daily

Poland | Equity Research

TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spétka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 45,1 22% 5888 49 66 70 08 07 07 16% 11% 10% 40
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 54,6 19% 8063 9,1 53 58 07 06 05 7% 1% 9% -
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 87,2 4% 11 3% 60 85 104 13 13 13 22% 16% 13% 62
ING ING Trzymaj 172 169,0 2% 21987 7% 78 85 18 17 15 25% 21% 18% 59
mBank MBK Kupuj 410 380 8% 16120 718 62 72 12 10 10 2% 17% 14% 70
Millennium MIL Sprzedaj 5,0 47 6% 5714 34 62 13 09 08 -23% 28% 13% 68
Pekao PEO Kupuj 115 1059 9% 27782 53 69 79 10 10 10 19% 14% 12% 80
PKO BP PKO Kupuj 410 353 16% 44 150 112 62 71 12 11 10 10% 17% 15% 72
Santander SPL Kupuj 415 3708  12% 37892 134 77 86 13 12 12 10% 15% 14% 83
Kruk KRU Kupuj 436 3966 10% 7662 89 80 75 20 17 15 22% 21% 20% 76
PzU PzU Trzymaj 40,0 41,0 2% 35361 76 78 85 27 28 27 35K 36% 32% 7

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 635 6950 9% 1680 780 114 148 621 72 98 0% 1% 8% 28
AB ABE Kupuj 73,1 534  37% 864 5,1 54 53 41 39 33 3% 4% 48
AC ACG Trzymaj 330 318 4% 320 89 83 80 58 57 53 12% 11% 9%
Alegro ALE Kupuj 44,0 354  24% 37425 372 233 173 167 126 101 0% 0% 0% 94
Alumetal AML Kupuj 84,0 804 4% 1257 97 95 91 7.1 72 69 13% 14% 8%
Ambra AVIB Kupuj 27,2 2538 5% 650 113 106 96 57 51 45 4% 5% 5% -
Amica AMC Kupuj 91,0 80,0 14% 622 154 76 63 50 35 29 0% 3% 4%
Amrest EAT Zawieszona 234 - 5127 80
Answear.com ANR Kupuj 42,0 343 22% 600 184 133 105 106 87 73 0% 0% 0% -
Archicom ARH Trzymaj 20,0 28  -12% 585 94 146 78 70 10 57 12% 7% 3% -
Arctic Paper ATC Kupuj 378 236  61% 1632 49 68 73 29 37 35 1% 6% 4%
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 118  58% 140 78 66 55 48 35 24 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 40,7 2% 1360 144 134 127 94 87 81 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 84,0 0% 6968 13,7 132 128 27 24 21 4% 5% 5% 58
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 43,6 % 2522 133 125 118 72 66 61 3% 4% 4%
Atal 1AT Kupuj 55,0 43,0 15% 1858 70 80 72 65 76 67 14% 10% 9% -
Auto Partner APR Kupuj 240 186  29% 2430 109 89 78 84 74 67 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 299 26,9 11% 2666 98 34 188 48 36 0% 0% 8% 49
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 14150 6% 4151 164 140 17 - 3% 4% 5% 72
BoomBit BBT Kupuj 174 130  34% 176 92 69 67 36 24 20 6% 9% 12% -
Budimex BDX Kupuj 395 3450  14% 8808 153 156 152 70 65 6,1 5% 6% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 1550  51% 646 -
CCC CCC  Zawieszona 45,1 - 3105 87
CD Projekt CDR Trzymaj 119 1310 9% 13201 378 520 612 221 329 364 0% 0% 0% 86
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 15,8 70% 804 - 1272 3694 661 2% 2% 2% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 50,1 12% 2640 80 75 94 41 44 43 6% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 182 1470  24% 1196 122 105 100 39 34 32 4% 5% 7%
Comp CMP Kupuj 65,0 57,8 12% 324 134 96 81 48 42 38 5% 5% 5% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 16,5 9% 10572 206 118 87 69 65 62 0% 0% 6% 81
Dadelo DAD Kupuj 19,0 157  21% 182 549 297 192 217 143 111 0% 1% 1% -
Develia DWL Kupuj 40 41 1% 1813 94 91 111 67 74 84 1% 9% 8% 5
Dino Polska DNP Sprzedaj 390,0 4580 -15% 44902 292 217 172 191 145 116 0% 0% 0% 48
Dom Development ~ DOM Kupuj 1600 1424  12% 3659 104 126 117 78 92 83 8% 8% 7%
Echo Investment ECH Kupuj 45 42 8% 1713 98 6.1 48 87 74 51 13% 14% 14% -
Erbud ERB Kupuj 450 378 19% 457 94 89 94 39 61 6,6
Enea ENA Trzymaj 74 6,5 13% 4036 19 61 53 16 28 22 0% 0% 0% 41
Eurocash EUR  Zawieszona 18,0 - 2499 61

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Grenevia GEA Trzymaj 42 33 26% 1911 9,5 9,1 74 43 3,0 21 0% 0% 0% 69
Ferro FRO Trzymaj 28,0 30,0 -T% 637 124 82 75 8,1 6,2 58 5% 4% 8% -
Forte FTE Zawieszona 247 - 591 - -
GPW GPW Kupuj 41,0 38,1 8% 1599 "1 11 111 74 71 6,9 % 8% 8% 64
Grupa Pracuj GPP Kupuj 64,0 594 8% 4055 221 175 148 149 123 104 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 56 % 3726 131 79 73 184 139 127 4% 5% 6% 53
Huuuge HUG Kupuj 364 28,1 30% 2367 88 100 103 32 28 21 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupuj 11,7 9,7 21% 4837 14 0,9 07 29 22 1,7 0% 0% 0% 80
Inter Cars CAR Kupuj 7000 5490 28% 7778 9,1 78 71 75 66 6,2 0% 1% 2% -
JSW JSW Kupuj 70,9 421 68% 4948 1,2 37 133 - —  40% 0% 0% 58
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 328 % 81 124 118 113 55 48 42 5% 5% 5% -
Kety KTY Sprzedaj 5420 5725 5% 5525 124 117 104 89 82 76 1% 8% 8% 20
KGHM KGH Sprzedaj 1020 1138 -10% 22760 18 110 109 56 58 58 1% 1% 2% 58
LPP LPP Kupuj 16250 13180 23% 24 451 173 135 113 85 68 57 3% 4% 4% 83
Mabion MAB Zawieszona 179 - 289 -
Mangata MGT Trzymaj 1160 1050 10% 701 8,3 8,1 72 54 51 48 % 5% 5% -
Medinice ICE Kupuj 26,7 15,4 74% 96 -
Mirbud MRB Kupuj 10,0 71 40% 655 46 49 49 30 31 29 4% 8% 1% -
MFO MFO Kupuj 45,6 33,8 35% 223 6,5 51 47 52 57 51 4% 6% 8% -
Molecure MOC Trzymaj 244 22,7 7% 319 -
Neuca NEU Trzymaj 7000  752,0 7% 3385 218 191 173 109 95 89 2% 2% 4% 76
Newag NWG Trzymaj 20,1 18,2 11% 817 11,3 9,1 65 68 59 48 1% 6% 8% -
Onde OND Trzymaj 13,7 11,2 22% 619 93 445 1009 59 185 270 0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 53,0 449 18% 626 16,0 142 109 73 70 6,1 3% 3% 3% -
Orange OPL Trzymaj 8,0 74 8% 9714 139 118 118 43 39 40 5% 7% 1% 50
PCF Group PCF Restricted - 422 - 1268 -- -
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 40,1 50% 23058 218 168 135 - 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupuj 8,6 72 21% 16 043 65 55 49 24 1,6 0,8 0% 0% 0% 46
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 65,1 20% 75531 45 6,5 55 20 28 25 8% 1% 1% 67
Playway PLW Kupuj 4810 3850 25% 2541 130 118 112 105 96 9,1 5% 8% 8% -
Ryw Therapeutics RW Kupuj 854 58,5 46% 1353 70 41 0% 0% 0% -
R22 R22 Kupuj 53,5 708  -24% 1004 266 225 196 134 113 96 0% 0% 0% -
Rainbow RBW  Zawieszona 38,5 - 560 -
Rawlplug RWL Kupuj 22,7 14,8 53% 482 53 44 43 39 36 32 5% 5% 6% -
Scope Fluidics SCP Kupuj 2249 1975  14% 538 43 11 28 00 43% 0% 19% -
Selvita SLV Kupuj 97,0 73,6 32% 1351 305 173 149 155 98 79 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupuj 38,0 29,1 31% 830 297 211 158 17,7 132 103 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 4120 2970 39% 1657 43 76 8,7 1,2 14 1,3 5 5% 1% 33
STS Holding STH Kupuj 246 19,9 24% 3119 148 132 119 95 84 75 5 6% 7% -
Sniezka SKA Kupuj 80,0 71,2 12% 898 195 146 118 100 87 73 2% 3% 3% -
Synektik SNT Kupuj 749 66,4 13% 566 8,6 84 8,1 24 19 14 1% 1% 2% -
Tauron TPE Trzymaj 23 24 6% 4215 19 21 2,1 33 33 29 0% 0% 0% 46
Ten Square Games  TEN Zawieszona 80,5 - 590 -
Torpol TOR Trzymaj 20,0 15,9 26% 365 7,0 6,5 515 1,6 13 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 85 6,0 41% 453 6,3 55 55 44 40 38 6% 7% 8% -
Unimot UNT Kupuj 1375 1184 16% 971 51 8,6 8,1 50 7.2 65 12% 6% 3% -
VRG VRG Zawieszona 34 - 788 -
Wielton WLT Trzymaj 8,9 84 % 504 125 8,0 54 62 53 46 4% 4% 6% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1280 1142 12% 3346 194 153 129 88 78 6,8 2% 2% 2% -
XTB XTB Kupuj 44,0 414 6% 4 857 6,7 8,5 79 39 49 41 12% 1% 9% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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