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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
SYNEKTIK: Wyniki 1Q'23 [neutralne]

REKOMENDACJE
FINANSE
SKARBIEC HOLDING: Wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec maja 2023 roku na
poziomie 5,2mld PLN, +2,7% m./m.
BANKI: W rzadzie toczy sie dyskusja nad przedtuzeniem wakacji kredytowych, niebawem DYWIDENDY
decyzje — rzecznik rzadu
BANKI: taczne skiadki bankéw na BFG w 2024 roku moga by¢ wyzsze niz w 2023 roku — WYNIKI FINANSOWE
prezes BFG

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

PGE: Decyzja WSA ws. wstrzymania wydobycia w Turowie nie bedzie realizowana — Sek
[lekko negatywne]

ENERGETYKA: KE zaleca zakoriczenie stosowania podatku od sprzedazy energii el. po 30
czerwca [pozytywne]

PALIWA | CHEMIA
GRUPA AZOTY / PKN ORLEN: PKN rozpoczat negocjacje ws. przejecia Putaw
PKN ORLEN: Marze za maj [neutraine]

GAMING

CD PROJEKT: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje (DY=0,8%)
ARTIFEX MUNDI: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 6,5
min PLN (+3% m./m. ; +92% r./r.) [pozytywne]

BOOMBIT: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 21,2 min
PLN (-9% m./m. ; -22% r.Ir.) [lekko negatywne]

BIOTECH
CAPTOR THERAPEUTICS: Rozwigzanie umowy o dofinansowanie projektu CT-02 z NCBR,
Spotka ma zwréci¢ 6,4min PLN.

KONSUMENT

PEPCO GROUP: Podsumowanie konferencji

INTER CARS: Maj'23: przychody z dystrybuciji 1,5mld PLN (+22,5%, YTD +26,5% r./r.)
AUTO PARTNER: Przychody ze sprzedazy w maju’23 na poziomie 333,5min PLN, +33,9%
rr.(YTD +32,6% r.Ir.)

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

MIRBUD / TORPOL.: Przekroczenie progu 5% w kapitale zaktadowym Torpolu

DEVELIA: Spotka rozwaza emisje obligacji w ramach istniejacego programu emis;ji obligacji
PEKABEX: Zawarcie przez spotke zalezng Pekabex Bet umowy z Gming Miasta Kotobrzeg
na budowe parkingu wielopoziomowego

UNIBEP: Konsorcjum z Unihouse ma umowe na dom seniora w Niemczech za 4,3min EUR
netto

GRODNO: Spotka spodziewa sie utrzymania wysokiej dynamiki wzrostu w perspektywie
catego biezacego roku obrotowego 2023/24

PRZEMYSL
AC: Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych

POZOSTALE

STS HOLDING: Warunkowa rejestracja 191 tys. akcji w KDPW

ACTION: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 181min PLN,
-32%r.Ir
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WYNIKI FINANSOWE

TGO,

SYNEKTIK (Kupuj; 74,8 PLN)
Wyniki 4Q22 [neutralne]

min PLN 102 202 302 402 1023 YN QIO 1023 Kons INDEKSY Zmiana %
. Kurs 1D 1M 1Y
Przy chody 373 358 584 1438 65,7 76% -54% 580 544 WIG 66568 13% 62% 17%
EBITDA 10,4 5,6 89 280 68 -4% -76% 8,0 8,8 WIG20 2053 1.7% 74% 12%
EBITDA skor. 12,4 7,7 13,3 30,3 10,8 -13% -64% 10,0 b.d. mWIG40 4744 0,7% 4,0% 10%
EBIT 74 2,2 56 246 32 -51% -87% 4,5 47 sWIG80 21463 05% 23% 18%
Zysk netio 59 0,3 2,7 191 40 -32% -1% 4,0 29 S&P 500 4284 02% 36% 3%
Zysk neto skor. 79 25 70 213 8,0 2%  -62% 6,0 b.d. NASDAQ 100 14558 0,0% 9,8%  15%
P/E12M trailing 80 H2 551 211 226 STOXX Europe 600 462 04% -0,8% 4%
EV/EBITDA 12M trailing 283 238 212 109 11,7 DAX 15992 02% 02% 10%
Zrédfo: dane spotki, Trigon DM; * warto$ci skorygowane o koszty R&D FTSE 100 7628 04% -1.9% 0%
- Przychody: 1) Segment radiofarmacji: 11,1min PLN (+25% r/r; +41% q/q); Na wzrost przychodéw Nikkei 225 2147 09% 103%  15%
segmentu wplyneta rekordowa sprzedaz radiofarmaceutykéw podstawowych oraz sprzedaz asortymentu ' ) ' 0° ' 0° 0°
uzupelniajacego (37% rfr), przy stabilnych wptywach ze sprzedazy radiofarmaceutykow specjalnych. Shanghai Comp 3201 A,1% -4,0% 1%
2) dystrybucja sprzetu medycznego: 55,0min PLN (+87% r/r;-60% q/q). W kalendarzowym 1Q23 SNT BIST30 Turcja 5998 06% 235% 104%
zrealizowat m.in. dostawe 3 systemoéw robotycznych da Vinci w Polsce i Czechach. Pozytywny wptyw na
wzrost przychodéw segmentu miat réwniez wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug (serwisowych, Zmiana %
gwarancyjnych, IT) oraz dostaw zuzywalnych instrumentow i akcesoriéw, majacych charakter powtarzalny OBLIGACJE Kurs 1D 1M 1Y
(tzw. recurring revenue). Powtarzalne przychody ze sprzedazy ustug, dostaw instrumentéw i akcesoriéw na Rent. obl. 5Y 58% 05 00 125
koniec 1Q23 wyniosty 92,4min PLN, wobec 75,4min PLN na koniec 4Q22. (+269% r/r; +23% q/q) . ' '
- Koszty: 62,5min PLN (+109% rir; -48% q/q). Wzrost kosztéw operacyjnych w ujeciu r/r i g/q zwiazany byt Rent. obl. 10Y 60% 06 131 66
bezposrednio z poziomem realizowanej sprzedazy i dostaw sprzetu medycznego. Koszty prac R&D na WIBOR 3M 69% 00 00 20
poziomie 4,0min PLN (vs 2,3min PLN w 4Q22).
- Backlog: na koniec 31.03.2023 warto$¢ zlecen pozyskanych do realizacji wyniosta 72,1min PLN vs Zmiana %
22,8min PLN na koniec 31.03.2022. Warto$¢ kontraktow aktywnych ofert na koniec okresu wyniosta WALUTY Kurs 1D 1M 1Y
106,1rrl1ln PLN V\{obec ’64,2mln'PL'N na kopiec.1.C)22. ' . o . USD/PLN 219 0% 11% 2%
- Kardioznacznik: spotka realizuje badanie kliniczne Il fazy na terenie PL, rekrutacja pacjentéw przebiega . . .
zodnie z harmonogramem badania. SNT rozpoczat proces konsultacji z amerykanska Agencjg Zywnosci i EUR/PLN 448 01% 1.8% 2%
Lekow (FDA) dotyczacych uzyskania niezbednych zgod na rozpoczecie badan klinicznych 11l fazy na terenie EUR/USD 1,07 00% -29% 0%
USA (tzw. presubmission phase). GBP/PLN 521 -01% 05% 3%
- Srodki pienigzne: 26,0min PLN (vs 29,2min PLN na koniec 4Q22 i 9,2min PLN na koniec 1Q22); CNY/PLN 0,59 -01% 1,8% 9%
- OCF: 2,6min PLN (vs 45,5min PLN w 4Q22 i -34,7min PLN w 1Q22).
SUROWCE Zmiana 7%
Ztoto (UsDitoz) 1966 0,4% -2,9% 7%
SKARBIEC HOLDING Srebro (UsDrtoz) 235 -0,1% -7,9% 6%
Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec maja 2023 roku na poziomie 5,2mid PLN, +2,7% m./m. Platyna (uspitoz) 1041 03% -32% 3%
Miedz usbn) 8339 0,0% -28% -14%
BANKI Cynk uso) 2319 1,3% -13,7% -40%
W rzadzie toczy sie dyskusja nad przediuzeniem wakacji kredytowych, niebawem decyzje - rzecznik Krzem (EURn) 2250 0,0% -15,1% -33%
rzadu , ) - , o Otow uso) 2026 0,1% 4,3% 9%
Ewentualne kryterium dochodowe mogtoby by¢ ustalone na dos¢ wysokim poziomie. Aluminium sl 2210 5% 47% -21%
Alu. Alloy (uspr) 2007 0,0% 0,0% 13%
BANKI . 3 L. . Pallad (usrtoz) 1397 0,1% -6,1% -30%
Laczne skfadki bankow na BFG w 2024 roku moga by¢ wyzsze niz w 2023 roku — prezes BFG Molibden usor) 25 8% %  26%
Nikiel (usor 20968 0,3% -14,5% -29%
ENERGETYKA | WYDOBYCIE Ruda zelaza uson) 110 1,0% 7,2% -25%
HCC usbn 226 0,1% -8% -31%
PGE (Kupuj; 8,62 PLN) HRC UE (EuRn) 730 -5,8% -13,6% -31%
Decyzja WSA ws. wstrzymania wydobycia w Turowie nie bedzie realizowana - Sek [lekko Rebar UE (Eurny 600 -14,3% -19,5% -56%
negatywne] Ropa Brent (usbibbl) 759 -05% 0,8% -37%
- Decyzja ws. wstrzymania wydobycia wegla w kopalni Turéw nie bedzie przez rzad realizowana, 02 EuRn) 8167 -1.0% -3.9%  -3%
podejmiemy wszelkie $rodki by jg podwazy¢ - minister ds. europejskich Szymon Szynkowski vel Sek G USA 23 01% 58% -76%
odnoszac sie do decyzji Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. azw (USDmEL) ' R 2En °
-"Ten wyrok w ogdle nie bierze pod uwage tego, ze kilka procent energii produkowanej w Polsce to wiasnie Gaz TTF 1M (Eurimnn) 252 13,7% -29,9%  -69%
energia produkowana tam, w Turowie, migdzy 6 a 8%.” EE w DE 1Y EurMwh) 119 0,8% -16,5% -52%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 655 -3,1% -8,5% -44%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 199 -0,5% 3,9% 6%
Shanghai Freight Index 1029 4,6% 29% -75%
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ENERGETYKA

KE zaleca zakonczenie stosowania podatku od sprzedazy energii el. po 30 czerwca [pozytywne]

- Wg. KE, stosowane rozporzadzenie spetito swoje zadanie (LINK). W zwigzku ze spadkiem hurtowych
cen energii i ustabilizowanie sie rynku, KE nie widzi sensu z dalszego stosowania putapu cenowego.
,Korzysci z niego nie rdwnowazg strat spowodowanych przez niepewno$¢ inwestycyjng i ryzyko dla
funkcjonowania rynku”. Rozporzadzenie, w opinii KE, podwazylo zaufanie do kontraktow PPA i
spowodowato trudnosci na rynku terminowym. Paristwa nadal bedg mogty doptaca¢ do programéw
wsparcia dla gosp. Domowych, ale z innych $rodkéw, niz zebranych od firm energetycznych.

- Przepisy z putapem cenowym do korica roku, poza Polska, wprowadzito tez kilka innych panstwa (m.in.
Austria, Czechy, Hiszpania), a Stowacja do korica 2024r.

- ,Teoretycznie sytuacja prawna jest jasna — rozporzadzenie UE nalezy stosowaé bezposrednio, wiec nie
ma konieczno$ci jego wprowadzania do porzadku prawnego poszczegdlnych krajow. Jesli zatem nie bedzie
unijnej podstawy prawnej do stosowania putapu cen, to polska ustawa begdzie naruszac rozporzadzenie
rynkowe” — wysokienapiecie

- Raport KE (LINK)

PALIWA | CHEMIA

GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 29,9 PLN)/PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

PKN rozpoczat negocjacje ws. przejecia Putaw

- PKN przystapit do due duligence Putaw. Chce zakonczy¢ proces do korica roku. Spétka widzi synergie
technologiczne i operacyjne, poprzez bilansowanie surowcow wewn. grupy, wspdlng polityke sprzedazy,
dystrybucji, zarzadzanie magazynami, R&D, czy inwestycje w obszarze zielonego amoniaku.

- ,W sektorze nawozow potrzebna jest stabilizacja, a Orlen jest naturalnym integratorem” — Obajtek

- Wqg. Polityki Insight, sfinalizowanie transakcji w 2023r. moze okaza¢ sie niemozliwe, poniewaz zaburzytaby
ona uktad sit w PIS przez wyborami.

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

Marze za maj [neutralne]

- Marza rafineryjna za maj wyniosta 12,5 USD vs. 11,7 USD w kwietniu. Dyferencjat: 1,9 USD, vs. 2,7
USD/bbl. miesigac wezesnie.

- Marza petrochemiczna wyniosta 1080 EUR, vs. 1052 EUR/. m/m

GAMING

CD PROJEKT (Trzymaj, 119 PLN)

Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1 PLN dywidendy na akcje (DY=0,8%)

- Dzieh dywidendy ustala sie na 13 czerwca, a termin wypfaty na 20 czerwca 2023 roku;

- Akcjonariusze upowaznili zarzad do nabywania akcji wiasnych za max. 500min PLN. Akcje majg by¢
nabywane w celu ich umorzenia;

- Przyjeta zmiana tresci statutu upowaznia zarzad do wyptaty zaliczek akcjonariuszom na poczet
dywidendy.

ARTIFEX MUNDI (Kupuj, 18,7 PLN)
Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 6,5 min PLN (+3% m./m. ; +92%
r.Ir.) [pozytywne]
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- Segment F2P 5,7 min PLN (+5% m./m. ; +188% r./r.); HOPA 0,8 min PLN (-9% m./m. ; -42% r.Ir.)
- Koszty akwizycji 3,2 min PLN. Wskaznik UA/przychody F2P 56% (12-miesigczna $rednia kroczaca 54%)

THRIGOIN,

SREDNIE OBROTY (mln PLN)

Indeks 1D 1M M 6M 1D/3M
WIG 1084,7 1071,7 1059,2 1026,8 98%
WIG20 899,2 859,7 8512 836,6 95%
WIG40 130,1  130,1 1301 1301  100%
sWIG80 470 629 60,8 51,7  129%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PKN 210,8 BDX 38,9 CIG 6,2
ALE 131,2 XTB 24,8 TOR 4,6
PKO 124,3 ATT 11,7 ATC 3,8
DNP 123,4 LvC 11,3 COG 3,4
CDR 95,4 cccC 9,9 UNT 3,3
PZU 80,0 TPE 9,1 MRB 3,1
PEO 79,7 MIL 8,6 ASE 2,5
PCO 67,5 11B 8,0 WTN 2,3
KGH 55,7 ASB 71 SNT 2,3
LPP 41,0 BHW 6,6 PXM 1,9
NIECODZIENNE OBROTY (mlin PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PCO 359% SLV 542% ASE 1024%
KTY 330% BDX 518% SGN 584%
ALR 265% GPP 495% MCI 305%
MBK 233% 11B 342% UNT 303%
PKO 186% LvC 263% TOR 286%
PGE 181% APR 238% VRC 277%
CDR 180% HUG 220% ABS 269%
OPL 179% CIE 215% MRC 259%
ACP 156% STH 198% SNK 253%
PKN 140% MIL 197% SNT 250%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
ALR 46,5 4,4% ALE 350 -3,3%
PKO 358 4,3% PCO 40,7 -2,7%
PEO 1068 3,7% KTY 5870 0,3%
SPL 3802  3,5% JSW 42,0 0,3%
PZU 411 2,7% KGH 1136 0,3%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
BFT 14650 4,3% LVC 1306 -4,9%
CIE 50,0 4,2% SLV 715 -2,6%
BHW 89,0 3,1% XTB 410  -2,4%
11B 7000 2,9% ccC 450  -1,9%
ATT 28,0 2,7% PEP 849 -1,8%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
SNK 209 7,2% SEL 226  -5,0%
TOR 16,1 6,1% MRB 71 -34%
R22 714 5,6% MDG 178  -2,6%
MCI 226 4,6% CLN 157  -2,4%
PCF 41,0 3,8% ALL 210 -2,3%
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BOOMBIT (Kupuj, 17,4 PLN)
Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 21,2 min PLN (-9% m./m. ; -22% r.Ir.) [lekko negatywne]
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m Przychody User Acquisition
- Koszty prowizji platform 2,4 min PLN; koszt User Acquisition 11,7 min PLN (-10% m./m. ; -32% r.Ir.)
- 14 min pobran | Gry z najwigkszymi przychodami: Hunt Royale, Darts Club, Mining Fever

BIOTECH

CAPTOR THERAPEUTICS (Kupuj; 233,7 PLN)

Rozwiagzanie umowy o dofinansowanie projektu CT-02 z NCBR, Spétka ma zwrdci¢ 6,4min PLN.

- NCBIR wskazat, ze zakres prac wykonanych przez CTX w ramach projektu jest niezgodny z zakresem prac, ktory byt pierwotnie zaplanowany
we wniosku oraz, ze w okresie objetym kontrola NCBIR, nie osiggnigto pierwotnie zaplanowanych celéw projektu.

- Zdaniem NCBIR, uzasadnione jest rowniez przypuszczenie, ze cele projektu w okresie trwania umowy o dofinansowanie nie zostang osiagniete.

W zwigzku z rozwigzaniem Umowy, NCBIR wezwat Spétke do zwrotu, w terminie 14 dni, catosci otrzymanego dofinansowania w kwocie 6,39min
PLN wraz z odsetkami.

- Zdaniem CTX, informacje zawarte w pi$mie NCBIR sg nieprawidtowe oraz nieuzasadnione. Spdtka prowadzita prace projektowe zgodnie z
aktualnym stanem wiedzy naukowej, ktéry zostat przedstawiony NCBIR w kompleksowej propozycji zmiany realizacji projektu. Spotka zamierza
w pozyskac niezalezne opinie o przebiegu prac projektu w $wietle niezasadnej oceny przedstawionej przez NCBIR.

- CTX planuje kontynuowa¢ projekt CT-02, a niewielkie warto$ciowo wydatki niezbedne do jego komercjalizacji zostang sfinansowane ze srodkow
wiasnych. Spétka spodziewa sie, ze w nadchodzacych miesigcach otrzyma wyniki badania in vivo potwierdzajace prawidtowos¢ koncepciji, co
jest kluczowym czynnikiem niezbednym do rozpoczecia komercjalizacji.

KONSUMENT

PEPCO GROUP (Kupuj; 60,1 PLN)

Podsumowanie konferencji

- W kwietniu i w maju utrzymywaty sie stabsze nastroje konsumentow;

- Zarzad oczekuje poprawy MBnS w 2H'23 (vs 1H'23) oraz jej stabilnego wzrostu w kolejnych latach do pozioméw sprzed pandemii;

- W ciggu 2,5 lat Grupa chce odnowi¢ 2500 sklepéw Pepco w CEE, koncentrujac sie na poprawie kosztéw dziatalno$ci biznesu;

- Wzrost przychodéw LFL w sklepach poddanych konwersji (191 sklepdw) jest o okoto 10p.p. wyzszy niz w grupie kontrolnej, wedtug zarzadu
poziom ten ma by¢ trwaty;

- Spotka podtrzymuje plan otwarcia >550 sklepow w FY2022/2023, w tym 300 sklepéw Dealz;

- Inwestycje we wszystkich krajach sg obliczone przez Grupe na generacje >30% IRR;

- Grupa podtrzymuje prognozy osiggniecia dwucyfrowego wzrostu przychodéw i EBITDA rir w FY22/23;

- Wsréd przewag konkurencyjnych Dealz w CEE Grupa wymienia: nizsze ceny vs konkurencja oraz atrakcyjny asortyment z produktami
znanych marek, ktérych konkurenci nie maja w ofercie (wedtug zarzadu ~30% produktéw w Dealz to unikalny asortyment na rynkach CEE);
- Pepco planuje Capital Markets Day na przetomie wrze$nia/pazdziernika 2023;
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INTER CARS (Kupuj; 700 PLN)

Maj’23: przychody z dystrybucji 1,5mld PLN (+22,5%, YTD +26,5% r.Ir.)

- Sprzedaz na polskim rynku 634,4min PLN (+15,2% r./r., YTD +19,6% r.Ir.)
#Rynki zagraniczne

- Sprzedaz zagranicznych spétek 779,2min PLN (+26,6% r./r., YTD +31% r./r.)
- Udziat sprzedazy zagranicznej 50,4%, +1,6% r./r..

AUTO PARTNER (Kupuj; 24 PLN)
Przychody ze sprzedazy w maju’23 na poziomie 333,5min PLN, +33,9% r./r. (YTD +32,6% r.Ir.)
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DEWELOERZY | BUDOWNICTWO

MIRBUD (Kupuij; 10 PLN) / TORPOL (Trzymaj; 20 PLN)
Przekroczenie progu 5% w kapitale zaktadowym Torpolu
Po rozliczeniu transakcji Mirbud posiada akcje stanowigce 5,097% w kapitale zaktadowym Torpolu.

TGO,

DEVELIA (Kupuj; 4,0 PLN)
Spotka rozwaza emisje obligacji w ramach istniejacego programu emisji obligacji
Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit 3 lata.

PEKABEX
Zawarcie przez spotke zalezng Pekabex Bet umowy z Gming Miasta Kolobrzeg na budowe parkingu wielopoziomowego
Warto$¢ umowy stanowi 2% przychodéw grupy za 2022 rok.

UNIBEP
Konsorcjum z Unihouse ma umowe na dom seniora w Niemczech za 4,3min EUR netto
Rozpoczecie produkcji planowane jest w Il kwartale 2023 roku, a zakoriczenie inwestycji | kwartale 2024 roku.

GRODNO

Spotka spodziewa sie utrzymania wysokiej dynamiki wzrostu w perspektywie catego biezacego roku obrotowego 2023/24
- Wzrost sprzedazy ma by¢ napedzany ozywieniem w OZE i wsparciem kolejnej edycji programu "Mdj prad";

- Spodziewane jest rowniez odbicie w budownictwie, m.in. pod wptywem zapowiedzianego programu dotyczacego taniego kredytu.

PRZEMYSL

AC (Trzymaj; 33 PLN)
Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych

POZOSTALE

STS HOLDING (Kupuj, 24,6 PLN)

Warunkowa rejestracja 191 tys. akcji w KDPW

- Akcje serii D stanowig ok. 0,12% kapitatu zaktadowego Spofki i zostaty wyemitowane na podstawie uchwaly nr 3 Zarzadu z dnia 30 marca 2023
r. w sprawie emisji akcji serii D oraz zostaly objete przez kluczowych menedzeréw STS w ramach programu motywacyjnego

ACTION
Szacunkowe przychody ze sprzedazy w maju 2023 roku na poziomie 181min PLN, -3,2% r.Ir.
Marza grupy utrzymuje si¢ na poziomie ok. 8%.

BERLING: Decyzja KNF w sprawie udzielenia zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu gietdowego z dniem 20 czerwca 2023 roku

HERKULES: Odrzucenie wniosku o ogloszenie upadtosci wobec spotki zaleznej Herkules Infrastruktura z uwagi na toczace sie
postepowanie sanacyjne

MONNARI TRADE: Obroty grupy w kwietniu i maju s stabilne - prezes
- Podtrzymane wczes$niejsze informacje, ze grupa pracuje nad poszerzeniem portfela marek i prowadzong sa w tej sprawie rozmowy;
- Posiadane przez spétke akcje moga by¢ wykorzystane w potencjalnej transakcji przejecia jakiego$ podmiotu.

SIMFABRIC: Spétka zalezna VR Fabric podpisata kontrakt z Apple dotyczacy stworzenia dwoch gier na urzadzenia Apple Vision Pro
Wartosci kontraktu nie podano.

SOLAR COMPANY: Spotka ma porozumienie z gtéwnymi akcjonariuszami dotyczace wycofania akcji z obrotu gietdowego
- Planowane wezwanie dotyczy 768,7 tys. akcji, stanowigcych 25,624% kapitatu zaktadowego);
- Cena akcji w wezwaniu to 5,50 PLN za papier.

QUBICGAMES: Rozszerzenie wspétpracy w ramach umowy ramowej z Crazy Labs Ltd.
Umowa zostata rozszerzona o pie¢ nowych tytutow: "Foot Clinic", "Acrylic Nails!", "DIY Paper Doll", "Drawing Carnival" oraz "Astro Miner".
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INSIDER TRADING

DRAGEUS GAMES

Prezes zarzadu kupit 100 akcji @ 1,90 PLN.

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN

Grupa Altum kupita 18,6 tys. akcji @ 7,30-11,00 PLN.

HUUUGE

CTO objat 11,1 tys. akcji @ 3,01 USD oraz sprzedat 4,9 tys. akcji @ 28,60 PLN.
SONEL

Czlonek RN kupit 4,5 tys. akcji @ 11,35-11,75 PLN.

SOPHARMA

Donev Investments Holding AD kupit 6 tys. akcji @ 0,97 BGN.

SOPHARMA

Donev Investments Holding AD kupit 95,1 tys. akcji @ 1,18 BGN.

SOPHARMA

Donev Investments Holding AD sprzedat 2 tys. akcji @ 6,18 BGN.

SOPHARMA

Telso AD sprzedat 185,1 tys. akcji @ 6,18-6,20 BGN.

ZMIANY W ORGANACH

cccC

Rezygnacja p. Adama Holewy z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

PzU

Powotanie p. Pawta Géreckiego na stanowisko cztonka RN.

PzZU

Rezygnacja p. Dawida Jaworskiego z petienia funkcji wiceprezesa zarzadu.
SANTANDER BANK POLSKA

Rezygnacja p. John Power z petnienia funkcji cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN

Zwigkszenie zaangazowania przez Grupa Altum z 43,0244% do 44,5693% kapitatu i glosow.
TORPOL

Zwiekszenie zaangazowania przez Mirbud z 4,997% do 5,097% kapitatu i gtosow.
TRANSAKCJE PAKIETOWE

CD PROJEKT

Wolumen: 29,6 tys. @ 131,95

% kapitatu: 0,03

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

ARCTIC PAPER: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 2,70 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 15 czerwca, a termin wyptaty na 21 czerwca 2023 roku;
-DY=11,3%.

BIG CHEESE STUDIO: Wniosek PlayWay w sprawie glosowania nad zmianami w skiadzie RN ———
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CAPITAL PARK: Uchwata NWZA w sprawie ustanowienia programu skupu do 903,1 tys. akcji wiasnych
- Akcje stanowig 0,83% kapitatu zaktadowego;

- Akcje maja by¢ nabywane po cenie 10,50 PLN za papier;

- Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji obowigzuje do dnia 31 grudnia 2023 roku.

MANGATA HOLDING: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 9 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 20 czerwca, a termin wyptaty na 27 czerwca 2023 roku;
- DY=8,3%.

PASSUS: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 2,7min PLN na kapitat zapasowy

PEKAO: Uchwata ZWZA w sprawie wyplaty 5,42 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2022 roku
- Dzier dywidendy ustala sie na 4 lipca, a termin wyptaty na 18 lipca 2023 roku;
-DY=5,1%.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TGO,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

$roda, 7 czerwiec 2023

ASSECOBS Ostatni dzieft notowan zprawem do dywidendy (2,30 PLN na akcje)

czwartek, 8 czerwiec 2023
ASSECOBS Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (2,30 PLN na akcje)

piatek, 9 czerwiec 2023
ULMA DZen wyptaty dywidendy (3,81 PLN na akcje)
IPOPEMA Dzen wyptaty dywidendy (0,15 PLN na akcje)

naniad=sialal 19 Asaruias 2092

WYNIKI FINANSOWE
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO, SNT
12-16 LPP, CCC KER
19-23
26-30 FTE LvC
LIPIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07
10-14 PCO
17-21
24-28 OPL SPL, MIL MBK
31
SIERPIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-04 ALR, ASE, KTY PEO, ING, ABS
07-11 SNT KRU, PKN, ASB, ATC. BNP, GPW ACG, SMT
14-18 GMV CPS, BFT DNP, KGH, BRS, DAD, OPN XTB, COG, AGO
21-25 ABE MLG ACP, PKO, 11B, GTC, TOA, VRG PKP, RWL, SNK
28-31 GEA EUR, DOM, NEU, WPL, MRB CDR, ATT, BHW, UNT PZU, BDX, CMR, GPP, BIO, STP,

CMP, K2H

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spétka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 46,5 18% 6064 50 68 72 08 07 07 16% 11% 10% 40
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 536  21% 7915 89 52 57 07 06 05 7% 11% 9% -
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 89,0 2% 11629 62 86 106 13 14 14 22% 16% 13% 62
ING ING Trzymaj 172 169,0 2% 21987 7% 78 85 18 17 15 25% 21% 18% 59
mBank MBK Kupuj 410 396 4% 16816 749 64 75 13 11 10 2% 17% 14% 70
Millennium MIL Sprzedaj 5,0 47 5% 5753 34 62 13 09 08 -23% 28% 13% 68
Pekao PEO Kupuj 115 106,8 8% 28019 53 70 80 10 10 10 19% 14% 12% 80
PKO BP PKO Kupuj 410 358 15% 44725 13 62 72 12 11 10 10% 17% 15% 72
Santander SPL Kupuj 415 380,2 9% 38852 137 79 88 13 12 12 10% 15% 14% 83
Kruk KRU Kupuj 436 400,0 9% 7728 90 81 76 20 17 15 2% 21% 20% 76
PzU PzU Trzymaj 40,0 41,1 -3% 35525 779 85 27 28 27 356 36% 32% 7

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 635 7000 9% 1692 785 115 149 626 72 99 0% 1% 8% 28
AB ABE Kupuj 73,1 524  40% 848 50 53 52 41 38 32 3% 4% 48
AC ACG Trzymaj 330 314 5% 316 88 82 79 58 56 53 12% 11% 10%
Alegro ALE Kupuj 44,0 350  26% 36 992 36,7 230 171 165 125 100 0% 0% 0% 94
Alumetal AML Kupuj 84,0 81,0 4% 1266 97 96 92 71 73 69 13% 14% 8%
Ambra AVIB Kupuj 27,2 2538 5% 650 113 106 96 57 51 45 4% 5% 5% -
Amica AMC Kupuj 91,0 794 15% 617 153 75 62 50 35 29 0% 3% 4%
Amrest EAT Zawieszona 23,6 - 5181 80
Answear.com ANR Kupuj 42,0 339  24% 593 182 131 104 105 87 72 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 25 -11% 578 93 144 77 69 108 56 12% 7% 3% -
Arctic Paper ATC Kupuj 378 23,8 59% 1649 50 69 73 30 37 35 1% 6% 4%
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 116 61% 138 77 65 55 47 34 24 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 43,0 7% 1437 152 142 134 100 92 86 5% 6% 6%
Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 85,5 2% 7092 140 134 130 28 24 21 4% 4% 5% 58
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 43,6 % 2522 133 125 118 72 66 61 3% 4% 4%
Atal 1AT Kupuj 55,0 43,6 13% 1882 7.1 8,1 73 66 76 68 14% 10% 9% -
Auto Partner APR Kupuj 240 18,2 32% 2380 107 87 76 82 73 66 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 299 28,0 % 2781 - 102 36 190 49 37 0% 0% 7% 49
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 14650 2% 4298 170 144 122 - 2% 4% 5% 72
BoomBit BBT Kupuj 174 130  34% 176 92 69 67 36 24 20 6% 9% 12% -
Budimex BDX Kupuj 395 3445  15% 8795 152 155 152 69 65 6,1 5% 6% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 1625  44% 677 -
CCC CCC  Zawieszona 45,0 - 3101 87
CD Projekt CDR Trzymaj 119 1326 -10% 13 362 382 526 619 224 334 369 0% 0% 0% 86
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 15,7 70% 802 - 1269 3685 660 2% 2% 2% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 50,0 13% 2635 80 75 93 41 44 43 6% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 182 1465  24% 1192 122 105 100 39 34 32 4% 5% 7%
Comp CMP Kupuj 65,0 57,8 12% 324 134 96 81 48 42 38 5% 5% 5% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 16,9 6% 10 824 211 121 89 70 65 62 0% 0% 6% 81
Dadelo DAD Kupuj 19,0 158  20% 183 554 300 194 219 144 112 0% 1% 1% -
Develia DWL Kupuj 40 41 2% 1819 94 91 112 67 74 85 1% 9% 8% 5
Dino Polska DNP Sprzedaj 390,0 4604 -15% 45138 293 218 173 192 146 117 0% 0% 0% 48
Dom Development ~ DOM Kupuj 1600 1426  12% 3665 104 126 117 78 92 83 8% 8% 7%
Echo Investment ECH Kupuj 45 42 8% 1721 99 61 48 87 74 51 12% 14% 14% -
Erbud ERB Kupuj 450 38,6 17% 467 96 91 96 39 62 66
Enea ENA Trzymaj 74 6,7 10% 4141 19 62 55 16 29 22 0% 0% 0% 41
Eurocash EUR  Zawieszona 18,2 - 2526 61

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Grenevia GEA Trzymaj 42 33 26% 1919 9,6 9,2 75 43 3,0 21 0% 0% 0% 69
Ferro FRO Trzymaj 28,0 29,6 -5% 629 122 81 74 80 6,1 57 5% 4% 8% -
Forte FTE Zawieszona 253 - 605 -- -
GPW GPW Kupuj 41,0 38,2 7% 1604 12 112 112 74 71 6,9 % 8% 8% 64
Grupa Pracuj GPP Kupuj 64,0 60,1 6% 4103 224 178 150 150 125 105 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 56 % 3726 131 79 73 183 138 127 4% 5% 6% 53
Huuuge HUG Kupuj 364 28,7 27% 2414 89 101 104 32 28 21 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupuj 11,7 9,7 20% 4 867 14 0,9 07 29 22 1,7 0% 0% 0% 80
Inter Cars CAR Kupuj 7000 5560 26% 7877 9,2 79 72 75 67 6,2 0% 1% 2% -
JSW JSW Kupuj 70,9 42,0 69% 4931 1,2 37 132 - - MM% 0% 0% 58
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 328 % 81 124 118 113 55 48 42 5% 5% 5% -
Kety KTY Sprzedaj 5420 5870 -8% 5665 128 120 106 90 84 78 1% 8% 8% 20
KGHM KGH Sprzedaj 1020 1136 -10% 22710 17 110 109 56 58 58 1% 1% 2% 58
LPP LPP Kupuj 16250 13150 24% 24 396 172 135 113 85 68 57 3% 4% 4% 83
Mabion MAB Zawieszona 175 - 283 -
Mangata MGT Trzymaj 116,0  108,0 % 721 85 84 74 55 52 49 % 5% 5% -
Medinice ICE Kupuj 26,7 15,4 73% 97 -
Mirbud MRB Kupuj 10,0 71 40% 655 46 49 49 30 31 29 4% 8% 1% -
MFO MFO Kupuj 45,6 34,0 34% 225 6,5 51 47 52 57 51 4% 6% 8% -
Molecure MOC Trzymaj 244 22,7 7% 319 -
Neuca NEU Trzymaj 7000  750,0 7% 3376 218 191 172 109 95 89 2% 2% 4% 76
Newag NWG Trzymaj 20,1 18,2 10% 819 11,3 9,1 66 68 59 48 1% 5% 8% -
Onde OND Trzymaj 13,7 11,3 21% 622 94 448 1014 59 186 271 0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 53,0 447 19% 623 159 142 109 72 70 6,1 3% 3% 3% -
Orange OPL Trzymaj 8,0 76 5% 10 026 144 122 122 44 40 40 5% 7% 1% 50
PCF Group PCF Restricted - 41,0 - 1234 -- -
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 40,7 48% 23414 221 171 136 - 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupuj 8,6 73 18% 16 424 6,7 56 50 25 1,6 0,9 0% 0% 0% 46
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 65,0 20% 75496 45 6,5 55 20 28 25 8% 1% 1% 67
Playway PLW Kupuj 4810 3915 23% 2584 132 120 113 107 97 92 5% 8% 8% -
Ryw Therapeutics RW Kupuj 854 57,3 49% 1325 6,9 40 0% 0% 0% -
R22 R22 Kupuj 53,5 714  -25% 1012 269 227 198 135 113 96 0% 0% 0% -
Rainbow RBW Zawieszona 379 - 552 -
Rawlplug RWL Kupuj 22,7 14,8 53% 482 53 44 43 39 36 3,2 5% 5% 6% -
Scope Fluidics SCP Kupuj 2249 1990 13% 542 43 1,1 29 01 43% 0% 19% -
Selvita SLV Kupuj 97,0 71,5 36% 1312 296 169 145 151 96 7,7 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupuj 38,0 295 29% 841 302 214 160 179 134 104 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 4120 2995 38% 1671 43 7,7 88 1,2 15 1,3 5 5% 1% 33
STS Holding STH Kupuj 246 20,2 22% 3166 150 134 121 97 86 7.7 5 6% 7% -
Sniezka SKA Kupuj 80,0 71,6 12% 903 196 147 118 100 88 73 2% 3% 3% -
Synektik SNT Kupuj 749 69,2 8% 590 9,0 838 84 26 21 1,6 1% 1% 1% -
Tauron TPE Trzymaj 2,3 24 -1% 4241 19 22 22 33 33 3,0 0% 0% 0% 46
Ten Square Games  TEN Zawieszona 82,0 - 601 -
Torpol TOR Trzymaj 20,0 16,1 24% 370 71 6,6 56 1,6 14 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 85 6,0 41% 452 6,3 55 55 44 40 38 6% 7% 8% -
Unimot UNT Kupuj 1375 1178 17% 966 51 8,5 8,1 50 7.2 65 12% 6% 4% -
VRG VRG Zawieszona 34 - 790 -
Wielton WLT Trzymaj 8,9 8,5 5% 512 12,7 82 55 63 54 46 4% 4% 6% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1280 1164  10% 3410 198 156 132 89 79 70 2% 2% 2% -
XTB XTB Kupuj 44,0 41,0 % 4813 6,7 84 78 39 48 41 12% 1% 9% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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