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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE

TAURON: Wyniki za 1Q23r. Niecashowy efekt w dystrybucji. EBITDA skor. nizsza 0 0,55 mid PLN. [lekko

negatywne] REKOMENDACJE
HUUUGE: Wyniki | kw. 2023 [pozytywne]

PLAYWAY: Wyniki | kw. 2023 [negatywne]

SELVITA: Wyniki 1Q23 [neutralne]

PKP CARGO: Wyniki | kw.'23: zgodne ze wstepnymi szacunkami [neutralne]

ENTER AIR: Wyniki za 1Q'23; Wzrost przychodow o 44% rir, ustugi obce cigzyly wynikom [lekko DYWIDENDY
negatywnie] WYNIKI FINANSOWE
PEKABEX: Wyniki za 1Q'23: $wietna rentowno$¢ we wszystkich segmentach, przekazania wsparciem

dla wynikéw [pozytywne]

MERCATOR MEDICAL: Wyniki za 1Q23r. Wyniki zgodne z szacunkowymi. Saldo odpiséw na zapasach:

-11 min PLN.

FINANSE

INDEKSY MSCI: Dzisiaj na zamknieciu Handlowy i Neuca wypadng z indeksu MSCI Small Cap
VOTUM: Podsumowanie po konferencji wynikowej za | kwartat 2023

QUERCUS TFI: Spotka chce skupi¢ 1,3 min akcji @ 9,50 PLN w terminie od 1 do 15 czerwca 2023 roku

ENERGATYKA | WYDOBYCIE

ENEA: 400 MW projektéw akwizycyjnych w OZE

ENEA: URE odmoéwito zatwierdzenia zmiany taryfy Enei dla odbiorcéw z grupy G

ENERGETYKA: Koszt wymagan pakietu Fit for 55 w cieple w Polsce to koszt 276-418 mid PLN — PTEZ
[negatywne]

PALIWA | CHEMIA
PKN ORLEN: Nabycie udziatéw w ztozach w Norwegii
PKN ORLEN / PGE: Decvzje ws. off-shore

T™MT
AILLERON: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q'23

GAMING

HUUUGE: Spétka ogtasza zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 17,122 min akcji @ 37 PLN za
papier [pozytywne]

Cl GAMES: Podsumowanie konferencji

KONSUMENT

INTER CARS: Capex grupy wyniesie ok. 150min PLN w 2023 roku, 1,2mld PLN w ciagu 5 lat —
wiceprezes zarzadu

VRG: Zarzad proponuje wyptate dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na akcje

WITTCHEN: Akcjonariusz Gold Town INV. Ltd zamierza sprzeda¢ w ABB 15,31% akcji spotki (2,8 1min
akcji)

DADELO: Podjecie uchwaty zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 2,3min
PLN poprzez emisje 68,7 tys. akcji serii B

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

CAVATINA HOLDING: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na
kapitat zapasowy

CAVATINA HOLDING: Wprowadzenie przez Resi Capital do sprzedazy 160 lokali w ramach Tuwima
Apartaments w todzi

MIRBUD: Zawarcie umowy na centrum logistyczne dla Dino Polska za 106,9min PLN netto
ARCHICOM: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

PRZEMYSL

GRENEVIA: Podsumowanie konferencji za | kw'23

ALUMETAL: Najwigkszy akcjonariusz spotki odpowiedziat na wezwanie ogtoszone przez Hydro
Aluminium

BORYSZEW: Rada Nadzorcza zatwierdzita ok. 20min EUR inwestycji w Maflow

NEWAG: Rekomendacja zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za 2022 rok w kwocie 26,6min PLN w
cato$ci z kapitatu zapasowego
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WYNIKI FINANSOWE

TGO,

TAURON (Trzymaj; 2,25 PLN)

Wyniki za 1Q23r. Niecashowy efekt w dystrybucji. EBITDA skor. nizsza o 0,55 mld PLN. [lekko INDEKSY Zmiana %
negatywne] Kurs 1D ™ 1Y
WIG 63820 -1,3% 14% 11%
min PLN 1022 2022 3Q22  4Q22  1Q23 YIY Q/Q_1Q23w__1Q23P WIG20 1946 17%  1.2% 6%
Przy chody 9813 8311 8690 9501 13559  38% 43% 15863 14050 mWIG40 4636 08% 0.8% 7%
EBITDA . 1955 396 495 1170 2230 14% 91% 2229 1781 SWIGS0 21446 0% 14%  18%
Wydoby cie mreor S J ; S&P 500 4206 00% 09% 2%
o= w0 o % w00 wn mw w Meew I 0 8k 1
Dystybucja 864 845 640 50 1285 49% 118% 1286 1000 :;xx Europe 600 15;2; gij §1; 1:’;
Sprzedaz -103 144 468 85 145 - 1% 145 100 FTSE 100 759 _1’4% _4’4% .
Pozostate 4 15 -8 512 155 - -10% 154 120 _ ’ '
EBITDA skor. 1550 1339 126 1170 1681 8%  44% Nikkei 225 30804 03% 6.7% - 13%
EBIT 148 %2 4 6 1697 2% - 1697 1281 Shanghai Comp 3191 0.0% 4.0% - 0%
Zysk netto 900 273 232 529 1034 1% . 988 862 BIST30 Turcja S471_39% 82% 93%
Marza EBITDA 20% 5% 6% 12% 16% 14% 13% )
Marza EBIT 14% - 13% M %% OBLIGACJE Zmiana %
Marza zysku neto %% - - 8% 6% 6% Kurs 1D M 1¥
P/E LTM 102 67 148 N Rent. obl. 5Y 60% 07 159  -81
EV/EBITDA LTM 4’3 4’9 5,6 4’7 4,9 Rent. obl. 10Y 6,1% 0,1 16,5 -53
Zrédfo: Dane spéiki, Trigon DM - prognozy, 1Q23w - wyniki wstepne WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 34
Dane operacyjne 1022 2022  3Q22 4022 1023  Y/Y  Q/Q_1Q23w Zmiana %
Produkcja wegla (min t) 1,5 1,3 0,7 1,6 . - - WALUTY Kurs 1D M 1Y
Sprzedaz wegla (min ) 1,5 13 07 1,4 = - - USD/PLN 425 05% 12% 1%
Produkcja EE brutto (TWh) 39 39 33 44 39 1% -12% 38 EUR/PLN 454 01% 14% 1%
Produkcja EE - konw. (TWh) 33 35 30 4,0 33 1% 1% 33 EUR/USD 107 04% 26% 0%
Produkcja EE - OZE (TWh) 0,5 0,38 0,3 04 05 2% 4% 0,5 GBP/PLN 526 -03% -03% 2%
Dystrybucja EE (TWh) 14,3 13,2 12,9 13,4 137 4% 2% 13,7 CNY/PLN 060 -0.1% 1.5% 7%
Sprzedaz detal. EE (TWh) 8,4 75 71 8,1 84 1% 4% 8,4
Wytwarzanie ciepta (PJ) 45 1,7 07 36 44 2% 2% 44 SUROWCE Zmiana %
Zrédfo: Dane spéiki, Trigon DM Kurs 1D 1M 1Y
- Wyniki za 1Q23r. s zblizone do wynikéw wstepnych. EBITDA wyniosta 2,23 mid PLN, zysk netto 1,03 mid Zioto (UsDItoz) 129362 82; ; 2; ;;
PLN. Srebro (UsDitoz) X 8% 6,6% %
- EBITDA skor. prezentowana przez Spotke wyniosta 1,68 mid PLN, przez wytaczenie wzgledem wyniku Platyna (Usbitoz) 1022 02% 32% 6%
raportowanego pozytywnego niecashowego efektu na doszacowaniach w dystrybucii, ktory wyniést 613 min Miedz (USD/t) 8123 01% -55% -15%
PLN i negatywnego efektu rozliczers w ramach konta regulacyjnego na kwote -64 min. Cynk (UsDt) 2303 1,7% -130% 41%
- Saldo na poz. dz. operacyjnej wyniosto w 1Q23r. 17 min, saldo finansowe: -305 min, a stopa podatkowa Krzem (EURN) 2350 0,0% -11,3% -31%
26%. Koszty SG&A wzrosty 0 40% r/r do 350 min PLN. CF operacyjny wyniost -645 min PLN, przy Oléw (USDIY) 2064 -0,7% -39% 5%
negatywnym efekcie na kap. obrotowym: -2,58 mid PLN (-4,7 mld na naleznosciach, +1,9 mid na rozl. Aluminium Usoi) 2224 06% -56% -23%
miedzyokresowych i dotacjach rzadowych). CF inwestycyjny wynidst 1 mid P.I_.N (ta!(, jgk rok temu), a capex Alu. Alloy (USDI) 2007 00% 00% 5%
780 min (vs. 610 min rok temu). Peten diyg netto (z obl. podpor.zqdkowanyny i leasingiem: 3,2 mid) wzrést o Pallad (UsD/toz) 1379 32% 87% -33%
2,2 mid g/q do 17,1 mid PLN (zgodnie z naszym szacunkiem po wynikach wstepnych). DN/EBITDA ) 212 00% 2%  18%
kowenantowy (bez obl. podporz. i leasingu) wyniost 3,2x (vs. 2,9x w 4Q). Molibden (usbit) s
- EBITDA w wytwarzaniu wyniosta 458 min PLN. Wolumen w en. konwencjonalnej spadt o 1% r/r do 3,3 Nikiel (usort 21027 06% A13,2% - -28%
TWh, marza na energii el. wzrosta 0 237 min PLN r/r (wzrost cen EE, przy nizszych odkupach energii z tyt. Ruda zelaza (usort) 105 -03% 7% 21%
awarii bloku 910 MW, przy wyzszych kosztach CO2 i wegla), przy wysokiej bazie zeszlorocznej na sprzedazy HCC (usory 231 04% 2% 3%
nadwyzki CO2 (nabytych pod zabezpieczenie produkgji dla bloku 910 MW): efekt: -406 min r/r i nizszej marzy HRC UE (EUR/t) 775 9% 94%  31%
na sprzedazy ciepta (-66 min r/r). Koszty odpisow na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny wyniosty w 1Q23r. 310 Rebar UE (Eurn) 700 00% -54% -48%
min PLN. Ropa Brent (UsD/bbl.) 734 01% -7,7% -40%
- W OZE EBITDA wyniosta 186 min PLN, tak jak rok temu. Wolumen: -2% r/r (0,5 TWh). CO2 (EURN) 80,52 28% -7,8% 1%
- W dystrybucji, EBITDA wyniosta 1,29 mid PLN. Pozytywny wptyw na wynik raportowany miato saldo Gaz w USA (USD/MMBty) 23 10% 44% -72%
doszacowania strat sieciowych (na potrzeby strat sieciowych, przez wzrost cen energii el.), ktéry wyniost 613 Gaz TTF 1M (EURMWh) 247 24% 350% 72%
min PLN i negatywnego efektu rozliczen w ramach konta regulacyjnego na kwote -64 min, w taryfach na lata EE w DE 1Y (EURIMWh) 122 21% 187% 46%
2022 i 2023 (wptyw bedzie sie réwniez ujawnia¢ w kolejnych .kwarta}iach b.r.). Wolumeny spadty o 4% r/r EE w PL 1Y (PLNMWh) 672 18% 84% 41%
(W\?\;yw: -62 mI.n r/r). EBITDA skor. o0 obydwa efekty w segmencie wynlos+a 737 min PLN. . Zielone cert PL pumwy 204 07% 7% 7%
- W sprzedazy EBITDA wyniosta 145 min PLN. Ceny sprzedazy wzrosly do poziomu pozwalajacego Shanghai Freightindex 983 11% 52%  -76%

przenie$¢ koszty zakupu EE, przy wyzsze marzy na obrocie EE r/r. Wzrost marzy na EE wynidst +217 min
rlr.
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HUUUGE (Kupuj, 36,4 PLN)

Wyniki | kw. 2023 [pozytywne]

min USD 1022 2022 302 4Q2 1023 Y)Y  QIQ 1Q23P Kons.

Przychody 840 74 TI5 11,7 T4 -15% -8% 71,0 71,3
Huuuge Casino 484 460 466 47,7 452 1% 5%

TGO,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Bilionaire Casino 256 243 244 252 28 1% 9% Indeks 1D M 3m 6M__ 1D/3M
0,
Tafic Puzzle 86 7.9 57 41 31 4%  -24% mgzo i;?g %gf 12821 12?;:’ 12; ;
_EFO 120 ’ J ’ ) °
Pozostle 14 13 09 07 06 56 OA’ 13 OA’ WIG0 1248 1248 1248 1248  100%
EBITDA 133 138 214 12 27,0 103% 2137% 234 25,1 oWIGB0 475 653 604 510  127%
EBITDA skor. 144 137 245 297 27,6 92% % 244 251
EBIT 10,7 M2 185 1,8 245 130% -1487% 20,4 21,8 NAJWIEKSZE OBROTY (mIn PLN)
Zysk netio 8,9 86 153 09 24  151%  -2722% 16,6 18,7 WIG20 mWIG40 sWIG80
Zysk netto skor. 10,0 86 184 27,7 234 134% -15% 17,6 18,7 Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrét
P/E12M trailing ad. 18 126 108 86 7,1 PKN 1619  BHW 122 CiG 10,2
EVIEBITDA adj. 12M taiing 54 57 51 42 34 ALE 255 TPE 82 AL 4'3
- S > " S > DNP 7 BDX 7,7 TIM 4,
marza EBITDA 171% 172% 31,6% 383% 38,7% CDR 729 XTB 62 coG 35
marza EBIT 127% 141% 239% - 3% PZU 714 ENA 49 AWML 24
marza netio 1,9% 108% 237% 356% 32,8% PEO 56,9 EUR 46 MRB 24
Zrédto: dane spolki, Trigon DM PKO 50,3 ATT 4,6 ENT 24
- EBITDA raportowana wyniosta 27 min USD, a EBITDA skorygowana o koszty ESOP oraz koszty przegladu KGH 47,4 Lws 3.4 WLT 2.2
opcji (0,6 min USD) wyniosta 27,6 min USD - 13% powyzej prognoz i 10% powyzej konsensusu JSW 206 ING 2,7 GRX 2,0
- Koszty UA (zew. ustugi marketingowe i sprzedazowe) wyniosty 7 min USD (-39% kw./kw. ; -74% r./r.) PGE 19,6 ccc 24 ATC 1.9
- Wskaznik UA/przychody wyniost 9,7% (-5pp kw./kw. ; -22,4pp r./r.) o NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)
- OCF 16,9 min USD (+ 15% r./r.), obcigzony w tym kwartale zmiang stanu naleznosci (-9 min USD)
- Gotowka na koniec 1Q23 239 min USD / DN wynosi -225 min USD wiG20 mWiG40 SWIGs0
Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
. CDR  170% HUG  212% ALL  736%
vaﬁmeszgggp[:ﬁ 4a8t1 ;:;2‘]) PKN  146% BHW  191% ACG  513%
y : gaty PGE  120% 1B 186% PBX  340%
min PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q__ 1Q23P _ Kons. MBK 118% GPP 173% 1AT 288%
Przychody 58,0 735 85,6 7,8 7,4 23% 1% 83,0 78,3 DNP 114% BDX 142% ABS 281%
przychody netio 52,6 66,5 76,6 61 5 63,3 20% 3% 70,0 KTY 111% ENA 139% CLN 246%
zm. stanu prOdUktéW 5,4 7,0 9,0 10,3 8,1 50% 21% 13,0 PZU 111% EUR 115% DCR 206%
EBITDA BT 06 514 3B M5 % 2% 520 505 ACP  99%  ATT 8%  R22  191%
EBIT 37,8 50,2 51,1 335 41,1 9% 23% 51,5 50,1 SPL 95% DVL 82% AMB 191%
Zysk netto 32,8 36,4 421 1,0 30,0 8% - 41,0 46,0
Zysk netto skor. 32,8 37,6 42,0 29,4 30,0 9% 2% 4,0 46,0
P/E 12M skor. trailing 202 18,6 18,7 19,2 19,6
EV/EBITDA skor. 12M trailing 16,4 14,6 14,9 15,7 15,3
marza EBITDA 656%  688% 60,1%  47,2%  49,3%
marza EBIT 652%  683% 597%  467%  488% . . . .
marza nefto 565%  511%  491%  409%  356% TI(?ker Kurs Zmiana Ticker  Kurs _Zmlana
- o Najlepsze WIG20 Najgorsze
Zrodfo: dane spétki, Trigon DM - -
; L . oo - spolki zalesne 39.2 mi OoPL 73 0,6% PGE 6,9 4,4%
- Przychoody netto Jgdnosotk| dominujacej: 24,1 min PLN (+3% kw./kw. ; +28% r./r.) ; spotki zalezne 39,2 min DNP 4220  05% MBK 3666 -33%
PLN (+3% kw./kw. ; +16% r.Ir. _ ) , , ALE 353  05% JSW 397 33%
- Koszty operacyjne (bez korekty o zmiang stanu produktow) wyniosty 22,5 min PLN (+51% r.Jr.) ‘ KTY 5725  08% PKO 331 2.8%
- Ko_szty finansowe 1.2,1 min PLN (komunikowany odpis aktualizacji inwestycji w ;poikl st9warzyszone i PZU 401 A4.0% ALR 424  27%
zalezne). Przychody finansowe +11,9 min PLN (w tym 9,6 min PLN zysku ze zbycia inwestycji) ) )
- Udziat minorities w zysku Grupy wynidst 6,8 min PLN. Kapitaty mniejszosci (bilans) 90 min PLN Najlepsze _ mWIG40 Najgorsze
- Zapasy (gry w toku) wyniosty 77 min PLN (+8 min PLN kw./kw.) HUG 279 2.2% ENA - 57 50%
- Inwestycje w jednostki stowarzyszone (bilans) 146 min PLN (-20 min PLN kw./kw.) NEU 7150 1.6% ATT 258 42%
- OCF wynidst 27 min PLN STH 202 14% TPE 23 39%
. Saldo gotowki i ekwiwalentow 287 min PLN KER 161 14% SLv. 740 -36%
LVC 1388  1.2% LWB 391 -36%
SELVITA (Kupuj; 97 PLN) Najlepsze SWIG80 Najgorsze
Wyniki 1Q23 [neutralne] PBX 208  83% ALL 210 83%
DCR 410  51% WLT 83  54%
min PLN 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23* YIY Q/Q 1Q23*P Kons. CLN 16,0 46% CcoG 75  46%
Przy chody 8,6 938 %3 9%5 918 % 5% 9,0 895 SHO 305  45% 1AT 480 -3.8%
EBITDA 161 158 232 28 147 % -36% 157 162 GRX 22 44% ¢ 53 33%
EBIT 8,0 75 147 152 43  -46% -12% 4.8 58
Zysk netio 4,9 3,7 90 127 35 -28% -12% 4,2 4,0
P/E12M ftrailing 16,7 976 547 465 48,8
EV/EBITDA 12M frailing 27 258 214 199 19,2
Zrédto: dane spéiki, Trigon DM
- Przychody: 91,8min PLN (+7% r/r; -5% q/q); 1) sprzedaz w Polsce: 56,6min PLN (+9% r/r; -15% q/q); 2)
sprzedaz w Chorwaciji: 35,9min PLN (-1% r/r; -0% q/q);
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TGO,

- Koszty: 87,5mIn PLN (+10% r/r; 9% q/q), w strukturze kosztow najwigksze zmiany wzgledem 4Q22 byty widoczne w pozycjach: 1) amortyzacii
(10,4min PLN; +29% r/r; +36% q/q); 2) zuzycia surowcow i materiatow (19,9min PLN; +24% r/r; +46% q/q); 3) kosztéw Swiadczen pracowniczych
(37,8miIn PLN; +15% r/r; +2% q/q); Wycena programu motywacyjnego: 4,4min PLN.
- Backlog: Portfel zaméwienr na rok 2023 (stan na dzien 28.05.2023): 243,1min PLN (+2% r/r).
- Srodki pieniezne: 51,4min PLN (vs 74,2min PLN na koniec 4Q22);
- OCF: 1,5min PLN (vs 2,3min PLN w 4Q22 i 21,2min PLN w 1Q22)

PKP CARGO

Wyniki | kw.’23: zgodne ze wstepnymi szacunkami [neutralne]

min PLN 1022 2022 3022 4Q22 1023 Y/IY Q/Q 1Q23P 1Q23W
Masa towarowa (min t) 259 250 248 245 233 -10% 5% 237 233
Praca przewozowa (mintkm) 6550 6785 6782 6890 6417 -2% 7% 6637 6417
Stawka przewozowa (gr/tkm) 140 146 158 186 20,2 45% 9% 17,5 20,1
Przy chody 1166 1285 1363 1576 1564 34% 1% 1432 1564
Przychody z przewozéw 915 994 1071 1279 1299  42% 2% 1159 1291
Pozostate 252 291 292 297 25 5% -1% 273 273
EBITDA 1524 2191 277,0 4178 3594 136% -14% 2281 3504
EBIT 31,50 376 922 2350 1680 29% 444 1680
Zysk netio 47,6 52 317 1527 104,22 -32% 49  104,2
P/E12M frailing - - 49 24
EV/EBITDA 12M frailing 58 4.8 41 2,7 2,3
zmiana przy chodéw r./r. 17% 22% 24% 41% 34%
marza EBITDA 131% 17,0% 20,3% 26,5% 23,0% 159%  23,0%
marza EBIT 29% 68% 149% 10,7% 31% 10,7%
marza netfo 04% 28% 97% 6,7% 6,7%

Zréado: dane spéiki, Trigon DM

ENTER AIR
Wyniki za 1Q°23: Wzrost przychodow o 44% rir, ustugi obce ciazyly wynikom [lekko negatywnie]
min PLN 1022 2Q22 3022 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23pP
Przy chody 215 603 1006 432 34 4%  -21% 310
EBITDA 23 12 267 82 43 -47% 76
EBIT -36 59 212 -8 -13 13
Zysk netio 69 -31 104 68 -16 23
P/E12M frailing - - - 1,9 6,9
EV/EBITDA 12M trailing 14,0 9,7 71 4,6 4,0
zmiana przy chodow r./r. 153%  171% 87% 57% 46% 44%
marza EBITDA - 1% 26% 19% 14% 25%
marza EBIT - 10% 21% - - 4%
marza netio - 10% 16% - %

Zrécio: Dane Spéiki, Trigon DM

-Przychody od klientéw krajowych wyniosty 235 min PLN +98% r/r oraz 67 min PLN — 24% r/r od klientéw zagranicznych.
-Ustugi obce wzrosty 0 45% r/r do 116 min PLN przy utrzymaniu statej floty oraz wzroscie wylatanych godzin w 19’23 0 25% r/r

-Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej w 1q'23 wyniosty 23 min PLN vs 107min PLN w 4q'22
-Negatywny wptyw 13,8 min PLN z wyceny udziatéw MPW w Chair.
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PEKABEX
Wyniki za 1Q’23: $wietna rentowno$¢ we wszystkich segmentach, przekazania wsparciem dla wynikow [pozytywne]
min PLN 1022 2Q22  3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23P  Kons.
Przychody 4125 4255 4176 4224 3871 6% 8% 3174 3705
Prefabry kacja 2700 2705 2548 2379 2284 -15% 4%
Ustugi budowlane 1297 1444 1515 1740 1258 -3% -28%
Ustugi produkcy jne 88 8,5 97 75 9,8 11% 31%
Deweloperka 0,0 0,0 0,0 00 203 - -
EBITDA 268 291 344 375 428 60% 14% 23,7 28,1
EBIT 201 222 2715 303 358 79% 18% 17,2 21,3
Zy sk netto 127 150 202 191 247 95% 30% 11,4 14,7
MBnS 14,4% 162% 17,0% 19,4% 18,8% 44pp.  -06pp. 14,5%
Marza segmentow 78% 97% 11,2% 12,0% 13,3% 5,6p.p. 1,3p.p.
Prefabry kacja 10,5% 14,6% 16,8% 14,4% 14,8% 4,3p.p. 0,4p.p.
Ustugi budowlane 1,3% -05% 25% 91% 84% 71p.p.  -0,7p.p.
Ustugi produkcyjne 147% 123% 11,9% -2,7% 194% 47p.p.  22,1p.p.
Deweloperka - - - - 19,5% - -
Marza EBITDA 65% 68% 82% 8% 11,1% 4,6p.p. 220.p. 63%  7,6%
Marza zysku netio 31% 35% 48% 45% 64% 3,3p.p. 1,9.p. 30% 4,0%
Backlog 1347 1122 1058 1126 972 -28% -14%
OCF 98 101 24 54 4 - 92%
FCF -107 95 19 42 -8 - -
P/E 12M frailing 135 11,3 9,0 7,7 6,5
EV/EBITDA 12M trailing 8,7 6,8 5,7 47 4,3
Zrédio: Dane Spétki, Trigon DM
MERCATOR MEDICAL
Wyniki za 1Q23r. Wyniki zgodne z szacunkowymi. Saldo odpiséw na zapasach: -11 min PLN.
min PLN 1922 2022 3022 4022  1Q23 YIY Q/Q_1Q23w_1Q23P
Przy chody 137 149 139 118 13 -18% 4% 13 0
Wolumeny (mld szt 0,8 1,0 1,0 0,9 0,9 18% 0%
PLN/100 szt. 17 16 14 13 12 -30% 4%
EBITDA 17 -14 8 -166 -25 - - 25 -47
Produkcja -1 2 16 -155 -11 -
Dystrybucja 5 -7 -10 -1 -14 -
Pozostate 13 -6 3 9 0 -
EBIT 1 21 1 -173 -33 - - - -54
Zysk netto 7 -1 19 -205 -18 - - -18 -36
Marza EBITDA 12%  -10% 6% -141%  -22% 2%  -52%
Marza EBIT 8% - 1% - - -
Marza zy sku netto 5% - 14% - -
P/ELTM 25 11,1 23,0 - -
EV/EBITDA LTM 0,6 0,2 0,6 - -

Zrédfo: Dane spéiki, Trigon DM - prognoza, 1Q23w - wyniki wstepne

- Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami Spotki. Strata EBITDA wyniosta w 1Q23r. 25 min PLN, a strata netto 18 min.

- Saldo na poz. dz. operacyjnej wyniosto -13,3 min PLN (w tym saldo odpiséw na zapasach: -11,1 mIn). Wcze$niej Spétka nie informowata o
odpisach. Koszty SG&A spadty 0 3% r/r do 29,8 min PLN. Saldo finansowe: +14,1 min. Pozytywny efekt na podatku: +0,5 min.

- CF operacyjny wyniést -6,7 min, przy pozytywny efekcie na kapitale obrotowym na 16,9 min. Capex: -15,7 min PLN. Gotéwka netto (z poz.
aktywami fin.) spadta 0 32 min g/q do 386 min PLN (vs. MCap Spotki: 451 min PLN).

- Strata EBITDA w produkcji wyniosta 11 min, a w dystrybucji -14 min. Wolumen byt zblizony q/q, przy 4% nizszej cenie sprzedazy. Spétka
zwraca uwage na wysokie stany magazynowe u dystrybutordw i zwigkszong podaz przez uruchomienie nowych mocy na rynku. Nastepuje
stopniowe wyptaszczenie spadku cen rekawic. Spétka nie w petni wykorzystata moce produkcyjne. W jednym z zaktadéw wstrzymata produkcje
na poczatku lutego, co przetozyto sie na wzrost kosztow.

INDEKSY MSCI
Dzisiaj na zamknieciu Handlowy i Neuca wypadna z indeksu MSCI Small Cap
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VOTUM

Podsumowanie po konferencji wynikowej za | kwartat 2023

- Il kwartat bedzie dla spétki duzo lepszy niz | kwartat pod wzgledem liczby pozyskanych uméw z frankowiczami. Na caty 2023 spétka podnosi
cel nowych klientéw z 12tys. do ponad 15tys.

- Zarzad spodziewa sie, ze po wyroku TSUE 15 czerwca dojdzie do kolejnego zwiekszenia zainteresowania pozywaniem bankéw przez ich
klientow.

- Wprowadzeniu wymogu 3-osobowego sktadu sedziowskiego dla posiedzen Il instancji skutkowato kilkudniowym chaosem w sadach po 26
kwietnia, ale szybko sady powrdcity do wydawania wyrokow zgodnie z harmonogramem.

- Banki przegrywajq zdecydowang wiekszo$¢ spraw za wynagrodzenie za korzystanie za kapitatu i wyrok TSUE nie powinien nic zmieni¢ w tej
kwestii.

- Spotka nie liczy na dodatkowe korzySci dla konsumentéw po wyroku TSUE zwigzane z korzystaniem z kapitatu przez bank. Jezeli prawo
krajowe rzeczywiscie pdjdzie w te strone to bedzie to wymagato nowych pozwdw i wieloletniego ksztattowania sie linii orzeczniczej.

QUERCUS TFI
Spotka chce skupi¢ 1,3 min akcji @ 9,50 PLN w terminie od 1 do 15 czerwca 2023 roku

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ENEA (Trzymaj; 7,37 PLN)

400 MW projektow akwizycyjnych w OZE

- Spotka posiada w OZE 0,7 GW projektow wiasnych i 0,4 GW projektdw akwizycyjnych.

- Realizowany jest plan budowy blokéw gazowych w Kozienicach (3 bloku po 700 MW, lub dwa po 1,1 GW). Decyzja do korica roku.

ENEA (Trzymaj; 7,37 PLN)

URE odméwito zatwierdzenia zmiany taryfy Enei dla odbiorcow z grupy G

W styczniu 2023 roku spétka ztozyta wniosek o zmiane tej taryfy (podwyzke). O podwyzke taryfy wystapita takze PGE; URE przekazat PAP, ze
decyzja w tej sprawie zostanie podjeta niebawem.

ENERGETYKA

Koszt wymagan pakietu Fit for 55 w cieple w Polsce to koszt 276-418 mid PLN - PTEZ [negatywne]

Realizacja wymagan unijnego pakietu Fit for 55 w polskim cieptownictwie to koszt od 276 mid zt do 418 mid PLN -Polskie Towarzystwo
Elektrocieptowni Zawodowych

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

Nabycie udziatéw w ztozach w Norwegii

PGNIG Upstream Norway nabyto 10% udziatéw w koncesji PL211 CS, obejmujacych zloza Adriana i Sabina. Laczne zasoby w obydwu ztozach
wynoszg wg. szacunkow od 38 do 88 mboe. Planowane rozpoczecie wydobycia miedzy 2029 a 2033r.

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)/PGE (Kupuj; 8,62 PLN)

Decvzje ws. off-shore

- Wg. Poalityki Insight (P1), wszystkie 10 lokalizacji na polskim Battyku przypadto PGE i Orlenowi (po 5 dla kazdej ze spdtek), a jedna nie zostata
przyznana nikomu, ze wzgledu na cele obronne. Po decyzjach Min. Infrastruktury, taczna moc farm w PGE na Battyku wyniesie 7,3 GW, a Orlenu
5,8 GW. Finalna konfiguracja budowy wyjasni sie po odwotaniach. Wg. zrodet Pl, w dwdch postepowaniach PGE przegrata z Orlenem, przez
,nieracjonalne zawyzenie wnioskowanej mocy i zanizenie capexu”, stad PE rozwaza odwotanie.

T™MT

AILLERON

Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q’23

#Software Mind

- Obecnie nie wida¢ poprawy nastrojow wsréd klientéw Software Mind

- Wzrost popytu i uruchomienie budzetéw inwestycyjnych oczekiwane nie wczesniej niz 4Q'23

- Wzrost przychodoéw w Software Mind w 1Q wynidst +51% r/r, w tym +26% wzrost organiczny

- Najwieksze podmioty z branzy Software Mind widzg wzrost rynku o 8-18% w tym roku, SM oczekuije, ze bedzie rosna¢ szybciej od rynku
- Spotka chce utrzyma¢ marzowos¢ przynajmniej na poziomie podobnym jak w 1Q (marza EBIT 14%)

- Wydtuzyta sie tawka, szczegdlnie przez spadek popytu w nowo przejmowanych spdtkach

- Wplyw wydtuzenia tawki przetozyt si¢ na 2-2,5p.p. spadku rentownosci, w zesztym roku praktycznie nie byto fawki
- Wptyw Al i automatyzacji programowania moze poprawi¢ produktywno$¢ nawet o 20%

- Na najblizsze miesigce spotka zabezpieczyta czes¢ przychodéw po kursie walutowym wyzszym niz obecny
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#FinTech

- Przychody z kontraktu z Pekao w 1Q23 wyniosty 0,9min PLN, wptyw na EBIT -2,2min PLN

- Koszty rozwoju LiveBank jeszcze w pierwszym potroczu, pdzniej monetyzacja

- Kontrakt z Pekao: nadal oczekiwanie na decyzje zarzadu Pekao odno$nie argumentow przedstawionych przez Ailleron

HUUUGE (Kupuj, 36,4 PLN)

Spotka ogtasza zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 17,122 min akcji @ 37 PLN za papier [pozytywne]

- Akcje stanowig 20,32% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajg ich posiadaczy do wykonywania facznie nie wiecej niz 21,5%

- Proponowana cena nabycia brutto za jedng akcje bedzie wynosi¢ 8,7607 USD czyli 37 PLN, przy zastosowaniu kursu USD/PLN
opublikowanego przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien publikacji tego raportu

- HUG wyda na skup maksymalnie 150 min USD

- Akcje Nabywane beda nabywane przez Spétke w ramach Skupu Akcji z zamiarem ich umorzenia

- Kwoty, ktore akcjonariusze Spotki otrzymaja po rozliczeniu Skupu Akcji, zostang pomniejszone o obowigzujace podatki u zrodta

- Akcjonariusze moga sktada¢ oferty sprzedazy w odpowiedzi na zaproszenie w dniach od 1 do 29 czerwca 2023 roku

- Spdtka posiada 4 623 347 akcji wtasnych

Cl GAMES

Podsumowanie konferencji

- Spotka ma diugoterminowe plany zwigzane z franczyza LoTF

- Spétka bedzie nadal wspierafa tytut po premierze, zaktadajac maksymalizacje zyskow;

- Prezes podtrzymat, ze gra LoTF jest obecnie w ostatniej fazie prac;

- Spdtka wypusci na rynek 500 tys. fizycznych kopi gry, najwazniejszym kanatem dystrybucji bedzie sprzedaz cyfrowa;

- W najblizszym czasie spotka zacznie kolejng runde akcji marketingowych, a jedng z nich ma by¢ publikacja diuzszego fragmentu rozgrywki
"Lords of The Fallen". Dla wersji Standard cena wyniesie 69,99 USD, Deluxe 79,99 USD, a dla Kolekcjonerskiej 249,99 USD.;

- Spdtka zapowiada intensyfikacje prac nad projektami "Scorpio” i "Survive".

KONSUMENT

INTER CARS (Kupuj; 700 PLN)

Capex grupy wyniesie ok. 150min PLN w 2023 roku, 1,2mld PLN w ciagu 5 lat - wiceprezes zarzadu

- Spotka chee przeznaczy¢ ok. 300min PLN na rozpoczetg w marcu tego roku inwestycje w robotyzacje magazynu w Zakroczymiu, z czego
potowe jeszcze w tym roku, a drugg potowe — do Il kw. 2024 roku.

VRG (Zawieszona)

Zarzad proponuje wyplate dywidendy w wysokosci 0,20 PLN na akcje

- Na wyptate dywidendy miataby by¢ przeznaczona kwota 46,9min PLN z kapitatu zapasowego;
- Dzien dywidendy ustala sie na 20 wrze$nia, a termin wyptaty na 15 grudnia 2023 roku;

- DY=5,9%.

WITTCHEN

Akcjonariusz Gold Town INV. Ltd zamierza sprzeda¢ w ABB 15,31% akciji spotki (2,81min akcji)

- Gold Town to spotka nalezaca do Jedrzeja i Moniki Wittchen, ktorzy posiadaja posrednio przez Gold Town 71,48% akcji Wittchen (13,1min
akcji), razem z bezpo$rednim udziatem jest to 75,31% akcji (13,83min sztuk);

- Zgodnie z zawiadomieniem przewiduje sie, ze proces budowy ksiegi popytu zostanie zakornczony w dniu 31 maja 2023 roku, przy czym termin
koricowy moze ulec zmianie.

DADELO (Kupuj; 19 PLN)
Podjecie uchwaly zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 2,3min PLN poprzez emisje 68,7 tys. akcji serii B
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma sie odby¢ w ramach kapitatu docelowego.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

CAVATINA HOLDING

Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy

CAVATINA HOLDING
Wprowadzenie przez Resi Capital do sprzedazy 160 lokali w ramach Tuwima Apartaments w todzi
Docelowo w ramach dwdch budynkéw znajdzie sie w sumie blisko 600 lokali.

MIRBUD (Kupuj; 10 PLN)
Zawarcie umowy na centrum logistyczne dla Dino Polska za 106,9min PLN netto
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ARCHICOM (Trzymaj; 20 PLN)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Spétka jest optymistycznie nastawiona do wynikéw sprzedazowych w 2023 roku;

- Rynek mieszkaniowy, mimo zawirowan, diugoterminowo jest atrakcyjny i ma zdrowe fundamenty;

- Deweloper planuje nowe inwestycje i zakup gruntéw, ale decyzje nastapig po formalnym spetnieniu warunkéw porozumienia z Echo Investment;
- W tym roku spétka wraz z Echo Investment zamierza wprowadzi¢ na rynek 2,5 tys. lokali.

PRZEMYSL

GRENEVIA (Trzymaj; 4,2 PLN)

Podsumowanie konferencji za | kw'23

#Famur

- Stabilizacja na rynkach zagranicznych i ciagta presja cenowa producentow z Chin

- Z 827min PLN backlogu na koniec | kw.’23, 20% stanowig dostawy maszyn i urzadzen, a 80% przychody powtarzalne

- Gtéwni odbiorcy w | kw.’23: PGG 60min PLN, Weglokoks 55min PLN, JSW 50min PLN

- Najmniej komfortowa sytuacja jest w obudowach $cianowych, co wynika ze wstrzymania ofertowania na rynek rosyjski, wyzwaniem utrzymanie
stabilnosci dostaw w tej grupie produktowej

- W H2;23 spodziewana jest wieksza ilos¢ przetargéw organizowanych przez producentow krajowych

- Spbtka zakonczyta realizacje dostaw dla kopalni w USA o wartosci 40min USD, dobry odbiér spétki na targach w Pittsburghu

- Wida¢ dobry poziom zaméwienia na komponenty i czesci (m.in. hydraulika sitowa) z USA i Australii oraz stabilny poziom zaméwien z Batkandw
i krajow azjatyckich

- Trwa rozwoj portfela ustug (falowniki, systemy sterowania) i klientow w rozwigzaniach dla energetyki wiatrowej, zrealizowano kolejne 4
kompletne remonty dla Energii

- Rozmowa o wspétpracy z duzymi firmami (Nordex, Vestas Siemens)

- Ceny stali stabilne na przestrzeni ostatnich miesiecy, zblizone do pozioméw przed wojng

#E-mobilno$¢

- Strata EBITDA jest wynikiem rozliczenia kontraktéw zawartych w 2022r przy duzej niestabilnosci cen surowcdw wykorzystywanych do produkcji
baterii (wodorotlenek litu)

- Dodatkowo sytuacja covidowa w Chinach zmusita spétke do zwiekszenia poziomu zapaséw w celu gwarantowania ciagtosci realizacji zaméwien
(czas realizacji dostaw ogniw z Chin wynosit od 7-9msc)

- Obecnie realizowane sg dziatania stabilizujace taficach dostaw kluczowych komponentéw (m.in. umowa o wspdtpracy z Freyr w Europie —
umowa na dostawy ogniw akumulatorowych o mocy 10-15 GWh w latach 2025-2030)

- Od poczatku roku ceny wodorotlenku lity bardzo mocno spadaja, w rezultacie ceny finalnego produktu (ogniwa) spadty obecnie o 30%

- Pojedyncze kraju uruchamiajg programy dofinansowan do zakupu autobuséw elektrycznych przez samorzady, w Polsce na ten cel planowane
jest przeznaczenie 2mid PLN (500 autobus6w), natomiast w Niemczech program wsparcia obejmie 1000 autobuséw

- W tym roku rozpoczecie produkcji systemoéw bateryjnych dla ciezkich maszyn

#PV

- Na rynku widoczny jest istotny spadek cen modutéw, obecnie ceny paneli spadly z 1240 tys. PLN/IMW w Q4’22 na 1070 tys. PLN/IMW w
Q123

- Ceny inwerteréw nieznacznie wzrosty, poprawita sie natomiast ich dostepno$¢ w zwigzku z poprawa sytuacji na rynku potprzewodnikéw

- Ceny trzeciego komponentu kosztowego, czyli stali, sg na stabilnym poziomie, podobnie jak ceny stacji transformatorowych, gdzie spétka
dywersyfikuje dostawy

- Na koniec roku wielko$¢ projektéw zenergetyzowanych siggnie ok. 25-300 MW

- Obecnie 366 MW jest w procesie sprzedazowym, podpisano 60 uméw NDA, otrzymano 20 ofert zakupu na rézne paczki projektow PV

- Cena za 1MW farmy o statusie COD siega obecnie 950-1050 tys. EUR

- W tym tygodniu otrzymano pierwsze oferty wigzace, pozostali majg czas do potowy lipca, closing spodziewany w Q4'22

- Spétka posiada ok. 1,3 GW projektow z wydanymi warunkami przytaczeniowymi, zdecydowana wigkszo$¢ znajdzie sie w fazie RtB

- Projekt na rynku niemieckim urést z 200 MW do 390 MW, podpiecie pod linie wysokiego napiecia, projekt moze by¢ podzielony na 4 mniejsze
projekty zeby skorzystac z systemu aukcyjnego

#Strategia PV

- Rozpoczeto rejestracje spétek w Hiszpani, Francji i Rumunii, drugi etap rozwoju obejmie UK, Irlandie i Wtochy

- Przeskalowanie biznesu wykonawczego do nie mnigj niz 500 MW rocznie w 2027r

- Budowa facznego portfela PV o mocy 1500 MW RtB na rynkach zagranicznych (projekty przeznaczone na sprzedaz oraz na wiasny portfel
(IPP))

- Zwiekszenie wartos¢ portfela PV do tacznej mocy 1500 MW RtB* na rynku polskim (projekty przeznaczone na sprzedaz oraz na wiasny portfel
(IPP))

- Budowa wlasnego portfela farm PV (IPP) o facznej mocy 844 MW

- Sprzedaz 844 MW COD (Commercial Operation Date) oraz zakontraktowanie PPA/cPPA z wtasnych farm o mocy 844MW (IPP)

ALUMETAL (Kupuj; 84 PLN)

Najwiekszy akcjonariusz spotki odpowiedziat na wezwanie ogtoszone przez Hydro Aluminium
Akcjonariusz ztozyt zapis na sprzedaz wszystkich posiadanych akcji (5,1min akcji), reprezentujacych 32,78% kapitatu zaktadowego.

BORYSZEW

Rada Nadzorcza zatwierdzita ok. 20min EUR inwestycji w Maflow
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NEWAG (Trzymaj; 20,1 PLN)
Rekomendacja zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za 2022 rok w kwocie 26,6min PLN w catosci z kapitatu zapasowego

BBI DEVELOPMENT: Spétka zalezna przedtuzyta okres finansowania w projekcie Roma Tower
Gtownym przedmiotem aneksu jest przediuzenie okresu finansowania poprzez przesunigcie ostatecznego terminu sptaty kwoty gtéwnej pozyczki
do 25 wrze$nia 2023 roku.

BEST: Spétka w najblizszych miesiacach ruszy z pierwsza emisja obligacji - prezes

- Emisja ma by¢ skierowana do inwestoréw instytucjalnych;

- Pozyskane $rodki z emisji bedg przeznaczone na zakup nowych portfeli wierzytelnoSci;

- Spétka spodziewa sig, ze efekty obecnych inwestycji w technologie bedg widoczne w wynikach w 2024 roku;
- W tym roku spétka chce utrzymac ubiegtoroczny poziom inwestycji w portfele wierzytelno$ci.

DGA: Podjecie decyzji 0 zamiarze potaczenia z Life Fund sp. z 0.0.

GOBARTO: Cedrob zaprosit do sktadania ofert sprzedazy 9,54% akcji @ 17,60 PLN za papier
- Zapisy na akcje beda przyjmowane w pierwszym okresie od 1 do 27 czerwca 2023 roku, a drugim okresie w terminie od 28 czerwca do 25 lipca
2023 roku.

LESS: Zawarcie porozumienia inwestycyjnego z p. Dawidem Urbanem w sprawie pozyskania kapitatu obrotowego w kwocie do 1,5min
PLN

NOVATURAS: Grupa po wynikach | kwartatu podwyzsza prognoze EBITDA w '23 do 4-6min EUR i zysku netto na poziomie 2-4min
EUR

PURE BIOLOGICS: Zakonczenie przegladu opcii strategicznych

- Spotka otrzymata od ACRX Investments Limited pozyczke o wartosci 12min PLN na okres dwoch lat;

- Koszty zwigzane z realizacjg planoéw rozwoju w okresie 2023-1 potowa 2024 roku spétka szacuje na 178min PLN;

- Do potowy 2024 roku spotka chce posiada¢ w portfolio tacznie co najmniej cztery projekty lekowe na réznych etapach rozwoju;
- Kontynuowane sg rozmowy z potencjalnymi partnerami.

SESCOM: Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2023 roku wyniosty 15,3min PLN, +30,3% r.r.

SONEL.: Zaktualizowanie strategii na lata 2022-2024

- W 2024 roku zaktada sie 170min PLN przychodéw ze sprzedazy w spdtce dominujacej i 250min PLN w grupie;

- Utrzymanie zwrotu z kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz 17% i utrzymaniu pozycji lidera w kraju;

- Spdtka chce nadal wyptacaé dywidendy;

- Tegoroczne inwestycje wyniosa ponad 12min PLN, gtéwnie na rozwdj prac badawczo rozwojowych, zakup specjalistycznych maszyn i urzadzen
oraz na oprogramowanie;

- W planach jest réwniez modernizacja parku maszynowego kosztem 4min PLN.

VOXEL.: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 2,17 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok
- Dzien dywidendy ustala sie na 29 wrze$nia, a termin wyptaty na 21 grudnia 2023 roku;
-DY=4,4%.

ERG
Cztonek RN kupit 2,6 tys. akcji @ 45,00 PLN.

MBANK
Insider objat 511 akcji @ 4,00 PLN w ramach programu motywacyjnego.

MBANK
Insider objat 699 akcji @ 4,00 PLN w ramach programu motywacyjnego.

SIMFABRIC
Przewodniczacy RN kupit 1 tys. akcji @ 3,93 PLN.
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ZMIANY W ORGANACH

ROPCZYCE
Rezygnacja p. Lucji Skiby z petnienia funkcji cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

KOGENERACJA

Zmniejszenie zaangazowania przez Aegon OFE z 5,01% do 4,98% kapitatu i gloséw.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

R22
Wolumen: 46,8 tys. @ 56,00
% kapitatu: 0,33

OBLIGACJE

UNIBEP

Spétka zalezna Unidevelopment wyemitowata trzyletnie obligacje serii B o wartosci nominalnej 11,4min PLN.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

ASSECO POLAND: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 3,50 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sig na 19 czerwca, a termin wyptaty na 28 czerwca 2023 roku;
-DY=4,3%.

ATM GRUPA: Zwotanie ZWZA na dzien 26 czerwca w sprawie wyptaty 0,24 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 3 lipca, a termin wyptaty na 7 lipca 2023 roku;
- Spdtka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,08 PLN na akcje w dniu 12 grudnia 2023 roku.

CREEPY JAR: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia cze$ci zysku netto w kwocie 27,97min PLN na wyplate dywidendy
-DPS 41,17 PLN;

- Dzieh dywidendy ustala sie na 29 sierpnia, a termin wyptaty na 4 wrzesnia 2023 roku;

- DY=5%.

DADELO: Zwotanie ZWZA na dzien 26 czerwca w sprawie powotania nowego czlonka RN
DEKPOL: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy

DGA: Zwotanie ZWZA na dzien 30 czerwca w sprawie wyplaty 0,20 PLN dywidendy na akcje
- Dzieh dywidendy ustala sie na 14 lipca, a termin wyptaty na 31 lipca 2023 roku;
-DY=2,1%.

KINO POLSKA TV: Zwolanie ZWZA na dzien 26 czerwca w sprawie wyplaty 0,35 PLN dywidendy na akcje
- Dzier dywidendy ustala sie na 23 sierpnia, a termin wyptaty na 31 sierpnia 2023 roku;
-DY=2,4%.

MAKARONY POLSKIE: Zwotanie ZWZA na dzier 27 czerwca w sprawie wyplaty 0,60 PLN dywidendy na akcje
- Dzier dywidendy ustala sie na 14 lipca, a termin wyptaty na 21 sierpnia 2023 roku;
-DY=5,5%.

MO-BRUK: Zwotanie ZWZA na dzierh 26 czerwca w sprawie wyplaty 13,17 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 3 lipca, a termin wyptaty na 10 lipca 2023 roku;
-DY=4,7%.

PULAWY:: Zwotanie ZWZA na dzier 26 czerwca w sprawie niewyptacania dywidendy za 2022 rok
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SANOK: Zwotanie ZWZA na dzieri 26 czerwca w sprawie wyplaty 1,20 PLN dywidendy na akcje
- Dzier dywidendy ustala sie na 6 lipca, a termin wyptaty na 20 lipca 2023 roku;
- DY=5,9%.

SUNEX: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,28 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 18 lipca, a termin wyptaty na 26 lipca 2023 roku;
-DY=1,1%.

TIM: Zwotanie ZWZA na dzien 27 czerwca w sprawie przeznaczenia kwoty 29,97min PLN na wyptate dywidendy za 2022 rok
- W grudniu 2022 roku spétka wyptacita juz zaliczke na poczet dywidendy w ttej kwocie.
- Kwota 70,4min PLN ma zosta¢ przeznaczone na kapitat zapasowy.

VINDEXUS: Uchwata ZWZA w sprawie wyplaty 0,27 PLN dywidendy na akcje
- Dzier dywidendy ustala sie na 4 wrzeénia, a termin wyptaty na 15 wrze$nia 2023 roku;
- DY=3,6%.

ZREMB-CHOJNICE: Zwotanie ZWZA na dzien 26 czerwca w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na pokrycie strat z lat
ubiegtych
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TRIGON,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

wtorek, 30 maj 2023

ODLEWNIE Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,50 PLN na akcje)

$roda, 31 maj 2023
SNIEZKA Dzien wyptaty dywidendy (2,00 PLN na akcje)
PLATIGE Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy (1,15 PLN na akcje)

czwartek, 1 czerwiec 2023
PLATIGE Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (1,15 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-05 DNP

ASB, BHW, EAT, ING, MBR, AMB, ICE,
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BDX, BNP TOA EUR, SMT

PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT,

15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG GTC. MG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP, 118,
PGE, WPL, ABE, ANR, ARH, MAB, ~ ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, AMC, BML, RBW, RWL, SMT,
22-26 JSW, CMR, TEN BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS,
R22, SPR, UNT, VGO, VRC PTG voT
MRB, WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
PLW, SLV
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO, SNT
12-16 LPP
19-23
26-30 ccc
LIPIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07
10-14 PCO
17-21
24-28 OPL SPL, MIL MBK

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

| Highlights | 12



Daily

Poland | Equity Research

TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

P/E P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 42,4 30% 5538 4,6 6,2 6,5 0,8 0,7 06 16% 1% 10% 40
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuyj 65,0 51,4 26% 7 591 8,6 50 54 0,6 0,6 05 7% 1% 9% -
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 79,4 15% 10 374 615 7,7 9,5 1,2 1,2 12 2% 16% 13% 62
ING ING Trzymaj 172 168,2 2% 21883 7,5 7.8 8,5 1,8 1,6 1.5 25% 21% 18% 59
mBank MBK Kupuyj 410 367 12% 15 556 69,3 59 6,9 1,2 1,0 09 2% 17% 14% 70
Millennium MIL Sprzedaj 5,0 4,6 8% 5622 33 6,1 1,3 0,9 08 -23% 28% 13% 68
Pekao PEO Kupuj 115 100,5 14% 26 378 5,0 6,6 7,5 1,0 0,9 09 19% 14% 12% 80
PKO BP PKO Kupuyj 41,0 33,1 24% 41413 10,5 58 6,7 1,1 1,0 1,0 10% 17% 15% 72
Santander SPL Kupuj 415 3472  20% 35480 126 72 8,0 1,2 1,1 1.1 10% 15% 14% 83
Kruk KRU Kupuyj 436 376,8 16% 7279 8,4 7,6 72 1,9 1,6 14 2% 21% 20% 76
PzU PzU Trzymaj 40,0 40,1 0% 34610 7,5 7,7 8,3 2,6 2,7 26 35% 36% 32% 71
P/E EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 635 628,0 1% 1518 705 103 134 560 64 89 0% 1% 9% 28
AB ABE Kupuyj 731 49,6 47% 803 4,8 51 4,9 3,9 3,6 30 3% 4% - 48
AC ACG Trzymaj 33,0 32,1 3% 323 9,0 8,4 8,1 59 57 54 12% 1% 9% -
Allegro ALE Kupuj 44,0 35,3 25% 37 330 371 232 172 166 126 101 0% 0% 0% %4
Alumetal AML Kupuyj 84,0 83,0 1% 1298 10,0 98 9,4 7,3 7.4 71 13% 14% 8% -
Ambra AMB Kupuj 27,2 26,2 4% 660 11,5 108 98 5,8 52 46 4% 5% 5% -
Amica AMC Kupuj 91,0 83,2 9% 647 16,1 79 6,5 52 37 30 0% 2% 4% -
Amrest EAT Zawieszona 22,0 - 4 830 - - - - 80
Answear.com ANR Kupuyj 42,0 37,4 12% 654 201 145 15 11,3 93 78 0% 0% 0% -
Archicom ARH Trzymaj 20,0 21,8 -8% 560 90 140 75 67 105 54 13% 7% 4% -
Arctic Paper ATC Kupuyj 37,8 22,8 66% 1576 47 6,6 7,0 2,9 35 33 12% 6% 5% -
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 11,8 58% 140 7,8 6,6 515 48 3,5 24 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 41,1 -3% 1373 145 136 128 95 8,8 82 6% 6% 7% -
Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 82,3 2% 6 831 1356 129 125 27 2,3 20 4% 5% 5% 58
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 50,2 4% 2605 137 129 122 75 6,9 63 3% 4% 4% -
Atal 1AT Kupuyj 55,0 48,0 15% 1858 7,0 8,0 7,2 6,5 7,6 6,7 14% 10% 9% -
Auto Partner APR Kupuyj 24,0 17,7 36% 2312 104 85 74 8,1 71 65 2% 3% 4% -
Azoty ATT Kupuyj 29,9 25,8 16% 2555 - 9,4 33 186 48 36 0% 0% 8% 49
Benefit Sy stems BFT Kupuj 1500 14100 6% 4136 16,4 139 11,7 -- - - 3% 4% 5% 72
BoomBit BBT Kupuyj 17,4 13,2 32% 179 e &l 7,0 6,8 37 2,5 20 6% 9% 11% -
Budimex BDX Kupuj 395 349,5 13% 8923 154 158 154 71 6,7 63 5% 6% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 162,0  44% 675 - -- - - - - - - - -
CCC CCC Zawieszona 47,2 - 3249 - - - -- - - -- - -- 87
CD Projekt CDR Trzymaj 119 123,5 -4% 12 440 356 490 576 20,7 308 341 0% 0% 0% 86
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 16,0 68% 817 - -- — 1292 3749 671 2% 2% 2% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 48,1 17% 2535 7,7 7,2 9,0 4,0 4,2 42 6% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 182 146,0  25% 1187 121 104 99 3,8 3,4 3,1 4% 5% 7% -
Comp CMP Kupuj 65,0 58,8 1% 330 136 97 8,3 49 4,3 39 5% 5% 5% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 16,5 9% 10 521 205 11,8 86 6,9 6,4 6,1 0% 0% 6% 81
Dadelo DAD Kupuyj 19,0 15,3 24% 178 53,7 290 188 21,2 140 109 (0% 1% 1% -
Develia DVL Kupuyj 4,0 39 3% 1734 9,0 87 10,7 64 71 81 12% 10% 9% 5
Dino Polska DNP Sprzedaj 390,0 422,0 -8% 41373 269 200 159 176 134 106 0% 0% 0% 48
Dom Dev elopment DOM Kupuj 160,0 138,8 15% 3567 10,1 122 11,4 7,6 9,0 8,0 8% 8% 7% -
Echo Investment ECH Kupuj 4,5 4,1 9% 1700 9,8 6,1 4,8 8,7 74 50 13% 15% 15% -
Erbud ERB Kupuyj 45,0 40,3 12% 487 100 95 10,1 4,1 6,3 6,8 -
Enea ENA Trzy maj 74 6,7 1% 4116 1,9 6,2 54 1,6 2,8 22 0% 0% 0% 41
Eurocash EUR Zawieszona 17,2 - 239 - - - - - - - - - 61

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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THRIGOIN,

TRIGON DM COVERAGE

PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Grenevia GEA Trzy maj 42 32 30% 1850 9,2 89 7,2 42 29 20 0% 0% 0% 69
Ferro FRO Trzymaj 28,0 30,9 9% 656 127 84 7,8 8,3 6,3 60 5% 4% 8% -
Forte FTE Zawieszona 25,9 - 620 - -
GPW GPW Kupuj 41,0 38,1 8% 1598 1”11 111 111 74 71 69 % 8% 8% 64
Grupa Pracuj GPP Kupyj 64,0 61,0 5% 4164 27 180 152 153 126 10,7 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3964 13,7 83 76 187 141 129 4% 5% 5% 53
Huuuge HUG Kupyj 36,4 27,9 30% 2350 8,6 97 100 3,0 25 1,9 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupyj 11,7 10,1 16% 5025 1,4 0,9 0,7 29 2,3 1,7 0% 0% 0% 80
Inter Cars CAR Kupuj 700,0 5240  34% 7424 8,7 75 6,8 7,2 6.4 60 1% 1% 2% -
JSW JSW Kupuj 70,9 39,7 79% 4 661 1,1 35 125 —  43% 0% 0% 58
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 32,8 % 81 124 118 113 55 48 42 5% 5% 5% -
Kety KTY Sprzedaj 542,0 5725 5% 5525 124 11,7 104 89 8,2 76 1% 8% 8% 20
KGHM KGH Sprzedaj 102,0 106,9  -5% 21370 11,0 103 103 54 55 55 1% 1% 2% 58
LPP LPP Kupyj 16250 12250 33% 22726 16,1 125 105 80 6,4 54 4% 4% 4% 83
Mabion MAB Zawieszona 17,9 - 289 -— - - - — - - -
Mangata MGT Trzymaj 116,0 1020  14% 681 8,1 79 7,0 53 5,0 47 1% 5% 6% -
Medinice ICE Kupuj 26,7 14,5 85% 9 - -
Mirbud MRB Kupuj 10,0 74 36% 676 48 5,0 50 31 32 31 4% 7% % -
MFO MFO Kupyj 45,6 345 32% 228 6,6 52 4.8 53 57 52 4% 6% 8% -
Molecure MOC Trzymaj 24.4 19,9 23% 279 - - - - - - - - - -
Neuca NEU Trzymaj 700,0 7150 2% 3215 2,8 181 164 104 91 85 2% 2% 4% 76
Newag NWG Trzy maj 20,1 19,0 6% 855 1,8 95 6,8 7,0 6,1 50 1% 5% % -
Onde OND Trzy maj 13,7 11,1 23% 613 92 441 1000 58 184 268 (0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupyj 53,0 45,0 18% 627 160 143 110 73 7,0 61 3% 2% 3% -
Orange OPL Trzy maj 8,0 73 9% 9593 13,7 1,7 17 43 39 39 5% 7% % 50
PCF Group PCF Restricted - 39,1 - 1175 -— -— - -
Pepco Group PCO Kupyj 60,1 40,7 48% 23403 21,8 168 13,4 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupyj 8,6 6,9 25% 15 437 6,3 53 47 2,3 1,5 07 0% 0% 0% 46
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 62,7 25% 72745 43 6,3 53 1,9 2,7 25 % 7% 7% 67
Playway PLW Kupyj 481,0 4120  17% 2719 139 126 119 113 102 97 5% 7% 8% -
Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 85,4 57,2 49% 1322 6,9 40 0% 0% 0% -
R22 R22 Kupyj 53,5 68,4 -22% 970 257 21,7 190 131 11,0 94 0% 0% 0% -
Rainbow RBW  Zawieszona 38,0 - 553 - -
Rawlplug RWL Kupuj 22,7 14,4 58% 469 52 4,2 4.1 39 3,6 31 5% 5% 6% -
Selvita SLV Kupyj 97,0 74,0 31% 1358 30,7 174 150 156 99 80 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupyj 38,0 30,5 25% 870 312 21 165 185 138 108 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupyj 412,0 3060 35% 1708 4,4 7,8 9,0 1,2 1,5 14 5% 5% 7% 33
STS Holding STH Kupyj 24,6 20,2 22% 3166 150 134 121 97 8,6 7.7 5% 6% % -
Sniezka SKA Kupyj 80,0 71,2 12% 898 195 146 11,8 100 87 73 2% 3% 3% -
Synekitk SNT Kupyj 74,9 65,2 15% 556 8,5 8,3 7,9 23 1,8 1,3 1% 2% 2% -
Tauron TPE Trzy maj 2,3 23 -3% 4073 1,8 2,1 21 33 32 29 0% 0% 0% 46
Ten Square Games TEN Zawieszona 82,2 - 603 -— -— - -
Torpol TOR Trzymaj 20,0 15,1 32% 347 6,7 6,2 53 1,4 1.1 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 8,5 59 45% 439 6,1 54 53 43 39 37 6% 7% 8% -
Unimot UNT Kupyj 137,5 1154  19% 946 50 84 7,9 50 71 64 12% 6% 4% -
VRG VRG Zawieszona 3,4 - 799 - - - -
Wielton WLT Trzy maj 8,9 83 % 500 6,6 5,0 44 47 4,0 37 4% 4% 6% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 128,0 1162  10% 3404 198 156 132 89 7,9 69 2% 2% 2% -
XTB XTB Kupyj 44,0 41,5 6% 4869 6,7 85 7,9 39 49 42 12% 1% 9% -
*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)

| Highlights | 14


https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf

Daily

Poland | Equity Research TF“GD'T! .

Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl

wgropy  NAGRODY

EUROMD

ON ONBEREIROMONEY JEUROMONG S PSIK
£ 10 2018 o 1020 : o 2O : 2022
EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
™T

Lukasz Rudnik

Przemyst, Wydobycie

David Sharma

Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

Piotr Rychlicki
Junior Analyst

Piotr Chodyra
Junior Analyst

SALES & TRADING TEAM

Pawet Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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