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PGE: Wyniki za 1Q23r. [neutralne]

VERCOM: Wyniki | kw. 2023 [neutralne] REKOMENDACJE
UNIMOT: Wyniki za 1Q23r. [neutralne]

R22: Wyniki | kw. 2023 [lekko pozytywne]

AB: Wyniki za 3Q'22/23: mocne dynamiki, koszty finansowe cigzyly bottom line, mocny OCF [lekko pozytywne]

ANSWEAR.COM: Wyniki za 1Q23: mocne KPIs w duzym stopniu zastuga Ukrainy [lekko pozytywne]

VOTUM: Wyniki za | kw.23 ponizej oczekiwan [negatywne]

SPYROSOFT: Wyniki za 1Q23, wzrost przychodéw o 74% rir, zysku netto o 15% r/r DYWIDENDY

VIGO PHOTONICS: Wyniki | kw.23 [neutralne]

FERRUM: Szacunkowe wyniki finansowe grupy za | kwartat 2023 roku WYNIKI FINANSOWE
FINANSE

XTB: Zarzad wycofuje ztozony w KNF wniosek o zgode na przeprowadzenie skupu akcji
VOTUM: Whniosek zarzadu w sprawie wyptaty 2,50 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok (DY=4,8%)
BANKI: Wartos$¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych w kwietniu spadta 0 39,2% r./r. i wyniosta 3.394mlid PLN

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
JSW: Podsumowanie konferenciji za | kw.23 [lekko negatywne]
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GRUPA AZOTY: Podsumowanie konferencji i czatu inwestorskiego za 1Q23r. Graniczny DN/EBITDA przekroczony
juz w 1Q23r. [negatywne]

PKN ORLEN: PKN chce ulgi od czeskiego ,windfall tax” [lekko pozytywne]

PKN ORLEN: Pozytywna ocena SMR BWRX-300 przez PAA [neutralne]
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COMARCH: Podsumowanie po konferencji 1Q23 [neutralne]

WIRTUALNA POLSKA: Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q23 [neutralne]
ORANGE POLSKA: Zmiany na stanowisku prezesa zarzadu

R22: Podpisanie Planu Potaczenia R22 z cyber_Folks S.A.

GAMING
TEN SQUARE GAMES: Podsumowanie konferencji

BIOTECH

BIOCELTIX: Wyniki badan wskazujg na wysoki potencjat terapeutyczny BPL w leczeniu atopowego zapalenia skory
u pséw

HIPROMINE: Podpisanie aneksu o wartosci 9,9min PLN netto do umowy z Atlas Ward Polska na budowe zakladu w
Karkoszowie

MABION: Spétka podtrzymuje w 2023 roku cel 150min PLN przychodéw w i rentownoéci EBITDA na poziomie 25%

KONSUMENT

SPRZEDAZ DETALICZNA: Kwiecien'23: -7,3% rir w cenach statych vs. konsensus -8,0% r/r, 0,1% m/m vs. kons. -
0,3% m/m

RYNEK APTECZNY: Warto$¢ rynku aptecznego wzrosta 0 8,4 r./r. do 4,08mlid PLN w kwietniu

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

TOYA: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia catego zysku netto za 2022 rok w kwocie 46min PLN na
kapitat zapasowy .

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA: Kwiecien'23: 1,2% r.Ir. vs. konsensus +1,9% r.Ir. [lekko negatywne]
BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE: Kwiecie'23: Mieszkania oddane do uzytkowania przez deweloperéw: 10,5tys.
(-2,6% r.Ir., YTD +0,5% r.Ir.) [lekko negatywne]

ECHO INVESTMENT: Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o przeznaczeniu zysku netto za 2022 rok
MENNICA POLSKA: Banki kredytujagce budowe Mennica Legacy Tower groza ztozeniem na dniach wniosku o
upadto$¢ spotki — PB

ARCHICOM: Wskaznik dtugu netto za | kwartat 2023 roku dla obligacji M4/2019, M6/2022, M7/2023 na poziomie -
0,117

ERBUD: Podpisanie umowy na budowe hali produkcyjno-magazynowej w Biskupicach Podgérnych

PRZEMYSL
APLISENS: Podsumowanie konferenciji za | kw.'23
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WYNIKI FINANSOWE

PGE (Kupuj; 8,62 PLN)
Wyniki za 1Q23r. [neutralne]

min PLN 1022 2Q22  3Q22 4022 1Q23 YIY Q/Q_1Q23w__ 1Q23P
Przychody 16897 15728 19355 21455 27208 61% 2% 27520
EBITDA 2615 3777 1926 339 3427 3% 91M% 3430 2270
EBITDA skor. 259% 1616 2328 580 3346 29% 477% 3350 2270
En. konwencjonalna 438 -44 576 -352 909 108% 910 750
Cieplownictwo 201 -154 -8 6 916 35% - 920 400
OZ 500 340 561 395 436  -13% 10% 440 370
Dystrybucja 79 681 668 689 1274  60% 8% 1270 900
Obrot 500 558 486 337 -335 - - -340 -150
Pozostate 143 221 28 473 132 -8% 140 0
Gosp. Ob. Zamk. 16 14 17 -10 14 -13% 10 0
EBIT 1550 2704 805 760 2343 51% 1170
Zysk netto 1022 2266 654 614 1724 6% 1720 936
Marza EBITDA 15% 24% 10% 2% 13% 8%
Marza EBIT 9% 17% 4% 9% 4%
Marza zysku netto 6% 14% 3% - 6% 3%
P/E 12m trailing 33 36 36 50 4.1
EV/EBITDA skor. 12m LTM 24 2,0 1,7 2,0 29
EV/EBITDA skor. 12m LTM (z CO2) 2,1 33 33 44 39
Zrédio: Dane spotki, Trigon DM - prognozy, 1Q23w - wyniki wstepne
Dane operacyjne 1022 2Q22 3022 4Q22 1Q23 YIY Q/Q
Produkcja EE netto (TWh) 17,3 15,0 16,0 17,8 15,7 9% -12%
W. brunatny 10,3 9,6 10,0 9,7 82 -21% -15%
W. kamienny, z CHP wegl. 49 42 5,1 6,4 49 1%  -23%
Gaz 1,1 0,5 0,3 0,9 15  32% -
Woda + Wiatr 07 05 03 05 0,7 - -
Pozostate 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 - -
Sprzedaz ciepta (PJ) 21,3 84 4,0 17,5 20,2 5% 16%
Sprzedaz EE do odb.f. (TWh) 9,1 84 83 8,6 89 -3% 4%
Dystrybucja EE (TWh) 9,8 8,8 8,9 9,5 95 3% 1%
Zr. cena EE w EK(PLN/MWh) 457 478 576 560 768 68% 37%

Zrédfo: Dane spéiki, Trigon DM

- EBITDA skor. w 1Q23r. wyniosta 3,35 mld PLN, raportowana 3,43 mld, a zysk netto 1,72 mid PLN -

zgodnie z wczesniejszymi szacunkami Spotki.

- Saldo na poz. dz. operacyjnej wyniosto w 1Q -0,2 mid PLN, saldo finansowe: 18 min, a stopa podatkowa

23%.

- CF operacyjny wyniost w 1Q -6,8 mid (-2,2 mid na kapitale obrotowym), capex -1,6 mid, a bilansowy dtug
netto wyniost 5,9 mid PLN (+8,6 mid g/g). DN ekonomiczny (z uwzgl. przysztych ptatnosci za CO2) wynidst

13,8 mid PLN (-0,6 mld g/q).

- Odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen wyniést w 1Q 2,3 mld PLN, z czego 1,98 mid w segm. EK.

- Najwigkszym zrodiem zaskoczenia vs. nasze wczesniejsze szacunki, jest wynik w cieple, gdzie EBITDA
skor. wyniosta 0,92 mld PLN. Efekt wyzszej ceny EE w segm. dodat r/r 1,3 mld, a wyzszych cen ciepta +0,7
mld PLN r/r (wyzsze taryfy). In minus zadziataty wyzsze koszty paliw (-1 mid) i CO2 (-0,4 mid).
- Lepszy wynik od naszych szacunkéw pokazat tez segm. dystrybucii (1,27 mid PLN), przy pozytywnym
efekcie na wzro$cie taryfy, co zostato zniwelowane wyzszymi kosztami zakupu energii na pokrycie réznicy
bilansowej, nizszym wolumenem i wzrostem kosztdw osobowych. Z drugiej strony, w segm. obrotu wystapit
neg. wptyw doszacowania réznicy bilansowej (neutralne na poziomie Grupy).
- W EK, wzrost wyniku r/r to efekt wzrostu zreal. ceny EE (z 457 do 768 PLN/MWh), przy odpisie na Fundusz

w segm. w kwocie 1,98 mid PLN.

TGO,

INDEKSY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 65419 0,0% 4,4% 16%
WIG20 2004 0,0% 49% 11%
mWIG40 4761 0,1% 3,7% 10%
sWIG80 21513 0,0% 1,5% 20%
S&P 500 4146 -1,1% 0,2% 5%
NASDAQ 100 13673 -1,3% 54% 16%
STOXX Europe 600 466 -0,6% -0,6% 8%
DAX 16153 -04% 1,8% 16%
FTSE 100 7763 -0,1% -1,9% 4%
Nikkei 225 30791 -04% 7,7% 15%
Shanghai Comp 3223 -1,5% -1,6% 5%
BIST30 Turcja 4941 0,3% -10,4%  88%
OBLIGACJE Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,0% 22 59 -73
Rent. obl. 10Y 6,1% 4,0 2,5 -43
WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 42
WALUTY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 416 -02% -0,1%  -3%
EUR/PLN 448 -01% -26% -3%
EUR/USD 1,08 0,1% -2,4% 0%
GBP/PLN 517 0,0% 0,5% 4%
CNY/PLN 0,59 0,0% 2,3% 9%
SUROWCE Zmiana 7%
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USDItoz) 1980 0,3% -0,5% 6%
Srebro (UsDrtoz) 235 02% -6,6% 6%
Platyna (usDrtoz) 1057 0,1% -3,0% 10%
Miedz usbn) 8102 -0,3% -7,9% -15%
Cynk (usprt) 2373 -24% -12,7% -37%
Krzem (EURK) 2400 0,0% -9,4% -30%
Otow usbh) 2073 -0,7% -41%  -5%
Aluminium usbn) 2227 -16% -7,1% -25%
Alu. Alloy (uspr) 2007 0,0% 0,0% 8%
Pallad (usDrtoz) 1456 0,6% -51% -27%
Molibden (uso/b) 21,1 -0,4% 6% 14%
Nikiel usbr 21047 -1,7% -14,0% -24%
Ruda zelaza uson) 105 -0,5% -9,9% -21%
HCC usbn 235 0,0% -7T% -34%
HRC UE Eurn 790 -31% -7,6% -37%
Rebar UE Eurn) 700 -3,5% -54% -48%
Ropa Brent (usbibbl) 777 11% -6,1% -32%
CO2 (EuRn) 85,50 -2,6% -4,7% 6%
Gaz w USA (usb/MMBtu) 23 06% 27% -73%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 29,4 0,0% -28,0% -65%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 135 0,0% -8,0% -39%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 700 -0,4% -6,0% -38%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 19 0,6% -48% 12%
Shanghai Freight Index 972 -1,1% -59% -77%
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VERCOM

Wyniki | kw. 2023 [neutralne]

min PLN 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23P Kons.
Przychody 495 534 760 812 749 51% -8% 78,0 73,6
EBITDA 8,4 94 159 183 175 108% -5% 17,6
EBITDA skor. 90 108 164 187 176 96% -6% 18,1 173
EBIT 6,8 78 127 149 140  105% -6% 14,2 13,9
Zysk netto 6,6 48 43 156 9,5 44% -39% 8,2 9,0
P/E12M trailing 544 564 576 409 374

EV/EBITDA 12M frailing 31,8 35,5 300 254 218

marza EBITDA skor. 18,2% 20,2% 21,6% 231% 23,5%

marza EBIT 13,8% 14,5% 16,6% 184% 18,7%

marza netio 134% 90% 57% 192% 12,7%

Zréato: dane spofki, Trigon DM

UNIMOT (Kupuj; 137,5 PLN)
Wyniki za 1Q23r. [neutralne]

min PLN 1022 2Q22  3Q22 4022  1Q23 YIY Q/Q_1Q23w__1Q23P
Przy chody 2325 3587 3798 3660 32712 41% 1% 2989 3200
EBITDA skor. 85,1 743 1207 2339 1049 23%  55% 1049 86,0
ON+BIO 48 62 116 210 87  80%  -59% 85
LPG 17 24 16 12 18 3% 54% 13
Gaz ziemny 4 7 1 18 5 2% -12% 4
Energia el. 24 1 5 17 8 -66% -52% 4
Stacje paliw 1 0 1 2 0 - - -1
PVIOZE -1 5 0 -3 -1 - -1
Bitumeny 0 1 1 0 0 17%
Infrastruktura i Logisty ka 2
Paliwa state 0
Pozostate -10 25 -18 22 -16 - - -19
EBITDA 147,3 68,1 620 2244 1146 -22% 49% 17,0 86,0
EBIT 1442 64,6 584 2183 1090 -24%  -50% - 82,2
Zysk netio 1147 45,0 4“1 1731 81,8 -29%  -53% - 66,6
Marza EBITDA skor. 37%  21% 32% 64% 32% 35%  27%
Marza EBIT 62% 18% 15% - 33% - 26%
Marza zysku netto 4,9% 1,3% 1,1% - 25% - 21%
P/ELT™M 6,1 52 44 2,6 29
EV/EBITDA skor. LTM 10,1 6,7 4.1 19 21
DN/EBITDA 14 0,9 0,7 0,0 0,3
KW/Aktywa 21% 22% 31% 42% 41%

Zrédfo: Dane spétki, Trigon DM - prognozy, 1Q23w - wyniki wstepne

- Wyniki operacyjne za 1Q23 s zblizone do wczesniejszych szacunkéw Spotki. EBITDA skor.
wyniosta 104,9 min (tyle samo co we ,flashu”), EBITDA raportowana 114,6 min (vs. 117 min), a zysk netto
81,8 min PLN.

- Saldo na poz. dz. operacyjnej wyniosto w 1Q -2,7 min PLN, saldo finansowe -4,8 min PLN, a stopa
podatkowa 21%. EBITDA raportowana byta wyzsza o skor. 0 9,7 min PLN, gtéwnie przez wplyw wycen i
przesunie¢ kosztow.

- Cash flow: CF operacyjny wyniést w 1Q23 -101 min, przy negatywnym efekcie na kapitale obrotowym w
kwocie -136 min PLN (na zapasach: -175 min), vs. +221 min w 4Q22r. Capex wynidst -32 min PLN (w tym
-31 min zaliczek na nabycie akt. trwatych), przy wptywach na dz. inwestycyjnej w kwocie 70 min PLN. Diug
netto wzrdst o 147 min g/q do 149 min PLN, a DN/EBITDA wyniést 0,3x.

- W ON+BIO EBITDA skor. wyniosta 87 min — zaktadali$my 85 min. Wolumeny wzrosty o 16% q/q i 56%
r/r. Premia ladowa wynosi obecnie nieco ponizej 800 PLN/m3. Konsumpcja diesla wyniosta w Polsce w
1Q23 5,11 min m3 (-4% r/r; -13% q/q). Konsumpcja benzyn wyniosta 1,71 min m3 (+4% r/r; -3% q/q). Spotka
zwraca uwage na korzystne trendy w kolejnych kwartatach w segmencie, ze wzgledu na wykorzystanie
potencjatu terminala Gulfhavn w Danii i wlasnej bazy magazyndw paliw ptynnych, oraz zwigkszone
mozliwo$ci logistyczne po zakupie cystern kolejowych od Olavion. Z drugiej strony wzrosta konkurencja na
rynku krajowym po wejsciu miedzynarodowych koncernéw, co moze wptyna¢ na marze. W konsekwencii
spowolnienia gosp., mozliwy jest spadek popytu na paliwa i nizsza premia ladowa.

- W strukturze geograficznej, udziat sprzedazy produktéw do Polski wyniost w 1Q23 82% (vs. 80% w
4Q22), do Ukrainy 7% (vs. 8% w 4Q22, 14% w 2-3Q22 i 1% w 1Q22). Wzrosta sprzedaz % do Czech (4%
vs. 2% q/q),

- W pozostatych segmentach lepiej od naszych szacunkow wypadt segm. LPG (18 min vs. 13 min naszej
prognozy), energii elektrycznej (8 min) i centrum korp. W LPG widoczny byt duzy popyt z Polski i z ptd.
Europy, a wolumeny wzrosty o 45% r/r. Obserwuje si¢ wigksze wyzwania zw. ze zmiang, strumienia
zakupowego, oraz wysokie marze wynikajace z niepewnosci zw. z dostepnoscig towaru. W energii el.,
wolumeny wzrosty 0 53% r/r, przy wzroscie marz kontraktow z wytworcami wytwarzajacymi w OZE i przy
korzystnej wycenie profilu kontraktow PV.

TGO,

SREDNIE OBROTY (min PLN)
Indeks 1D M 3M 6M 1D/3M

WIG 992,5 9943 1013,0 1024,7  102%
WIG20 762,8 7746 8082 8376  106%
WIG40 126,56 1265 126,5 1265 100%
sWIG80 68,0 66,8 60,4 50,4 89%

NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot

PKN 93,3 NEU 26,4 LBW 1,7
ALE 93,1 TEN 22,3 CIG 9,6
PZU 80,6 XTB 21,6 ENT 3,9
CDR 69,0 ATT 12,2 MRB 3,6
KGH 67,0 TPE 10,0 AML 3,0
PEO 66,3 BMC 7,4 TIM 3,0
JSW 60,6 BFT 7,3 TOR 2,7
DNP 58,8 ccC 7,2 VvoT 1,9
PKO 41,4 BHW 4,2 WLT 1,6
LPP 32,6 BDX 3,8 PXM 1,6

NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M

JSW  266% NEU 840% DCR  751%
CDR  206% MAB  520% ENT 342%
SPL 152% TEN 445% CTX 270%
PZU 118% BMC  389% LBW  251%
KRU  117% ATT 248% PEN 248%
MBK  116% BFT 234% PCF 222%
CPS 106% GPP 201% SGN 198%
ALE 104% CMR  200% ACT 193%
KGH  100% MBR  127% SNK 174%
PEO 91% DVL 123% SNT 166%

Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
KRU 3908 4,2% PCO 418  -2,4%
CDR 1210 2,5% KGH 1110 -2,3%
OPL 75 1,0% ALE 379 -1,9%
MBK 3700 1,0% PKN 64,1 -0,9%
PEO 1026  0,9% DNP 4225 -0,8%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
BFT 14350 4,4% ATT 2718  -52%
NEU 7300 4,3% TEN 790  -4,2%
DVL 39 3,7% CMR 1420 -41%
BHW 799 2,7% EUR 176  -4,0%
CIE 47,0 2,6% BMC 344 -3,9%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
LBW 35 10,4% MRB 71 -1,8%
DCR 400 7,8% PLW 4020 -41%
SNT 67,6 5,3% SNX 263  -3,5%
WLT 105 4,6% MDG 184  -3,3%
KGN 349 4,2% OND 114 -2,9%
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- Spotka wydzielita segmenty: bitumeny, infrastruktura (konsolidacja przejetej spétki Olavion w marcu b.r. i aktywow Lotosu od kwietnia b.r.) i
paliwa state (obrét weglem). W infrastrukturze utrzymuje sie wysokie zapotrzebowanie na przewozy kolejowe.

R22 (Kupuj; 63,1 PLN)
Wyniki | kw. 2023 [lekko pozytywne]

min PLN 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23P Kons.
Przychody 839 871 1084 1127 1105 32% 2% 116 1098
Hosing 300 295 313 320 354 18% 11% 325
CPaaS 495 534 760 812 746 51% -8% 78,0
EBITDA 2,7 214 214 34 35 52% 0% 30,0
EBITDA skor. 21,3 228 2719 31,8 31,6 48% 1% 305 304
Hosing 120 11,9 124 129 147 23% 14% 13,3
CPaaS 90 108 164 187 176 96% -6% 18,1
EBIT 146 151 201 246 240 65% -2% 245 234
Zysk netto 85 37 3,0 8,8 91 % 3% 85 8,5
P/E12M trailing 332 402 491 373 364
EV/EBITDA 12M ftrailing 198 220 199 176 158
marza EBITDA skor. 254% 26,2% 257% 28,2% 28,6%
marza EBIT 173% 17,3% 18,6% 21,8% 21,7%
marza netto 101% 43% 28% 78% 82%

Zrédio: dane spotki, Trigon DM

AB (Kupuj; 73 PLN)

Wyniki za 3Q’22/23: mocne dynamiki, koszty finansowe ciazyty bottom line, mocny OCF [lekko pozytywne]

min PLN 3Q21/22  4Q21/22  1Q22/23 2Q22/23 3Q22/23 YIY Q/Q 3Q22/23P Kons.
Przychody 3328 3198 3793 4797 3541 6% -26% 3508 3539
EBITDA 40,7 60,8 58,6 114,6 67,6 66% -41% 614 61,7
EBIT 36,1 55,6 52,5 1084 61,3 70% -43% 55,3 55,5
Zysk netto 204 404 31,1 67,9 319 56% -53% 35,1 33,2
MBnS 3,6% 4,3% 3,6% 3,8% 39% 02pp. 0,pp. 4,0%

Wsk. SG&A 2,6% 2,71% 2,2% 1,6% 22% -04pp. 06pp. 24%

OCF -66 -7 5 -150 306 - -

FCF -79 -14 2 -153 303 - -

ND/EBITDA 14 14 14 18 08 0,7 -1,0

marza EBITDA 1,2% 1,9% 1,5% 24% 19% 0,7p.p. -0,5p.p. 1,7% 1,7%
marza EBIT 1,1% 1,7% 1,4% 2.3% 1,7% 06pp. -0,5p.p. 1,6% 1,6%
marza netto 0,6% 1,3% 0,8% 1,4% 09% 03pp. -05p.p. 1,0% 0,9%
P/E12M trailing 56 5,0 48 48 44

EV/EBITDA 12M trailing 5,1 47 44 46 33

Zrédfo: dane spofki, Trigon DM

- Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 4 vs. 2min PLN przed rokiem;

- Saldo kosztéw finansowych -21 vs. -8min PLN przed rokiem;
ANSWEAR.COM (Kupuj; 42 PLN)
Whyniki za 1Q°23: mocne KPls w duzym stopniu zastuga Ukrainy [lekko pozytywne]

min PLN 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23P Kons.

Przychody 1782 1975 2335 3643 2711 52%  -26% 2714 2712

EBITDA 35 167 171 245 153  338%  -37% 120 138

EBIT 03 131 141 213 118 +  -45% 89 104

Zysk netto -3,3 7.2 14 206 34 - -83% 33 38

MBnS 394% 428% 392% 39,7% 397% 02pp. 00pp. 399%

Wsk. SG&A 375% 362% 328% 341% 347% -28pp. 06pp. 36,1%

Marza EBITDA 20% 84% 73% 67% 57% 37pp. -11pp. 44% 51%

P/E12M trailing 393 361 398 251 19,9

EV/EBIT DA 12M trailing 186 171 155 132 118

Zrédio: dane spotki, Trigon DM
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VOTUM

Wyniki za | kw.’23 ponizej oczekiwan [negatywne]

min PLN 1022 2022 3022 4022 1023 YIY Q/Q_ 1Q23P
Przychody 55,7 773 714 96,1 803 4% -16% 1017
EBITDA 19,4 34,0 20,2 37,8 36,1 1,9% -5% 444
EBIT 18,8 334 19,5 36,8 353 1,9% -4% 435
Zysk netio 16,1 26,6 14,7 298 32,6 2,0x 9% 34,6
P/E12M trailing 26,8 12,5 97 72 6,1

EV/EBITDA 12M trailing 18,3 95 75 58 5,0

zmiana przychodow r./r. 30% 65% 46% 70% 44% 82%
marza EBITDA 7% 440% 282% 393% 44,9% 43,6%
marza EBIT 336% 432% 273% 383% 439% 42,8%
marza netio 289% 344% 206% 31,0% 40,6% 34,0%

Zrédio: dane spiki, Trigon DM

SPYROSOFT
Wyniki za 1023, wzrost przychodéw o 74% rir, zysku netto o0 15% r/r

min PLN 1922 2Q22  3Q22 4Q22 1Q23  Y/Y QQ
Przy chody 600 798 91,5 1001 1044 74% 4%
EBITDA 10,0 122 158 158 127 21% -19%
EBIT 80 100 138 132 102 21% -23%
Zysk netto 5,0 57 9,0 7,0 58 15% -17%
P/E12M trailing 331 272 218 194 189

zmiana przy chodow r./r. 69,1% 104,2% 103,8% 85,6% 73,9%

marza EBITDA 16,7% 152% 17,3% 158% 122%

marza EBIT 134% 125% 151% 132% 9,8%

marza netio 84% T72% 9% 70% 55%

Zrédio: dane spéiki, Trigon DM

- W ciggu kwartatu wzrost zatrudnienia o 83 osoby (+5,9%) do 1493 pracownikéw i wspotpracownikéw (w 4Q22 wzrost wyniost 66 0sdb)

- Gotdwka netto 5min PLN, wobec 11min PLN po 1Q22 przed przejeciem BSG

- Przychody BSG konsolidowanego od 2Q22 wyniosty w 1Q 15,7min PLN, a EBIT BSG 2,4min PLN

- Pozyskano 18 nowych klientow, grupa $wiadczyta na koniec marca ustugi dla 150 klientow

- W kolejnych kwartatach zarzad spodziewa sig, ze zaréwno tempo wzrostu przychodow jak i marza EBITDA znajda sie w dolnych zakresach
zalozen przedstawionych w strategii na lata 2022-2026 (przychody 25-35% wzrostu rocznie, marza EBITDA 11-14%)

VIGO PHOTONICS
Wyniki | kw.’23 [neutralne]
min PLN 1922 2Q22  3Q22 4Q22 1Q23 YIY Q/Q 1Q23P
Przy chody 11,7 19,0 16,8 20,3 188  60% -8% 18,8
Zysk brutto ze sprzedazy 8,6 10,0 8,0 8,4 93 8% 10% 9,4
EBITDA 33 5,0 3,3 6,5 6,5 96% 1% 6,9
EBIT 1,6 1,7 1,6 38 37 138% -2% 3,6
Zy sk netio 36 2,5 3,0 2,0 25 -31% - 31
P/E12M frailing 14,5 16,9 21,5 61,2 72,3
EV/EBITDA 12M trailing 17,1 19,4 25,9 27,1 23,2
zmiana przy chodéw r./r. -20% 5% 1% 9% 60%
marza EBITDA 284% 262% 195% 31,9% 34,9% 36,9%
marza EBIT 133% 91% 97% 186% 19,8% 19,4%
marza netfo 308% 133% 18,1% - 133% 16,8%

Zrodto: dane spétki, Trigon DM
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Wykres 3 taczna wartosc potwierdzonych zamowien w latach 2022-2023 [min zi]
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- W segmencie przemystowym zarysowaty sie silne trendy popytowe, zwtaszcza na detektory do zastosowan w przemystowych analizatorach
gazdw oraz wykorzystywanych w przemysle p6tprzewodnikowym

- Za wzrost przychoddw w segmencie transportowym odpowiadajg gtownie zwiekszajace sie zamdwienia z rynku chirskiego

- W segmencie wojskowym realizowano zamowienia od statych klientow spétki (Safran, PCO)

- Rekordowy kwartalny poziom sprzedazy w segmencie materiatéw potprzewodnikowych spowodowany byt zwiekszajacymi sie zamowieniami
na struktury laseréw QCL od europejskiego Klienta z branzy sensoréw

- Po stabszym sptywie zaméwien na poczatku roku od marca widoczne jest przy$pieszenie dynamiki nowych zaméwien, od poczatku roku ich
warto$¢ wyniosta 24,2min PLN (+10% r./r.)

- Wyrazny spadek kosztéw ogdlnego zarzadu do poziomu 4,2min PLN (-27% r./r.), efekt wynikowy czeSciowo zniwelowany wzrostem kosztow
sprzedazy do 3min PLN (+54% r.Ir.)

FERRUM

Szacunkowe wyniki finansowe grupy za | kwartat 2023 roku

- Przychody ze sprzedazy 166,6min PLN, -49% r./r.;

- Zysk brutto ze sprzedazy 7,8min PLN vs. 23,7min PLN w | kw.'22;
- Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6,4min PLN, -50% r./r.;

- Zysk netto 2,4min PLN, -58% r./r..

XTB (Kupuj; 44 PLN)
Zarzad wycofuje ztozony w KNF wniosek o zgode na przeprowadzenie skupu akcji

- Zarzad rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 570,5mIn PLN, co daje 4,86 PLN na akcje;
-DY=12%.

VOTUM
Whiosek zarzadu w sprawie wyptaty 2,50 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok (DY=4,8%)

BANKI

Wartos¢ kredytow mieszkaniowych udzielonych w kwietniu spadta o 39,2% r./r. i wyniosta 3.394mid PLN
W tym samych czasie warto$¢ kredytow gotdwkowych wzrosta 0 5,6% r./r.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

JSW (Kupuj; 70,9 PLN)

Podsumowanie konferenciji za | kw.’23 [lekko negatywne]

#Segment weglowy

- W Q1'23 spétka miata do dyspozycji mniejsza, ilos¢ frontow (20 vs. 24 w Q4'22) z uwagi na ich zaczerpanie w Q4, co wigzalo sie ze wzrostem
naktadéw na zbrojenia i odbudowy frontow

- | p&t.’23 jest przygotowaniem pod odbudowe produkcji w drugim pétroczu, w Q1'23 uzbrojono 11 $cian

- Roboty przygotowawcze na 72 przodkach, z czego wtasnym sitami 47, a 25 prowadzone przez firmy zewnetrzne, facznie 20,8km robot
korytarzowych (-3,5% kw/kw)

- Wydobycie na Pniéwku wyniosto 795 tys. ton, na kopalni zespolonej Knuréw-Szczygtowice 1137 tys. ton

- Spotka podejmuje dziatania by skompensowac utrate wolumenu produkciji wynikajacq z marcowego pozaru w kopalni Knuréw-Szczygtowice,
ktéra szacowana jest na 250 tys. ton, skala rekompensacji bedzie uzalezniona m.in. od momentu ponownego wejscia do tej $ciany
(prawdopodobnie H2'23)

- W Q1°23 pozytywnie na ceny HCC oddziatywaty dalsze powodzie i problemy logistyczne w Australii, zakupy wegla australijskiego przez Chiny
oraz odbudowa zapasu wegla koksujacego przez europejskie huty

#Segment koksowy

- Klienci uruchamiajg kolejne wielkie piece, rosnie zapotrzebowanie na koks, w marcu produkcja stali wyniosta 12min ton (-5,6% r./r.)

- Udziat koksu przemystowego w produkciji Q1'23 wyniost 27%, koks odlewniczy to 0,1%
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- Ceny weglopochodnych (gaz koksowniczy, smota, benzol, siarka, siarczan amonu) odnotowuja kilkudziesieciu procentowe spadki w przypadku
gazu koksowniczego, mocniej spadajq ceny siarki (marginalny przychad), ceny smoly trzymajg sie blisko rekordowych pozioméw z uwagi na
deficyt rynkowy, ceny benzolu sg skorelowane z notowaniami benzenu,

- Wieksza produkcja koksu i weglopochodnych rekompensuje natomiast spadki cen

#Inwestycje

- W kolejnych kwartatach spétka spodziewa sie tendencji wzrostowej w inwestycjach, z kumulacja naktadéw w Q3 i Q4'23

- W Q1'23 capex w ujeciu memoriatowym wynidst 945min PLN, w ujeciu gotéwkowym 1044min PLN

- W najblizszych 3 latach capex grupy moze przekraczac $rednig warto$¢ naktadéw zatozong w strategii na poziomie 2,4mid PLN rocznie

- Szerokie inwestycje dotycza kopalni Budryk, gdzie roboty przygotowawcze dotycza poktadu 405 (wegiel typu 35), wymagana modernizacja
ZMPW, w 2026r 95% produkcji ma stanowi¢ wegiel koksowy

#Pozostate

- Spotka nie prowadzi obecnie ze zwigzkami zawodowymi rozméw w sprawie zmiany warunkéw wynagrodzen, w tym premii

- Podpisana umowa spoteczna zaktadata pewien przedziat czasu po ktérym takie rozmowy mogtyby sie rozpoczaé

- Zarzad czeka na rozstrzygniecia dotyczace podatku od zyskéw nadzwyczajnych

PALIWA | CHEMIA

GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 29,9 PLN)
Podsumowanie konferencji i czatu inwestorskiego za 1Q23r. Graniczny DN/EBITDA przekroczony juz w 1Q23r. [negatywne]
- Bankowy wsk. DN/EBITDA LTM wyni6st w 1Q23r. 4,77x (vs. 0,86x w 4Q22r.) i przekroczyt dopuszczalny poziom 4,0x. Spétka raportuje do
bankéw co pét roku (testowanie wskaznika), wiec formalne przekroczenie kowenantéw mozliwe jest w 2Q23r.
- Spotka nie ustosunkowata sie do informacji Pulsu Biznesu o mozliwym ratunkowym odkupie przez Orlen akcji Putaw od Grupy Azoty.
- Ujemny wynik EBITDA w segm. energii el. wynika z nizszej produkcji i w efekcie z odsprzedazy ze stratg energii el. na rynku, w otoczeniu
trendu spadkowego na cenie surowca.
- W 1Q23r. koszt wegla wzrdst o 181 min r/r, a koszt zakupu energii el. 0 245 min PLN r/r.
- Spétka planuje ustabilizowa¢ ceny nawozéw, by staly si¢ bardziej przewidywalne.
- Sytuacja rynkowa w chemii moze poprawic si¢ w 3Q23r. Na chwile obecna nie widac przetomu. Petne przywrocenie produkcji melaminy mozliwe
jest w 3Q23r. Obecnie wykorzystanie mocy wynosi 1/3. Szansa dla segm. tworzyw jest ozywienie w motoryzacji.
- Rozpoczecie produkcii polipropylenu z instalacji Polimery Police planowane jest na przetom 2 i 3Q23r.
- Na pytanie o udziat Spétki w kolejnych programach wsparcia, Zarzad odpowiedziat, ze widzi dalsze mozliwo$ci przystapienia do ewentualnych
programdw pomocowych dot. cen energii.
- W 1Q23r. widoczne byto oderwanie $r. kosztu gazu dla ATT od benchmarku rynkowego. Wg. CEO byt to efekt gtéwnie nizszych wolumenow
produkcji.

SREDNIE MIESIECZNE CENY GAZU

VS SREDNIOMIESIECZNY KOSZT GAZU GRUPY AZOTY

250

Sredni koszt gazu dla GA EUR/MWh
— Gaz EEXTTF DA EUR/MWh - bez przesytu

[EUR/MWh]]
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Zrédfo: Spélka

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

PKN chce ulgi od czeskiego ,,windfall tax” [lekko pozytywne]

- ,Nie mozemy inwestowa¢ tam, gdzie prawo podatkowe dusi nas w procesach inwestycyjnych” — Obajtek. Wg. CEO, kwestie podatkowe ,moga
uniemozliwia¢ procesy inwestycyjne, chyba ze te procesy inwestycyjne beda odliczane z tego podatku”.

- Wg. Sasina, czeskie regulacje sa b. restrykcyjne i ma nadzieje, ze Polska i Czechy znajdg porozumienie.

PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN)

Pozytywna ocena SMR BWRX-300 przez PAA [neutralne]

Na wniosek spdtki Orlen Synthos Green Energy (OSGE) Prezes Panstwowej Agencji Atomistyki (PAA) wydat tzw. ogéing opinie dla reaktora
BWRX-300.

T™MT

COMARCH (Kupuj; 182 PLN)

Podsumowanie po konferencji 1Q23 [neutraine]

#Segmenty

- W telekomunikacji mniejsza sprzedaz r/r wynika z zakoriczenia kilku wigkszych kontraktdw, ale spétka intensywnie pozyskuje nowe zlecenia
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- W TMT 2Q23 powinien by¢ nieco lepszy r/r, a w catym roku mozliwa dynamika na niewielkim plusie

- W ERP spadek w DACH w zwigzku z mniejsza liczbg sprzedanych licencji, mocna dynamika przychodéw ERP w Polsce (+22% r/r)

- Oczekiwane utrzymanie dobrych dynamik w ERP w kolejnych kwartatach w Polsce m.in. dzigki zmianom regulacyjnym

- Finanse i bankowo$¢: mocny wynik dzigki kontraktom nie tylko dla bankéw, ale tez dla ubezpieczycieli czy funduszy inwestycyjnych, dobre
perspektywy wzrostu w 2023

#Backlog, koszty energii, zatrudnienie

- Portfel zaméwien ma obecnie warto$¢ o 7% wigksza niz przed rokiem

- Koszty energii w 1Q byty o kilka min PLN wyzsze r/r, w kolejnych kwartatach oczekiwany mniejszy przyrost tych kosztow

- W 2Q oczekiwany lekki spadek zatrudnienia zwigzany z naturalng rotacja,

- W 3Q wzrost zatrudnienia po programie stazowym powinien by¢ zauwazalnie mniejszy niz w latach poprzednich

WIRTUALNA POLSKA (Kupuj; 128 PLN)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q23 [neutralne]

#Reklama i subskrypcje

- Wynik skor. EBITDA pro-forma w reklamie i subskrypcji spadt 0 9% r/r

- Dynamika w reklamie i subskrypcji w 2Q powinna by¢ lepsza, ale trudno bedzie o powtorzenie zesztorocznego wyniku pro-forma
- W 2Q zaktadany ptaski rynek reklamy internetowej, poprawa w drugim pétroczu, w skali roku 2-3% wzrostu rynku

- Dobrze rozwija sie projekt WPartner zagranicg

#Nocowanie.pl

- Model transakcyjny na nocowaniu.pl dziata juz od 18 kwietnia, Nocowanie ma dostep do ponad 100 tys. obiektéw w regionie CEE
- Proces migracji na model transakcyjny potrwa 2-3 lata, zaleznie od wtascicieli kwater

- Na dzi$ rezerwacje w Chorwaciji przez Polakéw dokonywane sg gléwnie za pomocg booking.com

- Spotka bedzie wkrotce promowaé model transakceyjny i mozliwo$¢ rezerwacii zagranica, obecnie dodawana jest mozliwo$¢ ptatnosci BLIKiem
#Szallas Group, wakacje.pl

- Wzrosty w Szallas wigksze w 2Q niz w 1Q w zwiazku ze stabg sytuacja na Wegrzech

- Wzrost przychodow w Szallas na Wegrzech o 7% r/r, w Rumunii +106% (facznie Szallas +14% w 1Q)

- W Szallas sprzedaz zblizona do budzetowanej, wakacje.pl powyzej budzetu

- Capex do przychodow w turystyce zblizony do 10%, wskaznik nie powinien rosnaé

- Spdtka rozwaza kolejne przejecia firm z segmentu turystyki w regionie CEE

ORANGE POLSKA (Trzymaj; 8,0 PLN)

Zmiany na stanowisku prezesa zarzadu

- Z dniem 1 wrzesnia p. Ludmila Climoc zastapi p. Juliena Ducarroz na stanowisku prezesa zarzadu;
- P. Julien Ducarroz obejmie stanowisko prezesa Orange Romania.

R22 (Kupuj; 63,1 PLN)

Podpisanie Planu Potaczenia R22 z cyber_Folks S.A.

- Potaczenie nastapi poprzez przeniesienie na R22 catego majatku cyber_Folks oraz rozwigzanie Spdtki Przejmowanej bez przeprowadzania jej
likwidacii.

- Zwazywszy, ze wszystkie akcje w cyber_Folks posiada R22, potaczenie nastapi bez podwyzszania kapitatu zaktadowego cyber_Folks

- Proces potaczenia spotek bedzie sie wigzat rowniez z tym, ze R22 zmieni nazwe na cyber_Folk

- "cyber_Folks jest dzi§ bardziej rozpoznawalng markg na rynku klienckim niz R22, R22 jest z kolei popularniejsza na rynku inwestycyjnym.
Naszym celem jest uproszczenie struktury grupy i stworzenie podmiotu kompleksowego — atrakcyjnego zaréwno dla klientow, jak réwniez dla
inwestordw. W ocenie zarzadu synergia tych dwéch silnych marek ztaczonych w jedng spétke sprawi, ze zyskamy jeszcze wiecej odbiorcow i
bedziemy mocniej widoczni na rynku kapitatowym. Dzi$ wiele dziatan, prowadzonych pod markg cyber_Folks, ktora ma juz 250 tys. klientéw, nie
przektada sie na postrzeganie R22, chcemy to zmieni¢" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes zarzadu R22, Jakub Dwernicki

GAMING

TEN SQUARE GAMES (zZawieszona)

Podsumowanie konferenc;ji

# Portfolio gier

- Spotka chce sie skupi¢ na niszy gier hobbystyczno-symualcyjnych. Trwajg prace nad usprawnieniami produktow

- Obecnie, wytacznie focus na 3 produktach: Fishing Clash, Hunting Clash i Wings of Heroes

- Wings of Heroes — brakuje gtebi gry / contentu / LiveOps, TEN chce to poprawi¢ w $rednim terminie. Zauwazalne mocne KPI na pierwszym
etapie wzrostu (zbyt ‘brawurowy’ start UA)

- Spétka liczy na poprawe monetyzacji Wings of Heroes. Chce zeby gra byta skalowalna nawet 10lat

- Koriczg prace nad rozwigzaniem automatyzujacym LiveOps

- Spdtka nie wyklucza stworzenia sequela Fishing Clasha

# Pozostate

- TEN nie widzi przestanek, by stabsze przychody z gier wynikaly z sytuacji makro

- Oszczednosci z tytutu redukcji zespotu 1,8 min PLN / miesigcznie

- Rezerwa na zwolnienia grupowe ma by¢ zawigzana w Il kw. (6,5 min PLN)

- Dokapitalizowanie Gamesture w Q1 (2,7 min USD za 12% udziatéw). Wzrost ptatnosci gier Gamesture r./r. +106%

- Pozostata czes$¢ odpisow na Undead Clash oraz Fishing Masters (4,9 min PLN) bedzie zaksiegowana w wynikach 2Q23
- Spdtka nie planuje juz dalszej redukcji zatrudnienia
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BIOTECH

BIOCELTIX

Wyniki badan wskazuja na wysoki potencjat terapeutyczny BPL w leczeniu atopowego zapalenia skory u psow

TGO,

HIPROMINE

Podpisanie aneksu o wartosci 9,9min PLN netto do umowy z Atlas Ward Polska na budowe zaktadu w Karkoszowie
- Po podpisaniu aneksu warto$¢ umowy wynosi 74,9min PLN netto;

- Uruchomienie zaktadu planowane jest na wiosne 2024 roku.

MABION

Spoétka podtrzymuje w 2023 roku cel 150min PLN przychodéw w i rentownosci EBITDA na poziomie 25%

- CAPEX na poziomie ok. 60-65min PLN, z czego ok. 1min PLN zrealizowano w | kwartale;

- Wl kwartale spétka planuje uruchomic finansowanie z EBOIR. Kredyt w kwocie 15min USD ma by¢ wykorzystany na sfinansowanie rozbudowy
i modernizacji zaktadu. Modernizacja zaktadu Mabion | planowana jest w okresie czerwiec-listopad 2023 roku.;

- Jednym z priorytetéw pozostaje dywersyfikacja klientéw i pozyskanie nowych.

KONSUMENT

SPRZEDAZ DETALICZNA

Kwiecien’23: -7,3% rir w cenach statych vs. konsensus -8,0% rir, 0,1% m/m vs. kons. -0,3% m/m

Sprzedaz detaliczna zmiana r./r. IV '22 I1V'23  kwi'22 kwi23 Kons.  Waga
Ceny state

Ogotem 10,8%  -4,8%| 190% -7,3% -8,0%

Zywnosé, napoje i wyroby tytoniowe 51%  -53%| 11,9%  -8,0% 25,8%
Paliwa stale, ciekte i gazowe 89% -164%| 11,0% -14,5% 14,2%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czeSci -14,1% 1,8% | -11,2% -5,1% 7,6%
Meble, RTV, AGD 87% -122%| 271,9% -14,7% 7,9%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedy czny 16,9% 08% | 18,9% -2,5% 7.2%
Tekstylia, odziez, obuwie 54,0% 6,3% | 121,4% 0,6% 6,7%
Ceny biezace

Ogotem 21,9% 85%| 33,4% 3,4% 3,8%

Zywnosé, napoje i wyroby tytoniowe 14,3%  13,8% | 24,6% 8,9% 25,8%
Paliwa stale, ciekte i gazowe 458%  23%| 57,.9% -11,7% 14,2%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czeSci -7,6% 97% | -4,0% 0,6% 7,6%
Meble, RTV, AGD 16,6%  -05% | 387% -3,7% 7,9%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedy czny 20,0% 120% | 23,3% 8,8% 7,2%
Tekstylia, odziez, obuwie 60,0%  14,4% | 130,5% 9,0% 6,7%

Zrédio: Gtéwny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM
kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty Iut mar kwi
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Udziat sprzedazy online kwi'22 kwi'23 40% 349, 37% 34%

Ogoétem 8,9% 8,1% 30%

Zywno$é, napoje i wyroby tytoniowe 0,7% 0,5% 20%

Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 1,9% 1,0% 10%

Meble, RTV, AGD 17,4% 15,7% o%

Farmaceuty ki, kosmetyki, sprzet ortopedy czny 4.9% 6,2% 0%

Tekstylia, odziez, obuwie 24,4% 20,0% 4%

-20% -14%

Zréafo: Glowny Urzad Statystyczny, Trigon DM ® Implkowany wzrost sprzedazy online r/r (GUS)

-30%

RYNEK APTECZNY

Wartos¢ rynku aptecznego wzrosta o 8,4 r./r. do 4,08mld PLN w kwietniu

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

TOYA (Kupuj; 8,5 PLN)
Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia catego zysku netto za 2022 rok w kwocie 46min PLN na kapitat zapasowy
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PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA

Kwieciei'23: 1,2% r.Ir. vs. konsensus +1,9% r./r. [lekko negatywne]
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== Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej =====Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédfo: GUS, Trigon DM

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE
Kwiecien’23: Mieszkania oddane do uzytkowania przez deweloperéw: 10,5tys. (-2,6% r.Ir., YTD +0,5% r.Ir.) [lekko negatywne]
kwi22  ma'22  cze22  lip22  si€22 w22 par22  lis22  gru22  sty'23  lut23  mar'23  kwi'23

Mieszkania oddane do uzytkowania 18764 17581 18224 17571 18417 21460 21783 25135 24350 18244 15838 20803 20678
- w tym deweloperzy 11250 10719 11185 10985 11616 13752 13630 16070 14251 10414 8433 11253 10550
-r/r. -1,0%  235%  108%  -1,9% 33%  -26% -25% -23% -03% 161% -195% 7.6%  -26%
Mieszkania, na ktory ch budowe wydano pozwolenia 27836 30181 34810 21987 21530 22089 20584 19363 19982 15189 16186 20242 20464
- w tym deweloperzy 18209 20822 25953 14017 14148 14892 13945 13148 14176 10174 10739 13278 14333
-r/r. 74% 184%  423% -169% -145% -43% -186%  -7,7% -404% -359% -385% -308% -223%
Mieszkania, ktdry ch budowe rozpoczeto 20173 22226 24021 16277 12913 15861 13569 12117 9844 9446 10817 18310 14513
- w tym deweloperzy 11095 13133 15660 8359 5198 8707 7142 7367 6949 5817 6588 11011 6981
-r/r. -26,5%  -25,6% 52% 441% -630% -227% -444% -429% -448% -207% -41,8% -154% -371%

Zrédio: Glowny Urzad Statystyczny, Trigon DM

ECHO INVESTMENT (Kupuj; 4,5 PLN)

Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o przeznaczeniu zysku netto za 2022 rok
Zarzad chce, by spétka nie wyptacata dodatkowych Srodkéw za '22, poza zaliczka dywidendowa.

MENNICA POLSKA

Banki kredytujace budowe Mennica Legacy Tower groza ztozeniem na dniach wniosku o upadto$¢ spotki — PB

- Drugi co do wielko$ci najemca biurowca WeWork nie moze od miesiecy uzyska¢ zwrotu ok. 14,5min EUR wydanych na poprawe standardu
wynajetych pomieszczen;

- Najemca przestat ptaci¢ czynsz, a przed sadem arbitrazowym uzyskat nakaz zaptaty i wszczeto egzekucje w stosunku do MT GGH MT.

ARCHICOM (Trzymaj; 20 PLN)
Wskaznik dtugu netto za | kwartat 2023 roku dla obligacji M4/2019, M6/2022, M7/2023 na poziomie -0,117

ERBUD (Kupuj; 45 PLN)

Podpisanie umowy na budowe hali produkcyjno-magazynowej w Biskupicach Podgérnych
- Warto$¢ umowy wynosi 69,8min PLN;

- Zakonczenie robdt planowane jest na 29 lutego 2024 roku.

PRZEMYSL

APLISENS

Podsumowanie konferenciji za | kw.’23

- Dzieki akwizycji spotka moze przekroczy¢ zaktadany na ten rok poziom przychodéw (140min PLN)

- Roczne przychody Apar Control, ktéra zostata nabyta w ostatnim czasie za kwote 11m,5In PLN, wynoszg ok. 9min PLN

- W ocenie Prezesa nabyty podmiot ma potencjat wzrostowy jezeli chodzi o przychody, spétka jest dobrze marzowa, potencjat dostrzegany jest
w eksporcie oferowanych wyrobdw, w latach 2024-2025 spodziewane sa wyrazniejsze efekty tej akwizycji na wyniki grupy

- Najwczesniej w I pot.’23 spotka bedzie myslec o kolejnych inwestycjach

- Spétka nie widzi spowolnienia gospodarczego, mniej zaméwieh z chemii gdzie obecnie jest trudna sytuacja oraz z petrochemii (wysoki udziat
WNP)

- Blokady prawne w segmencie OZE utrudniajg rozw6j sprzedazy do tego segmentu, jednak zarzad dostrzega przestrzen do dalszego wzrostu
- Dobry popyt w przemysle ciezkim, gornictwie, hutnictwie — silny popyt z przeznaczeniem na rynki zewnetrzne
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- Dobrze radzi sobie segment gospodarki wodnej, gdzie widoczny jest silny popyt z rynkdw europejskich

- W Q2'23 spodziewane jest zmniejszenie dynamiki wzrostu r./r. wzgledem dynamiki z Q1'23

- Spotka zaprzestata dalszych podwyzek cen produktéw, utrzymanie marz z Q1'23 moze byc¢ trudne

- W kolejnych kwartatach marze bedg obcigzone wynikami programu motywacyjnego, wyzszymi kosztami energii i gazu, mniej korzystng relacja
EUR/PLN czy USD/PLN

- Cze$¢ sprzedazy w Q1'23 stanowity zamowienia przesuniete z 2022r

- Nastapito przesuniecie sprzedazy z Rosji na pozostate kraje postradzieckie (Uzbekistan, Turkmenistan, Kazachstan, Azerbejdzan)
- Z koncem lutego zaprzestano konsolidacji spotki rosyjskiej nad ktora utracono kontrole

- Wzrost sprzedazy na rynku ukrainiskim wynidst 47% r./r., dobrze radzi sobie rynek UK, USA, Egipt oraz Australia

- Najszybsze tempo wzrostu na pozostalych destynacjach zarzad spodziewa sie obserwowac w przypadku USA

- Spotka koncentruje sie na pozyskiwaniu kolejnych certyfikatéw dajacych dostep do nowych rynkéw (Korea, Tajwan)

BEDZIN: zawarcie zaméwienia na dostawe wegla o szacunkowej wartosci 2,6min PLN
Dostawa wegla bedzie realizowane w okresie do 31 maja 2023 roku.

EUROTEL: Otrzymanie dywidendy od spétki Viamind Sp. z 0.0. w kwocie 1,5min PLN

FASING: Utrata kontroli nad rosyjska spoétka zalezna
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2023 roku spétka rozpozna strate w kwocie 1,6min PLN.

INPRO: Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o wyptacie 0,25 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 25 lipca, a termin wyptaty na 8 sierpnia 2023 roku;
- DY=3,8%.

JWW INVEST: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyplaty 0,09 PLN dywidendy na akcje
- Dzieh dywidendy ustala sie na 30 czerwca, a termin wypfaty na 14 lipca 2023 roku;
- DY=3%.

LUBAWA: Spétka zalezna Miranda ma umowe ze Skarbem Panstwa — Agencja Uzbrojenia o facznej wartosci 135,1min brutto
- Warto$¢ zaméwienia gwarantowanego wynosi 67,5min PLN brutto, warto$¢ zaméwienia opcjonalnego 67,5min PLN brutto;
- Umowa obejmuje dostawe w latach 2023-2026 wielozakresowych pokry¢ maskujacych "Berberys".

SUNEX: Zawarcie umowy zakupu nieruchomosci gruntowej w Raciborzu od spétki Europet Sp. z 0.0. za kwote 228,4tys. PLN brutto

THE DUST: Spétka chce stopniowo zwigkszaé liczbe premier gier i przechodzié na model self publishingu

- W latach 2023-2024 spétka planuje dwie rocznie premiery, do czterech premier w 2028 roku;

- Jako cel strategiczny spdtka chce produkowaé przynajmniej jedng gre, ktdrej sprzedaz netto przekroczy 1 min sztuk w okresie jednego roku od
premiery;

- W planach jest tworzenie nowych zespotéw zardwno wewnarz istniejacej struktury, jak i poprzez tworzenie nowych studiéw zaleznych;

- Docelowo w 2028 roku planowane jest zatrudnienie 150 developeréw.

BENEFIT SYSTEMS
Cztonek zarzadu sprzedat 1 tys. akcji @ 1340 PLN.

MBANK

Wiceprezes zarzadu objat 980 akcji @ 4 PLN w ramach programu motywacyjnego.

MIRACULUM
Cztonek RN kupit 1,5 tys. akcji @ 1,33 PLN.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 1 tys. akcji @ 698,99 PLN.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 10 tys. akcji @ 735,00 PLN.

RYVU THERAPEUTICS
Przewodniczacy RN sprzedat 50 tys. akcji @ 59,50 PLN.
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ZMIANY W ORGANACH
BEDZIN

Zgtoszenie przez Autodirect kandydatury p. Stawomira Grzesiaka na stanowisko cztonka RN.

MIRACULUM

Powotanie p. Jarostawa Zygmunta z petnienia funkcji cztonka RN.

OT LOGISTICS

Zgtoszenie przez Allianz Polska OFE kandydatury p. Wojciecha Heydel na stanowisko cztonka RN.

RANK PROGRESS

Rezygnacja p. Mateusza Mroczki z petnienia funkcji cztonka RN.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

BIOMAXIMA
Wolumen:14,9 tys. @ 29,95
% kapitatu: 0,34

GENOMTEC
Wolumen: 40 tys. @ 9,50
% kapitatu: 0,39

LIVECHAT SOFTWARE
Wolumen: 6 tys. @ 146,00
% kapitatu: 0,02

WOODPECKER.CO
Wolumen: 10 tys. @ 31,00
% kapitatu: 0,20

XTPL
Wolumen: 7,8 tys. @ 113,50
% kapitatu: 0,38

OBLIGACJE

PHN

TRHRIGOIN

DOM MAKLERSK @ @@

Podjecie decyzji w sprawie emis;ji trzyletnich obligacji serii C o wartosci nominalnej do 220min PLN. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR6M

+3,95% w skali roku.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

BOWIM: Zwotanie ZWZA na dzien 20 czerwca w sprawie wyplaty 1,20 PLN dywidendy na akcje
- Spotka wyptacita juz w ubiegtym roku zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,60 PLN;
- Dzien dywidendy ustala sie na 10 lipca, a termin wyptaty na 21 lipca 2023 roku.

ED INVEST: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,39 PLN dywidendy na akcje
- Dzieh dywidendy ustala sie na 26 maja, a termin wyptaty na 1 czerwca 2023 roku;
-DY=9,3%.

EUROCASH: Zwotanie ZWZA na dzien 19 czerwca w sprawie wyplaty 0,36 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok

- Dzien dywidendy ustala sig na 26 czerwca, a termin wyptaty na 29 czerwca 2023 roku;
-DY=2%.

MIRBUD: Zwotanie ZWZA na dzien 19 czerwca w sprawie wyplaty 0,26 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sig na 26 czerwca, a termin wyptaty na 21 lipca 2023 roku;
-DY=3,7%.

PKO BP: Zwotanie ZWZA na dzien 21 czerwca w sprawie niewyptacania dywidendy za 2022 rok

Akcjonariusze majg zdecydowac m.in. o przeznaczeniu kwoty 1,6mld PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy, w

tym dywidendy zaliczkowej oraz kwoty 1,6mld PLN jako niepodzielone;.
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R22: Zwotanie ZWZA na dziefh 26 czerwca w sprawie wyptaty 0,93 PLN dywidendy na akcje
- Dzierh dywidendy ustala sie na 30 sierpnia, a termin wyptaty na 4 wrzeénia 2023 roku;
- DY=1,5%.

RAWLPLUG: Zwotanie ZWZA na dzien 22 czerwca w sprawie wyplaty 0,60 PLN dywidendy na akcje
- Dzieh dywidendy ustala sig na 4 sierpnia, a termin wyptaty na 25 sierpnia 2023 roku;
- DY=3,9%.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TRIGON,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

czwartek, 25 maj 2023

POLTRONIC Dzen wyptaty dywidendy (0,09 PLN na akcje)

OPONEO.PL Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (2,00 PLN na akcje)
CCS Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (0,10 PLN na akcje)
ACARTUS Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (0,02 PLN na akcje)

poniedziatek, 29 maj 2023
ODLEWNIE Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki dywidendy (0,50 PLN na akcje)

wtorek, 30 maj 2023
ODLEWNIE Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,50 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

MAJ Poniedziatek Wtorek S$roda Czwartek Piatek

01-05 DNP

ASB, BHW, EAT, ING, MBR, AMB,

08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BDX, BNP ICE, TOA EUR, SMT
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG PKO, DAT, Z('?'\CA '\G,lfév 1AT, APT, AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
29.%6 JSW, CMR, TEN PGE’Z\QPQEQBENﬁ-N\R/é%RCQgAB’ ACP, ENA, L\N?D,T%N, DAD, OPN, :\:-I:’BP;IP,"()ZZJ?E@LT,YKCZE SEZ” PKP, AMC, BMI{/,(;-BW, RWL, SMT,
' ' ' ' MLS, MRB, WLT, WTN
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF MRC, TPE, ﬁE\Il:’V,, gILI\-/’ AML, CDL,
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO, SNT
12-16 LPP
19-23
26-30 CccC
LIPIEC Poniedziatek Wtorek S$roda Czwartek Piatek
03-07
10-14 PCO
17-21
24-28 OPL SPL, MIL MBK

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spétka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 442  24% 5774 48 65 68 08 07 07 16% 11% 10% 40
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 530  23% 7827 88 51 56 06 06 05 7% 1% 9% -
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 79,9 14% 10 440 56 78 96 12 12 12 22% 16% 13% 62
ING ING Trzymaj 172 1780  -3% 23158 79 83 90 19 17 16 25% 21% 18% 59
mBank MBK Kupuj 410 370 11% 15700 699 60 70 12 10 10 2% 17% 14% 70
Millennium MIL Sprzedaj 5,0 49 2% 5922 35 64 13 10 08 -23% 28% 13% 68
Pekao PEO Kupuj 115 1026  12% 26 929 5,1 67 77 10 09 09 19% 14% 12% 80
PKO BP PKO Kupuj 410 3387 22% 42175 107 59 68 11 10 10 10% 17% 15% 72
Santander SPL Kupuj 415 3518  18% 35950 12,7 73 81 12 11 11 10% 15% 14% 83
Kruk KRU Kupuj 436 3908  12% 7550 88 79 74 20 17 15 22% 21% 20% 76
PzU PzU Trzymaj 40,0 41,0 2% 35370 76 78 85 27 28 27 35K 36% 32% 7

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 635 6410  -1% 1549 719 105 137 572 66 90 0% 1% 9% 28
AB ABE Kupuj 73,1 470  56% 761 45 48 47 37 35 29 3% 4% 48
AC ACG Trzymaj 330 318 4% 320 89 83 80 58 57 53 12% 11% 9%
Alegro ALE Kupuj 44,0 379 16% 40 020 397 249 185 177 134 108 0% 0% 0% 94
Alumetal AML Kupuj 84,0 83,5 1% 1305 00 99 95 73 74 71 13% 14% 8%
Ambra AVIB Kupuj 27,2 255 7% 643 112 105 95 56 51 45 4% 5% 5% -
Amica AMC Kupuj 91,0 815 12% 634 157 77 64 51 36 30 0% 2% 4%
Amrest EAT Zawieszona 228 - 5006 80
Answear.com ANR Kupuj 42,0 371 13% 649 199 144 114 113 93 78 0% 0% 0% -
Archicom ARH Trzymaj 20,0 214 7% 549 88 137 73 66 103 53 13% 7% 4% -
Arctic Paper ATC Kupuj 378 224 69% 1549 47 65 69 28 35 33 12% 6% 5%
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 114  65% 135 75 64 53 46 33 23 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 40,0 0% 1337 141 132 124 93 86 80 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 919 -9% 7624 150 144 140 30 26 23 4% 4% 4% 58
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 50,4 3% 2615 138 129 122 75 69 63 3% 4% 4%
Atal 1AT Kupuj 55,0 50,0 10% 1936 73 83 75 67 78 69 13% 10% 8% -
Auto Partner APR Kupuj 240 188  27% 2461 110 90 79 85 75 68 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 299 27,8 % 2760 - 102 36 189 49 37 0% 0% 7% 49
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 14350 5% 4210 16,7 141 119 - 3% 4% 5% 72
BoomBit BBT Kupuj 174 146  20% 197 102 78 75 43 30 25 5% 8% 10% -
Budimex BDX Kupuj 395 3580  10% 9140 158 161 157 74 69 65 5% 5% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 1640  43% 684 -
CCC CCC  Zawieszona 48,6 - 2667 87
CD Projekt CDR Trzymaj 119 1210 2% 12193 349 480 55 203 301 333 0% 0% 0% 86
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 15,3 75% 782 — 1237 3595 644 2% 3% 3% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 470  20% 2477 75 71 88 39 42 41 6% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 182 1420  28% 1155 118 102 97 37 32 30 4% 6% 7%
Comp CMP Kupuj 65,0 57,8 12% 324 134 96 81 48 42 38 5% 5% 5% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 17,6 3% 11230 219 126 92 71 66 63 0% 0% 6% 81
Dadelo DAD Kupuj 19,0 155  23% 180 544 294 190 215 141 110 0% 1% 1% -
Develia DWL Kupuj 40 39 2% 1763 9,1 88 108 65 72 82 1% 9% 9% 5
Dino Polska DNP Sprzedaj 3900 4225 -8% 41422 269 200 159 176 134 107 0% 0% 0% 48
Dom Development ~ DOM Kupuj 1600 1430 12% 3675 104 126 17 78 93 83 8% 8% 7%
Echo Investment ECH Kupuj 45 40 12% 1655 95 59 46 85 72 50 13% 15% 15% -
Erbud ERB Kupuj 450 417 8% 504 103 98 104 42 64 69
Enea ENA Trzymaj 74 73 1% 4490 2,1 68 59 17 30 24 0% 0% 0% 41
Eurocash EUR  Zawieszona 17,6 - 2451 61

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Grenevia GEA Trzymaj 42 34 24% 1945 9,7 9,3 76 44 31 2,2 0% 0% 0% 69
Ferro FRO Trzymaj 28,0 30,1 -T% 639 124 82 76 8,1 6,2 58 5% 4% 8% -
Forte FTE Zawieszona 26,5 - 634 -- -
GPW GPW Kupuj 41,0 378 9% 1586 11 110 110 73 7,0 6,8 8% 8% 8% 64
Grupa Pracuj GPP Kupuj 64,0 58,1 10% 3966 216 172 145 146 120 102 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 58 3% 3872 136 82 76 186 140 129 4% 5% 5% 53
Huuuge HUG Kupuj 364 26,1 39% 2199 82 9,3 9,6 2,7 22 15 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupuj 11,7 93 26% 4643 1,3 0,8 0,6 29 2,2 1,7 0% 0% 0% 80
Inter Cars CAR Kupuj 7000 5340 31% 7566 8,9 76 6,9 73 6,5 6,1 0% 1% 2% -
JSW JSW Kupuj 70,9 40,9 73% 4800 1,1 36 129 - —  42% 0% 0% 58
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 328 % 81 124 118 113 55 48 42 5% 5% 5% -
Kety KTY Sprzedaj 5420 5770 -6% 5568 125 118 105 89 8,3 77 1% 8% 8% 20
KGHM KGH Sprzedaj 1020 1110 -8% 22200 15 107 107 55 57 57 1% 1% 2% 58
LPP LPP Kupuj 16250 13220 23% 24 513 173 135 113 85 6,9 58 3% 4% 4% 83
Mabion MAB Zawieszona 18,3 - 295 -
Mangata MGT Trzymaj 116,0 1000 16% 668 79 7,7 6,8 52 49 46 % 5% 6% -
Medinice ICE Kupuj 26,7 15,0 78% 94 -
Mirbud MRB Kupuj 10,0 71 41% 650 46 48 49 3,0 31 29 4% 8% 1% -
MFO MFO Kupuj 45,6 35,0 30% 231 6,7 53 438 53 58 52 4% 6% 8% -
Molecure MOC Trzymaj 244 20,6 19% 289 -
Neuca NEU Trzymaj 7000  730,0 -4% 3282 212 185 167 106 92 8,7 2% 2% 4% 76
Newag NWG Trzymaj 20,1 19,6 3% 882 122 98 71 72 6,3 51 1% 5% 7% -
Onde OND Trzymaj 13,7 114 20% 626 94 451 1021 60 187 272 0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 53,0 46,9 13% 654 16,7 149 114 76 73 6,4 2% 2% 3% -
Orange OPL Trzymaj 8,0 75 % 9848 141 120 120 43 4,0 40 5% 7% 1% 50
PCF Group PCF Restricted - 40,5 - 1217 -- -
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 418 44% 24012 227 175 140 - 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupuj 8,6 74 16% 16 612 6,7 57 50 25 1,6 0,9 0% 0% 0% 46
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 64,1 22% 74 405 44 6,4 54 19 28 25 9% 7% 1% 67
Playway PLW Kupuj 4810 4020 20% 2653 136 123 116 110 100 95 5 7% 8% -
Ryw Therapeutics RW Kupuj 854 59,0 45% 1364 71 4.1 0% 0% 0% -
R22 R22 Kupuj 53,5 632 -15% 896 238 201 175 125 105 89 0% 0% 0% -
Rainbow RBW  Zawieszona 38,5 - 560 -
Rawlplug RWL Kupuj 22,7 15,2 49% 495 54 45 44 4,0 3,7 32 5% 5% 6% -
Selvita SLV Kupuj 97,0 776 25% 1424 322 183 157 162 103 83 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupuj 38,0 30,5 25% 870 312 221 165 185 138 108 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 4120 3120 32% 1741 45 8,0 9.2 13 16 14 5% 5% 6% 33
STS Holding STH Kupuj 246 19,8 24% 3103 14,7 131 119 95 84 75 5% 6% 1% -
Sniezka SKA Kupuj 80,0 72,8 10% 919 200 149 120 102 89 74 2% 3% 3% -
Synektik SNT Kupuj 749 67,6 11% 577 8,8 8,6 8,2 25 2,0 15 1% 1% 2% -
Tauron TPE Trzymaj 23 24 5% 4154 19 21 21 33 33 29 0% 0% 0% 46
Ten Square Games  TEN Zawieszona 79,0 - 579 -
Torpol TOR Trzymaj 20,0 15,4 30% 354 6,8 6,3 54 14 1.2 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 8,5 6,0 41% 452 6,3 bi5 519 44 40 3,8 6% 7% 8% -
Unimot UNT Kupuj 1375 1200 15% 984 52 8,7 82 5,1 73 66 1% 6% 3% -
VRG VRG  Zawieszona 3,5 - 809 -
Wielton WLT Kupuj 114 10,5 9% 633 84 6,4 55 53 46 42 3% 3% 5% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1280 1206 6% 3533 205 16,2 13,7 92 8,2 7,2 2% 2% 2% -
XTB XTB Kupuj 44,0 40,7 8% 4773 6,6 8,3 78 38 48 40 12% 1% 9% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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