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NAJWAZNIEJSZA INFORMACJA DNIA

TGO,

MAKROEKONOMIA ,
PiS przedstawia pomysty w trakcie konwencji programowej partii INDEKSY Zmiana %
- 0d 2024 roku podwyzszenie $wiadczenia 500+ do kwoty 800 PLN, a zasady przyznawania nie miatyby ulec Kurs 1D 1M 1Y
Zmianie; WIG 63669 08% 39% 15%
- Lider PIS zapowiedziat rowniez bezptatne leki dla dzieci, mtodziez do 18 roku zycia oraz dla oséb od 65 roku WIG20 1939 1,1% 4,6% 10%
zycia; mWIG40 4672 04% 18% 1%
- Diug publiczny powinien wynie$¢ 47-48% w 2023 roku - premier; sSWIGS0 21240 04% 15% 20%
- Partia chce zwalczac inflacje jak najszybciej, ale nie kosztem wzrostu bezrobocia; S&P 500 4124 02% 03% 2%
- Zachowanle trendg w;rqstu wynagrod;en, przy wzroscie produktywnosci pracownikow; NASDAQ 100 13340 04% 2.0% 8%
- Jak najszybsze zniesienie optat za panstwowe autostrady, a w 2024 roku za prywatne; STOXX E 600 465 04% 030 T
- Transformacja energetyczna musi by¢ prowadzona w sposob konsekwentny — Sasin; urope A% 0.3% °
- Na najblizszym posiedzeniu Rada Ministrow zajmie sie propozycjami ogtoszonymi na konwencji DAX 15914 05% 0.7% 13%
programowe] P|S FTSE 100 7755 0,3% -1,5% 5%
- Rzad ma zajac sie propozycjami lidera PIS na najblizszym posiedzeniu Rady Ministrow; Nikkei 225 29614 09% 39% 12%
- Kolejne obietnice wyborcze PIS majg by¢ ogtoszone we wrzesniu. Shanghai Comp 3278 11% -18% 6%
BIST30 Turcja 5346 -10% 48% 99%
WYNIKI FINANSOWE
OBLIGACJE Zmiana %
. Kurs 1D ™ 1Y
PGE (Kupuj; 8,62 PLN) Rent. obl. 5Y 57% 02 463 137
Szacunkowe wyniki za 1023 [pozytywne] Rent. obl. 10Y 57% 43 483 97
min PLN 1022  2Q22  3Q22 4Q22  1Q23 YIY Q/Q 1Q23P  Kons WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 50
Przy chody 16897 15728 19355 21455 - - - 271520 27520
EBITDA 2615 3717 1926 339 3430 31% 912% 2270 2309 Zmiana %
EBITDA skor. 25% 1616 2328 580 3350 29% 478% 2270 WALUTY
En. konwencjonana 438 44 516 32 910 108% 750 Kurs 1D 1M 1Y
Cieplownictwo 201 154 8 6 90 358% 400 USD/PLN 416 01% -20%  -%
OZE 500 340 561 305 440 370 EUR/PLN 452 01% -2,5% -3%
Dystrybucja 798 681 668 689 1270 900 EUR/USD 1,09 02% -0,5% 4%
Obroét 500 558 486 337 -340 -150 GBP/PLN 518 00% 12% 6%
Pozostate 143 221 28 473 140 0 CNY/PLN 060 02% 31% 11%
Gosp. Ob. Zamk. 16 14 17 -10 10 0
EBIT 1550 2704 805 -760 - - - 1170 1185 .
Zmiana %
Zysk netto 1022 2266 654 614 1720  68% - 936 936 SUROWCE
P/E 12m raiing 33 36 35 49 41 Kurs 1D 1M 1Y
EV/EBITDA skor. 12m LTM 2,4 19 17 19 28 Ztoto (UsDitoz) 2021 00% 09% 12%
EV/EBITDA skor. 12m LTM (z CO2) 2,0 32 32 43 38 Srebro (USD/toz) 241 04% -39% 1%
Zrédfo; Dane spotki, Trigon DM - prognozy, PAP - mediana konsensusu Platyna (USD/toz) 1063 09% 1,0% 12%
Dane operacyjne 102 202 302 422 1023 __YY___QiQ Miedz (usory 8253 1% 74% 9%
Produkcja EE netto (TWh) 173 150 160 178 157 9% -12% Cynk (UsDIt) 2549 00% -85% -28%
W. brunatny 10,3 9,6 10,0 97 82 -21% -15% Krzem (EUR/) 2600 0,0% -3,7% -26%
W. kamienny, z CHP wegl. 49 42 51 6,4 49 1%  -23% Otéw (USDIt) 2076 -15% 2,5% 1%
Gaz 1,1 05 03 09 15 32% - Aluminium (UsDH) 2232 09% 4,0% -19%
\F/,VOda ;Wlaﬁ 8; gg 82 82 gz - - Alu. Alloy (UsDIY) 2007 00% 00% 0%
0zZoslate y s s s y - -
Sprzedaz ciepta (PJ) M3 84 40 75 202 5%  16% Pallad (Usortoz) 1515 00% 1.2% -21%
Sprzedaz EE do odb.f. (TWh) o1 84 83 86 89 % 4% Molibden (Usoi) 211 00% 1% 1%
Dystrybucja EE (TWh) 9,8 8,8 8,9 95 95 3% 1% Nikiel (usDt) 22217 20% 58% -20%
Zr. cena EE w EK(PLN/MWh) 457 478 576 560 768 68% 37% Ruda zelaza (uspit) 105 13% -12,1% -20%
Zrédfo: Dane spéiki, Trigon DM HCC (usDi) 237 1,0% 17% -33%
- EBITDA skor. w 1Q23 wyniosta 3,35 min PLN, raportowana 3,43 mld, a zysk netto 1,72 mid. EBITDA jest HRC UE (EURM) 815 -36% 47% -36%
wyzsza od oczekiwan rynkowych o ok. 45%. Rebar UE (EURM) 725 27% -14% -49%
- Bilansowy diug netto wzrést 0 8,6 mid g/q do 5,94 mid 'PLN. Ekonomiczny dtug netto (z uwzgl. zobowigzan Ropa Brent (USDibbl) 739 -04% -144%  -34%
COZ) gpadl 0 0,§ mld g/qdo 13,8 rT]Id.PLN. Cgpex vyynlos’f w 1Q 1,53 mld. . 02 EwRY 8848 01% 7.8% 3%
- Najwiekszym zrodtem zaskoczenia jest wynik w cieple, gdzie EBITDA skor. wyniosta 920 min PLN. Efekt . 0 )
wyZsze ceny w segm. wyniost ok. 0,7 mid. Gaz w USA (UsDiMMBty) 23 0%  81% 70%
- Lepszy wynik od naszych szacunkow pokazat tez segm. dystrybucji (1,27 mid PLN), gdzie pozytywny wptyw Gaz TTF 1M (EURIMW) 324 1.3% 248% 69%
miat wzrost stawek taryfowych na ok. 0,7 mid PLN. Efekt doszacowania kosztéw réznicy bilansowej (nie- EE w DE 1Y (EUR/MWH) 147 5% 52% -36%
cashowe) powigkszyt w 1Q wynik dystrybucji, jednoczesnie obnizajac o te sama kwote (0,57 mld) wynik w EE w PL 1Y (PLN/MWh) 724 01% -71.8% -32%
obrocie. EBITDA skor. w obrocie wyniosta -340 min (vs. zaktadane przez nas -150 min). Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 195 1,0% 03%  15%
- W energ. Konwencjonalnej EBITDA wyniosta 910 min, vs. nasza prognoza 750 min, przy wzro$cie zreal. Shanghai Freight Index 983 -15% 28% -76%

ceny energii el. 0 207 PLN/MWh g/q do 768 PLN/MWh (z uwzgl. odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny.
Warto$¢ odpisu w 1Q23, bez uwzgl. korekty za 2022r. wyniosta 2,32 mid PLN.
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GAMIVO

Wyniki za | kw. 2023 [lekko pozytywne]

min PLN 1022 2022 3Q22  4Q22 1Q23P YY  QQ 1Q23P

GMV 525 563 599 633 563 7%  -11% 66,0 )
take-rate (%) 195% 191% 189% 195% 221%  13%  13%  19.2% SREDNIE OBROTY (min PLN)

Przychody 102 108 113 119 124  21% 4% 127 Indeks D M 3M  6M  1D3M

EBITDA 17 30 31 23 35 104%  51% 33 wIG 11148 9887 9896 10220  89%

EBITDA skor. 17 30 31 23 35 104% 51% 33 wiG20 8875 7682 7953 8388  90%

EBIT 1,2 25 25 1,7 29 147% 76% 27 WIG40 120,2 120,2 120,2 120,2 100%

Zysk neto 16 29 28 24 35 124%  49% 31 SWIGRD 594 661 560 481 4%

Zysk netto skor. 09 23 21 17 29 204%  67% 25 NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

P/E ad. 12M trailing 39 278 211 164 129

EV/EBITDA ad. 12M trailing 193 142 16 97 81 o oWieo o mWielo o sWIGsD

marza EBITDA 170% 280% 27.3% 19.6% 28,6% Ticker Obroét Ticker Obroét Ticker Obroét

marza EBIT 16% 228% 221% 140% 236% NE o LR amy O

marza netio 153% 268% 245% 19.8% 28.2% DNP 822  XTB 124  MRB 34

Zrodto: dane spotki, Trigon DM KGH 786 BHW 11,9 ERO 3.1
PZU 74,9 EAT 11,3 ATC 3.1

SIMTERACT PEO 718 cce 8,1 PLW 27

Wyniki za | kw. 2023 [lekko negatywne] PKO 64,2 BDX 6,6 SNX 26

min PLN 1022 2022 3022 40221023 __YY __QQ_1023P e e S

Przychody 17 21 25 23 19 10% 7% 29 PCO 256 ENA 44  COG 24

EBITDA 03 02 03 04 02 - 5% 05

EBIT 04 02 03 03 0.0 ) 87% 04 NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

Zysk netto -0,3 -0,2 02 04 0,0 - 97% 04 wiG20 mWIG40 sWIG80

P/E 12M trailing _ _ 2114 54.9 Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

EV/EBITDA 12M tailing 267 928 549 379 25 if: 1‘3‘2; E:: 222; :zi’\ 15‘;1://

marza EBITDA - 95% 126% 182%  89% CoR 1% EUR  todn  SKA 05

marza EBIT - 73% 10,7%  14,9% 2,3% cPS 122% NEU 308% DCR  259%

marza nefto - - 9% 161% 07% PKN  122%  TPE  271%  SPR  238%

Zrodfo: dane spotki, Trigon DM SPL  116% CIE 248% PEN  206%
PGE 112% BHW 244% VOX 201%

KINO POLSKA TV DNP  108%  SLV  170%  R22  201%

Szacunkowe wyniki finansowe grupy za | kwartat 2023 roku PZU  107% 1B 154% Moc - 193%

- Przychody z uméw z klientami 70,5min PLN, +6% r./r;
- Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 17,1min PLN, +14% r./r.;
- Zysk netto 13,5min PLN, +6% r./r..

_ Natmse e Namoren
Najlepsze WIG20 Najgorsze

i LPP  12920,0 3,4% CDR 1149 -1,6%
ING BANK SLASKI (Trzymaj; 172 PLN) DNP 4177 30% ALE 354 -11%
Zarzad podjat uchwate w sprawie rozpoczecia odkupu | transzy akcji wlasnych w ramach programu PGE 73 1,9% JSW 409 08%
motywacyjnego PZU 395 17% KGH 1147 -0,1%
- Laczna kwota, ktéra moze by¢ przeznaczona na nabycie akcji wtasnych wyniesie nie wigcej niz 200min PLN; OPL 76 1,6% MBK 350,1 02%
I-i(!,\gzssgy}?:élnw? liczba nabytych akcji wiasnych nie przekroczy 800 tys. papierow, stanowigcych 0,6% ogdinej Najlepsze mWIG40 Najgorsze

’ EAT 233  134% EUR 175 -104%

- Bank przystapi do odkupu | transzy akcji wtasnych w liczbie 24,9 tys. w okresie od 12 maja do 3 lipca 2023 BNPPPL560  53Y% BHW 752  4.0Y%
roku; , , oo 2 oo
- Cena nabywanych akcji nie moze by¢ nizsza niz 50 PLN i nie wyzsza niz 500 PLN za papier. ;:i 32 j‘goﬁ ZE: 2;’2 _2’202
WPL 1204 38% ING 1650 -24%
PALIWA | CHEMIA Najlepsze sWIG80 Najgorsze
CIG 56 9,6% TOA 6,1 -11,3%
GRUPA AZOTY (Sprzedaij; 29,9 PLN)/PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN) SNX— 282 5.2% PEN 121 53%
. . coG 92 4,0% MRB 79 -38%

Rozmowy PKN o nowej umowie z ATT [lekko pozytywne] . .
Obecna umowa wygasa pod koniec wrzesnia b.r. Wg. CEO ATT (T. Hinc), wydobycie wlasne PKN ro$nie VOT 488 38% Moc 209 -35%
o : ' ’ AGO 78 3,5% SPR 4600 -34%

stad ma nadzieje na atrakcyjniejsza cene surowca.

GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 29,9 PLN)

Spadek produkcji nawozow w kwietniu

Produkcja w nawozach azotowych wyniosta 176 tys. ton w kwietniu (vs. 312 tys. rok temu), w
wielosktadnikowych 30 tys. ton (vs. 82 tys. rok temu) a w moczniku w segm. chemii 48 tys. ton (vs. 143 tys.
rok temu).
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GRUPA PRACUJ (Kupuj; 64 PLN)

Spoétka planuje z zysku netto za 2022 rok wyptaci¢ 1,50 PLN dywidendy na akcje
- Na wyptate dywidendy miataby by¢ przeznaczona kwota 102,4min PLN;

- Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a jej wyptaty 14 lipca 2023 roku;
-DY=2,7%.

PLAYWAY (Kupuj, 481 PLN) / PYRAMID GAMES

Sprzedaz gry Occupy Mars po 72h wyniosta 18,5k kopii +1,5k kopii DLC - Twitter

- Gra zadebiutowata w trybie early access 10 maja w cenie bazowej 24,99 USD (ze znizkg 15%: 21,25 USD)
- Wishlista na premiere 326k zapisow

- Na Steam wystawiono 472 ocen z czego 70% jest pozytywna

- PlayWay posiada 43,35% w Pyramid Games

BLOOBER TEAM
Ustalenie daty premiery gry " The Medium" na platformie Nintendo Switch Cloud Gaming na dzien 2 czerwca 2023 roku
Cena gry zostata ustalona na poziomie 49,99 EUR/USD..

KONSUMENT

AMREST (Zawieszona)

Grupa widzi "nieco nizsza" presje dotyczaca kosztow surowcow niz zaktadano na poczatku roku - CFO
- W efekcie spadku presji, takze kosztdw energii, grupa liczy na lepsza ewolucje marz w kolejnych okresach;

- Wzrost kosztéw finansowania bedzie ograniczato tempo roll-outu réwniez w nadchodzacych kwartatach.

CCC (zawieszona)
Modivo zaktada poprawe rotacji zapasow do konca roku — Czyczerski

EUROCASH (zawieszona)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Zarzad podtrzymuje cel wzrostu wyniku EBITDA i poprawy rentownosci netto;

- Trwaja rozmowy z dostawcami, grupa liczy na obnizki cen w niektorych kategoriach;

- Widoczna w ostatnich tygodniach pewna poprawa w trendach sprzedazowych;

- Do korica roku Cash&Carry bedzie w stanie odbudowac dobrg dynamike sprzedazows;

- Wysoka zesztoroczna baza cigzyta Frisco, dodatkowo klienci bardziej wrazliwi na ceny, co odbija sie na catym e-grocery, przySpieszeniu
wzrostu sprzedazy bedzie sprzyjato uruchomienie nowego magazynu w Warszawie w 4Q;

- Zarzad podtrzymuje zatozony w strategii na lata 2022-2025 plan ekspans;ji sieci.

ZABKA

Zabka planuje utrzymac tempo ponad 1 tys. otwar¢ sklepoéw rocznie — wiceprezes
- W 4Q planowane jest otwarcie sklepu Zabka nr 10 000;

- Grupa chce inwestowacé w biznesy e-commerce;

- Grupa szuka efektywnosci kosztowej poprzez inwestycje w technologie;

- Aplikacja mobilna Zappka posiada ponad 6 min aktywnych uzytkownikow;

- W ostatnim czasie wida¢ w sieci wzrost sprzedazy dar gotowych.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ARCHICOM (Trzymaj; 20 PLN)

Spoétka chce wyptacié 3,21 PLN dywidendy na akcje, w tym 1,09 PLN to zaliczka z grudnia 2022 roku
- Dzien dywidendy proponuje si¢ ustali¢ na 14 lipca, a termin jej wypfaty na 28 lipca 2023 roku;

- Lacznie na wyptate dywidendy ma by¢ przeznaczona kwota 82,4min PLN.

MARVIPOL DEVELOPMENT
Zawarcie umowy z Kamar na generalne wykonawstwo inwestycji za 94min PLN netto
Termin wykonania umowy ustalono na 25 czerwca 2025 roku.
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PRZEMYSL

ALUMETAL (Trzymaj; 73,5 PLN)

Podsumowanie konferenciji po | kw.’23

- Sprzedaz w br. bedzie charakteryzowac sie wiekszym udziatem rynku krajowego i pozostanie pod wptywem stabszego popytu

- W Il kw. obserwowany jest spadek popytu ze strony segmentu motoryzacyjnego

- Presja na marze sktania spétke do tego, aby adekwatnie dostosowywa¢ wolumeny sprzedazy, generujac najlepszy wynik finansowy

- Klienci segmentu budowlanego oczekujg pierwszych oznak poprawy w Il potowie przysztego roku

- Konsument czeka na obnizki stop procentowych, zeby ponownie rozwazy¢ proces inwestycyjny

- Klientami segmentu budowlanego sg producenci profili aluminiowych, bram, rolet, okien, drzwi, gdzie spadki zapotrzebowania siegajg ponad
50%

- W motoryzacji motorem poprawy moze by¢ zmiana polityki cenowej sprzedazy nowych samochodéw

- Klienci nie zgtaszajg jeszcze zamowien na Il pét.’23 w zwigzku z czym wolumen przysztej sprzedazy jest trudny obecnie do oszacowania

- Instalacja w nowej soli osiggneta petng efektywno$c¢

- Tegoroczny capex wyniesie 40-kilka min PLN

- Po stronie konkurentow nie wida¢ upadto$ci, zaostrza sie natomiast walka konkurencyjna

- Dodatkowo widac rosnaca presje konkurencyjna ze strony producentéw aluminium pierwotnego, ktorzy historycznie byli mocno skoncentrowani
na sektorze budowlanym

- Nie wida¢ konkurencji ze strony chifiskich dostawcow stopow wtdrnych z uwagi na inna specyfikacje chemiczng ich produktow

- W Q223 widoczna jest duza konkurencja po stronie zakupu zloméw, sytuacja powinna sie poprawi¢ w Il pét.’23 z uwagi na mniejszy popyt z
Azji

- Stabszy popyt z Chin, gdzie sprzedaz lokowali producenci z Wioch i Hiszpani, powoduje ze wiecej stopéw wtdrnych pozostaje w Europie

- European Aluminium przedstawito swoje stanowisko uwzglednienia aluminium na liscie metali krytycznych, KE ustosunkuje sie do tego w
czerwcu, natomiast ostateczne decyzje majgq zapas¢ w sierpniu

- Spotka szuka alternatywnych zrédet finansowania dla projektu zgaréw solnych, po tym jak doszto do rezygnacji z dotacji NCBIR

ELEMENTAL HOLDING / ALUMETAL (Trzymaj; 73,5 PLN)

Podsumowanie wywiadu z Prezesem

- Grupa Elemental Holding planuje stworzy¢ polskiego championa na globalnym rynku zielonych metali

- Celem jest stworzenie platformy zielonych metali, ktéra bedzie oferowata co najmniej 10 metali strategicznych dla gospodarki nowej ekonomii
- Planowany jest przejecie Alumetalu, czotowego producenta stopow odlewniczych w Europie

- W ciggu najblizszych 5-6 tygodni dokonany bedzie zakup kolejnej spotki w USA, a w kolejnych latach planowane jest rozgladanie sie za
akwizycjami w Azji

- Dtugoterminowym celem spétki jest integracja catego taficucha wartosci w obszarze urban mining obejmujacego, zbiérke, wstepne
przetwarzanie, wytapianie i rafinacje metali

- W planach jest inwestycja za 350min EUR w budowe kumpelsku metalurgicznego w Zawierciu

- Kompleks bedzie dedykowana przetworstwu metali szlachetnych, w tym grupy platynowcow (platyny, palladu i rodu) oraz zaktad do recyklingu
i rafinacji metali pochodzacych z baterii litowo-jonowych

- Budowa huty do recyklingu metali z grupy platynowcdw to inwestycja, ktdrej warto$¢ juz w tej chwili przekracza 150 min EUR i jest to pierwszy
etap budowy catego kompleksu metalurgicznego

- W tym etapie (18-24msc) wybudowany bedzie réwniez zaktad do przerobu baterii litowo-jonowych z rafinacjg

- W drugim etapie planowana jest inwestycja w zaktad do przetopu i rafinacji ptytek drukowanych w celu odzysku miedzi, srebra i ztota, co stanowi
core dziatalnosci spotki

VIGO PHOTONICS

Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 roku na kapitat zapasowy
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek zarzadu.

BTC STUDIOS: Podpisanie umowy produkcyjno-wydawniczej dotyczacej kontynuacji gry "House Secrets: The Beginning" z
BoomBit

ERG: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy
HELIO: Szacunkowy zysk netto za lll kwartat roku obrotowego 2022/23 na poziomie 4,1min PLN, +35% r.Jr.

KRYNICA VITAMIN: Spétka okresla wartosé swoich roszczer wobec kontrahenta w sporze arbitrazowym na kwote 6,8min USD
plus odsetki
Kontrahent oszacowat wysoko$¢ swoich roszczen na kwote 36,3min USD plus odsetki.

P.A. NOVA: Zawarcie umowy z Polmarkus na rozbudowe budynku magazynowego
- Warto$¢ umowy stanowi ok. 9% przychodéw grupy za 2022 rok;
- Termin zakonczenia prac ustalono na 31 maja 2024 roku.
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SILVAIR: Emisja papieréw dtuznych zamiennych na akcje o tacznej warto$ci nominalnej 0,9min USD
SIMTERACT: Spétka planuje premiere gry "Taxi life" na koficéwke tego roku - prezes

SONEL: Spétka zamierza w czerwcu przedstawié korekte strategii do roku 2024

- Spotka zaktada, ze w perspektywie dwoch lat zakoniczy prace nad cyfrowg platforma, ktora pozwoli na znaczne obnizenie kosztéw produkcii i
R&D;

- Do 2024 roku wskaznik zwrotu z kapitatu ma wynie$¢ 17%;

- Sprzedaz zagraniczna grupy w ciaggu "do dwach lat" przekroczy sprzedaz krajowa.

VR FACTORY GAMES: Ustalenie daty premiery gry "Horror Bar VR" w sklepie Meta Quest na dzier 25 maja 2023 roku

XTPL: Spétka planuje przeprowadzié¢ do 275 tys. akcji

- Pozyskane $rodki spétka chce przeznaczy¢ na wspétfinansowanie czesci z zaplanowanych inwestycji na faczng kwote ok. 60min PLN w latach
2023-2026;

- Intencjg zarzadu jest zwotanie na pierwsza potowe czerwca 2023 roku NWZA w sprawie emisji akcji;

- NWZA w tej sprawie zwolane jest na dzien 12 czerwca 2023 roku.

INSIDER TRADING

CAPITAL PARTNERS
Prezes zarzadu kupit 1,9 min akcji @ 0,69 PLN.

CAPITAL PARTNER
Insider sprzedat 1,9 min akcji @ 0,69 PLN.

MBANK

Insider objat nieodptatnie 620 akcji w ramach programu motywacyjnego.

MBANK

Insider objat nieodpfatnie 511 akcji w ramach programu motywacyjnego.

ZMIANY W ORGANACH

ALLEGRO.EU

Powotanie p. Catherine Faiers i p. Tomasza Suchanskiego na stanowiska niezaleznych dyrektorow spotki.

DOM DEVELOPMENT

Rezygnacja p. Marka Moczulskiego i p. Krzysztofa Grzylinskiego z petnienia funkcji cztonkdw RN.

KINO POLSKA TV

Powotanie p. Erwana Louisa André Luherne na stanowisko cztonka zarzadu.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

CAPITAL PARTNERS

Zwiekszenie zaangazowania przez p. Pawta Bala z 10,80% do 29,56% kapitatu i glosow.

KERNEL HOLDING

Zwiekszenie zaangazowania przez Namsen Limited 0 39% (36% kapitatu zaktadowego) do 80,36% (74,05% kapitatu) gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

K2 HOLDING
Wolumen: 8,9 tys. @ 21,00
% kapitatu: 0,36
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MOSTOSTAL PLOCK: Zwotanie ZWZA na dzien 16 czerwca w sprawie wyptaty 0,80 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 27 czerwca, a termin wyptaty na 27 lipca 2023 roku;
-DY=3,6%.

PROCHEM: Zwotanie ZWZA na dzieri 14 czerwca w sprawie m.in. przeznaczenia zysku netto za '22 w kwocie 26,3min PLN na kapitat
zapasowy

VIGO PHOTONICS: Zwotanie ZWZA na dzieh 13 czerwca w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TRIGOI

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

piatek, 12 maj 2023

SNIEZKA Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy (2,00 PLN na akcje)

poniedziatek, 15 maj 2023
SNIEZKA Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (2,00 PLN na akcje)
HANDLOWY Dzien wyptaty dywidendy (9,00 PLN na akcje)

wtorek, 16 maj 2023
COGNOR Dzien wyptaty dywidendy (1,22 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
ASB, BHW, EAT, ING, MBR, AMB, ICE,
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BDX, BNP on EUR, SMT
PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT,
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG TG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B,
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB,R22,  ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS,
SPR, UNT, VGO, VRC PTG SMT, VOT
MRB, WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
PLW, SLV
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO, SNT
12-16
19-23 LPP
26-30 cce
LIPIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07
10-14 PCO
17-21
24-28 OPL SPL, MIL MBK

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupyj 55,0 43,4 27% 5 666 47 6,3 6,7 0,8 0,7 07 16% 1% 10% 40
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 56,0 16% 8270 9,3 54 59 0,7 0,6 05 7% 1% 9% -
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 75,2 21% 9 826 52 73 9,0 1,1 1,1 1,2 2% 16% 13% 62
ING ING Trzymaj 172 165,0 4% 21 467 7,3 7,6 8,3 1,8 1,6 1,5 25% 21% 18% 59
mBank MBK Kupuj 410 350 17% 14 856 66,1 &y 6,6 1.1 1,0 09 2% 17%  14% 70
Millennium MIL Sprzedaj 5,0 4,8 3% 5879 - 3,5 6,4 1,3 1,0 08 -23% 28% 13% 68
Pekao PEO Kupuj 115 95,9 20% 25 166 4,8 6,3 72 0,9 0,9 09 19% 14% 12% 80
PKO BP PKO Kupuj 41,0 31,4 31% 39188 9,9 55 6,3 1,0 0,9 09 10% 17% 15% 72
Santander SPL Kupyj 415 3320  25% 33927 120 6,9 7,7 1,2 1,1 1,0 10% 15% 14% 83
Kruk KRU Kupuj 436 3774 16% 729 8,5 7,6 7,2 1,9 1,6 1,5 2% 21% 20% 76
PZU PZU Trzy maj 40,0 39,5 1% 34 066 74 7,6 8,2 2,6 2,7 26 35% 36% 32% 71
PIE EV/IEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 635 620,0 2% 1499 696 102 132 552 63 87 0% 1% 9% 28
AB ABE Kupyj 731 46,3 58% 749 4,5 4,7 4,6 3,7 3,4 28 3% 4% 48
AC ACG Trzymaj 33,0 31,8 4% 320 8,9 8,3 8,0 58 57 53 12% 1% 9% -
Allegro ALE Kupyj 35,0 354 -1% 37 388 402 272 194 174 139 11,0 0% 0% 0% %
Alumetal AML Kupuj 84,0 81,3 3% 1271 9,8 9,6 9,2 71 7,3 70 13% 14% 8% -
Ambra AMB Kupuj 27,2 253 8% 638 1,1 104 94 5,6 5,0 44 4% 5% 5% -
Amica AMC Kupuj 91,0 76,1 20% 592 147 72 6,0 48 3,4 28 0% 3% 4% -
Amrest EAT Zawieszona 23,3 - 5116 - -— - - -— - - -— - 80
Answear.com ANR Kupuj 42,0 35,4 19% 619 19,0 13,7 108 10,8 8,9 7,5 0% 0% 0% -
Archicom ARH Trzymaj 20,0 21,7 -8% 557 89 139 74 67 104 54 13% 7% 4% -
Arctic Paper ATC Kupyj 37,8 21,7 74% 1504 4,5 6,3 6,7 2,7 3,4 32 12% 7% 5% -
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 11,9 57% 142 7,9 6,7 5,6 4,9 3,5 25 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzy maj 40,0 39,5 1% 1320 139 130 123 92 8,5 79 6% 6% % -
Asseco Poland ACP Trzy maj 84,0 88,9 -5% 7375 145 139 135 29 2,5 22 4% 4% 5% 58
Asseco SEE ASE Trzy maj 52,0 51,6 1% 2678 141 132 125 77 71 65 3% 3% 4% -
Atal 1AT Kupuj 55,0 49,2 12% 1905 7,2 8,2 73 6,7 7,7 68 14% 10% 9% -
Auto Partner APR Kupyj 24,0 18,2 32% 2372 10,6 87 7,6 8,2 7,2 66 2% 3% 3% -
Azoty ATT Kupyj 29,9 31,3 4% 3105 - 14 40 196 50 38 0% 0% 6% 49
Benefit Sy stems BFT Kupuj 1500 1220,0 23% 3579 14,2 120 101 - 3% 5% 6% 72
BoomBit BBT Kupuj 17,4 14,2 23% 192 100 76 74 4,1 29 24 6% 8% 1% -
Budimex BDX Kupuj 395 370,5 7% 9459 16,4 16,7 163 7,7 73 69 5% 5% 5% 65
Captor Therapeutics CTX Kupyj 234 162,5 44% 677 - - - - -
CCC CCC Zawieszona 48,5 - 2663 - - - - - -- - - -- 87
CD Projekt CDR Trzymaj 119 114,9 4% 11 574 331 455 536 191 284 314 0% 0% 0% 86
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 14,4 86% 735 - — 116,2 338,7 60,8 2% 3% 3% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 51,6 9% 2719 8,3 7,7 9,6 4,2 4,4 44 6% 6% 6% 61
Comarch CMR Kupuj 182 1485  23% 1208 12,3 10,6 101 39 3,4 32 4% 5% % -
Comp CMP Kupuj 65,0 54,4 19% 305 126 90 7,6 4,6 4,0 36 6% 6% 6% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzy maj 18,0 17,8 1% 11 352 22 127 93 7,2 6,7 63 0% 0% 6% 81
Dadelo DAD Kupuj 15,0 14,1 6% 164 465 251 162 175 11,4 92 (0% 1% 2% -
Develia DVL Kupuj 4,0 3,6 10% 1620 8,4 8,1 10,0 59 6,6 75 12% 10% 9% 5
Dino Polska DNP Sprzedaj 390,0 417,7 % 40 951 266 198 157 175 132 105 0% 0% 0% 48
Dom Dev elopment DOM Kupuj 160,0 142,0  13% 3635 10,3 125 116 78 9,2 82 8% 8% % -
Echo Investment ECH Kupyj 4,5 4,0 12% 1663 9,6 59 47 8,5 7,3 50 13% 15% 15% -
Erbud ERB Kupuj 45,0 40,6 1% 491 10,1 96 101 41 6,3 6,8 - -
Enea ENA Trzy maj 74 74 0% 4573 2,1 6,9 6,0 1,7 3,1 24 0% 0% 0% 4
Eurocash EUR Zawieszona 17,5 - 2428 - - - - - -- - - -- 61

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

PIE EV/IEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P [ESG*
Grenevia GEA Trzymaj 4,2 34 23% 1963 9,8 94 7,6 44 31 22 0% 0% 0% 69
Ferro FRO Trzymaj 28,0 28,0 0% 595 115 76 7,0 7,7 58 55 5% 4% 9% -
Forte FTE Zawieszona 25,7 - 615 - - -
GPW GPW Kupuj 41,0 36,9 11% 1548 108 108 108 7,1 6,8 66 8% 8% 8% 64
Grupa Pracyj GPP Kupuj 64,0 55,0 16% 3755 205 162 137 138 11,4 96 3% 3% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3964 138 84 7,7 187 141 129 4% 5% 5% 53
Huuuge HUG Kupuj 36,4 252 44% 2123 7,9 9,0 9,3 25 2,0 1,3 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupuj 11,7 10,3 13% 5158 1,4 0,9 0,7 29 23 1,7 0% 0% 0% 80
Inter Cars CAR Kupuj 700,0 5150 36% 7297 8,5 73 6,6 7.1 6,3 59 1% 1% 2% -
JSW JSW Kupuj 70,9 40,9 73% 4 803 1,1 36 129 - -  42% 0% 0% 58
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 32,8 % 81 124 118 113 55 4,8 42 5% 5% 5% -
Kety KTY Sprzedaj 542,0 568,0  -5% 5481 123 16 103 88 8,2 76 1% 8% 8% 20
KGHM KGH Sprzedaj 102,0 1147 1% 22930 19 M1 110 57 59 59 1% 1% 2% 58
LPP LPP Kupuj 16250 12920 26% 23 957 169 132 111 84 6,7 56 3% 4% 4% 83
Mabion MAB Zawieszona 18,0 - 290 - - - - - - - - - -
Mangata MGT Trzymaj 116,0 110,0 5% 734 8,7 8,5 7,5 5,6 53 50 7% 5% 5% -
Medinice ICE Kupuj 26,7 15,0 78% 94 - - -
Mirbud MRB Kupuj 10,0 7,9 27% 724 51 54 54 34 35 33 3% % % -
MFO MFO Kupuj 45,6 36,1 26% 239 6,9 54 5,0 54 59 53 4% 6% % -
Molecure MOC Trzymaj 24,4 20,9 17% 294 -— - -— -
Neuca NEU Trzymaj 700,0 7080 1% 3184 206 180 162 103 90 84 2% 2% 4% 76
Newag NWG Trzymaj 20,1 18,5 9% 833 15 93 6,7 6,9 6,0 49 1% 5% 8% -
Onde OND Trzymaj 13,7 11,9 15% 657 99 473 1072 63 195 283 (0% 0% 0% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 53,0 44,0 20% 613 157 139 107 71 6,9 6,0 3% 3% 3% -
Orange OPL Trzymaj 8,0 7,6 5% 9974 143 121 121 44 4,0 40 5% % % 50
PCF Group PCF Restricted - 41,0 - 1232 - - - -
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 40,0 50% 23012 216 166 133 - 0% 0% 0% 50
PGE PGE Kupuj 8,6 73 18% 16 384 6,6 5,6 5,0 25 1,6 09 0% 0% 0% 46
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 63,3 24% 73 441 4.4 6,3 54 1,9 2,8 25 % % % 67
Playway PLW Kupuj 481,0 386,0 25% 2548 131 11,8 11,2 106 96 91 5% 8% 8% -
Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 85,4 57,0 50% 1318 - 6,9 - 40 0% 0% 0% -
R22 R22 Kupuj 53,5 64,0 -16% 908 241 203 178 126 106 90 0% 0% 0% -
Rainbow RBW Zawieszona 34,2 - 498 - - -
RawIplug RWL Kupuj 22,7 16,5 38% 537 59 4,9 4,8 42 39 34 4% 5% 5% -
Selvita SLv Kupuj 97,0 76,0 28% 1395 M5 179 154 159 101 82 (0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupuj 38,0 29,0 31% 827 206 21,0 157 176 131 102 2% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 412,0 375 30% 1772 4,6 8,1 9,3 1,3 1,7 1.5 5% 5% 6% 33
STS Holding STH Kupuj 24,6 20,0 23% 3131 148 132 120 95 8,4 76 5% 6% % -
Sniezka SKA Kupuj 80,0 72,8 10% 919 200 149 120 102 89 74 2% 3% 3% -
Synektik SNT Kupuj 74,9 59,0 27% 503 7,7 7,5 7,2 1,8 1,4 09 2% 2% 2% -
Tauron TPE Trzymaj 23 23 -4% 4108 1,8 2,1 21 33 3,2 29 0% 0% 0% 46
Ten Square Games TEN Zawieszona 83,8 - 614 -— - -— -
Torpol TOR Trzymaj 20,0 17,0 17% 3N 7,6 7,0 59 0,2 1,9 16 0% 0% 0% -
Toya TOA Kupuj 8,5 6,1 39% 458 6,4 56 516 4,5 4,0 38 5% % 8% -
Unimot UNT Kupuj 137,5 1134  21% 930 49 8,2 78 49 7.1 64 12% 6% 4% -
VRG VRG Zawieszona 34 - 792 - - - -
Wielton WLT Kupuj 11,4 10,4 10% 625 83 6,3 55 52 45 41 3% 3% 5% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 128,0 120,4 6% 3527 20,5 162 136 92 8,2 72 2% 2% 2% -
XTB XTB Kupuj 44,0 38,0 16% 4 461 6,2 78 73 34 43 36 13% 12% 10% -
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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