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  NOTOWANIA 

Zmiana %

Kur s 1D 1M 1Y

WIG 63 669 0,8% 3,9% 15%

WIG20 1 939 1,1% 4,6% 10%

mWIG40 4 672 0,4% 1,8% 11%

sWIG80 21 240 0,1% 1,5% 20%

S&P 500 4 124 -0,2% -0,3% 2%

NASDAQ 100 13 340 -0,4% 2,0% 8%

STOXX Eur ope 600 465 0,4% -0,3% 7%

DAX 15 914 0,5% 0,7% 13%

FTSE 100 7 755 0,3% -1,5% 5%

Nikkei 225 29 614 0,9% 3,9% 12%

Shanghai Comp 3 278 -1,1% -1,8% 6%

BIST30 Tur c ja 5 346 -1,0% -4,8% 99%

Zmiana %

Kur s 1D 1M 1Y

Rent. obl. 5Y 5,7% 0,2 -46,3 -137

Rent. obl. 10Y 5,7% -1,3 -48,3 -97

WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 50

Zmiana %

Kur s 1D 1M 1Y

USD/PLN 4,16 -0,1% -2,0% -7%

EUR/PLN 4,52 -0,1% -2,5% -3%

EUR/USD 1,09 0,2% -0,5% 4%

GBP/PLN 5,18 0,0% 1,2% 6%

CNY/PLN 0,60 0,2% 3,1% 11%

Zmiana %

Kur s 1D 1M 1Y

Złoto  (USD/toz) 2 021 0,0% 0,9% 12%

Sr ebr o  (USD/toz) 24,1 0,4% -3,9% 11%

Platyna (USD/toz) 1 063 0,9% 1,0% 12%

Miedź (USD/t) 8 253 1,1% -7,4% -9%

Cynk (USD/t) 2 549 0,0% -8,5% -28%

Kr zem (EUR/t) 2 600 0,0% -3,7% -26%

Ołów (USD/t) 2 076 -1,5% -2,5% -1%

Aluminium (USD/t) 2 232 0,9% -4,0% -19%

Alu. Alloy (USD/t) 2 007 0,0% 0,0% 0%

Pallad (USD/toz) 1 515 0,0% 1,2% -21%

Molibden  (USD/lb) 21,1 0,0% 1% 11%

Nikiel (USD/t) 22 217 2,0% -5,8% -20%

Ruda żelaza (USD/t) 105 1,3% -12,1% -20%

HCC (USD/t) 237 -1,0% -17% -33%

HRC UE (EUR/t) 815 -3,6% -4,7% -36%

Rebar  UE (EUR/t) 725 -2,7% -1,4% -49%

Ropa Br ent (USD/bbl.) 73,9 -0,4% -14,4% -34%

CO2 (EUR/t) 88,48 0,1% -7,8% -3%

Gaz w USA (USD/MMBtu) 2,3 0,9% 8,1% -70%

Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 32,4 -7,3% -24,8% -69%

EE w DE 1Y (EUR/MWh) 147 -1,5% -5,2% -36%

EE w PL 1Y (PLN/MWh) 724 -0,1% -7,8% -32%

Zielone cer t. PL (PLN/MWh) 195 1,0% 0,3% 15%

Shanghai Fr eight Index 983 -1,5% 2,8% -76%

INDEKSY

OBLIGACJE

WALUTY

SUROWCE

 

 
MAKROEKONOMIA 
PiS przedstawia pomysły w trakcie konwencji programowej partii 
- Od 2024 roku podwyższenie świadczenia 500+ do kwoty 800 PLN, a zasady przyznawania nie miałyby ulec 
zmianie; 
- Lider PIS zapowiedział również bezpłatne leki dla dzieci, młodzież do 18 roku życia oraz dla osób od 65 roku 
życia; 
- Dług publiczny powinien wynieść 47-48% w 2023 roku - premier; 
- Partia chce zwalczać inflację jak najszybciej, ale nie kosztem wzrostu bezrobocia;  
- Zachowanie trendu wzrostu wynagrodzeń, przy wzroście produktywności pracowników; 
- Jak najszybsze zniesienie opłat za państwowe autostrady, a w 2024 roku za prywatne; 
- Transformacja energetyczna musi być prowadzona w sposób konsekwentny – Sasin; 
- Na najbliższym posiedzeniu Rada Ministrów zajmie się propozycjami ogłoszonymi na konwencji 
programowej PiS. 
- Rząd ma zająć się propozycjami lidera PIS na najbliższym posiedzeniu Rady Ministrów; 
- Kolejne obietnice wyborcze PIS mają być ogłoszone we wrześniu. 
 
 
 
 

PGE (Kupuj; 8,62 PLN) 
Szacunkowe wyniki za 1Q23 [pozytywne] 

 

 
- EBITDA skor. w 1Q23 wyniosła 3,35 mln PLN, raportowana 3,43 mld, a zysk netto 1,72 mld. EBITDA jest 
wyższa od oczekiwań rynkowych o ok. 45%. 
- Bilansowy dług netto wzrósł o 8,6 mld q/q do 5,94 mld PLN. Ekonomiczny dług netto (z uwzgl. zobowiązań 
CO2) spadł o 0,6 mld q/q do 13,8 mld PLN. Capex wyniósł w 1Q 1,53 mld. 
- Największym źródłem zaskoczenia jest wynik w cieple, gdzie EBITDA skor. wyniosła 920 mln PLN. Efekt 
wyższe ceny w segm. wyniósł ok. 0,7 mld.  
- Lepszy wynik od naszych szacunków pokazał też segm. dystrybucji (1,27 mld PLN), gdzie pozytywny wpływ 
miał wzrost stawek taryfowych na ok. 0,7 mld PLN. Efekt doszacowania kosztów różnicy bilansowej (nie-
cashowe) powiększył w 1Q wynik dystrybucji, jednocześnie obniżając o tę samą kwotę (0,57 mld) wynik w 
obrocie. EBITDA skor. w obrocie wyniosła -340 mln (vs. zakładane przez nas -150 mln). 
- W energ. Konwencjonalnej EBITDA wyniosła 910 mln, vs. nasza prognoza 750 mln, przy wzroście zreal. 
ceny energii el. o 207 PLN/MWh q/q do 768 PLN/MWh (z uwzgl. odpisu na Fundusz Wypłaty Różnicy Ceny. 
Wartość odpisu w 1Q23, bez uwzgl. korekty za 2022r. wyniosła 2,32 mld PLN. 
 

mln PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 Y/Y Q/Q 1Q23P Kons

Przychody 16 897 15 728 19 355 21 455 - - - 27 520 27 520

EBITDA 2 615 3 777 1 926 339 3 430 31% 912% 2 270 2 309

EBITDA skor. 2 596 1 616 2 328 580 3 350 29% 478% 2 270

En. konwencjonalna 438 -44 576 -352 910 108% 750

Ciepłownictwo 201 -154 -8 -6 920 358% 400

OZE 500 340 561 395 440 370

Dystrybucja 798 681 668 689 1 270 900

Obrót 500 558 486 337 -340 -150

Pozostałe 143 221 28 -473 140 0

Gosp. Ob. Zamk. 16 14 17 -10 10 0

EBIT 1 550 2 704 805 -760 - - - 1 170 1 185

Zysk netto 1 022 2 266 654 -614 1 720 68% - 936 936

P/E 12m trailing 3,3 3,6 3,5 4,9 4,1

EV/EBITDA skor. 12m LTM 2,4 1,9 1,7 1,9 2,8

EV/EBITDA skor. 12m LTM (z CO2) 2,0 3,2 3,2 4,3 3,8

Źródło: Dane spółki, Trigon DM - prognozy, PAP - mediana konsensusu

Dane operacyjne 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 Y/Y Q/Q

Produkcja EE netto (TWh) 17,3 15,0 16,0 17,8 15,7 -9% -12%

W. brunatny 10,3 9,6 10,0 9,7 8,2 -21% -15%

W. kamienny, z CHP węgl. 4,9 4,2 5,1 6,4 4,9 1% -23%

Gaz 1,1 0,5 0,3 0,9 1,5 32% -

Woda + Wiatr 0,7 0,5 0,3 0,5 0,7 - -

Pozostałe 0,3 0,3 0,3 0,3 0,4 - -

Sprzedaż ciepła (PJ) 21,3 8,4 4,0 17,5 20,2 -5% 16%

Sprzedaż EE do odb.f. (TWh) 9,1 8,4 8,3 8,6 8,9 -3% 4%

Dystrybucja EE (TWh) 9,8 8,8 8,9 9,5 9,5 -3% -1%

Zr. cena EE w EK(PLN/MWh) 457 478 576 560 768 68% 37%

Źródło: Dane spółki, Trigon DM
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  NAJWIĘKSZE ZMIANY 

ŚREDNIE OBROTY (mln PLN)

Indeks 1D 1M 3M 6M 1D/3M

WIG 1114,8 988,7 989,6 1022,0 89%

WIG20 887,5 768,2 795,3 838,8 90%

WIG40 120,2 120,2 120,2 120,2 100%

sWIG80 59,4 66,1 56,0 48,1 94%  

NAJWIĘKSZE OBROTY (mln PLN)

Ticker Obr ót Ticker Obr ót Ticker Obr ót

PKN 152,0 TPE 23,9 CIG 12,3

ALE 94,7 EUR 20,7 TIM 6,2

DNP 82,2 XTB 12,4 MRB 3,4

KGH 78,6 BHW 11,9 FRO 3,1

PZU 74,9 EAT 11,3 ATC 3,1

PEO 71,8 CCC 8,1 PLW 2,7

PKO 64,2 BDX 6,6 SNX 2,6

CDR 39,7 NEU 6,3 TOA 2,3

LPP 39,2 CIE 5,0 AML 2,2

PCO 25,6 ENA 4,4 COG 2,1

NIECODZIENNE OBROTY (mln PLN)

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

PCO 145% BNP 903% FRO 1015%

ALE 139% EAT 586% TOA 595%

CDR 138% EUR 494% SKA 305%

CPS 122% NEU 328% DCR 259%

PKN 122% TPE 271% SPR 238%

SPL 116% CIE 248% PEN 206%

PGE 112% BHW 244% VOX 201%

DNP 108% SLV 170% R22 201%

PZU 107% 11B 154% MOC 193%

WIG20 mWIG40 sWIG80

WIG20 mWIG40 sWIG80

 

Ticker Kur s Zmiana Ticker Kur s Zmiana

Najlepsze WIG20 Najgor sze

LPP 12 920,0 3,4% CDR 114,9 -1,6%

DNP 417,7 3,0% ALE 35,4 -1,1%

PGE 7,3 1,9% JSW 40,9 -0,8%

PZU 39,5 1,7% KGH 114,7 -0,1%

OPL 7,6 1,6% MBK 350,1 0,2%

Najlepsze mWIG40 Najgor sze

EAT 23,3 13,4% EUR 17,5 -10,4%

BNPPPL 56,0 5,3% BHW 75,2 -4,0%

TPE 2,3 4,6% TEN 83,8 -2,6%

ENA 7,4 4,6% ASB 28,6 -2,6%

WPL 120,4 3,8% ING 165,0 -2,4%

Najlepsze sWIG80 Najgor sze

CIG 5,6 9,6% TOA 6,1 -11,3%

SNX 28,2 5,2% PEN 12,1 -5,3%

COG 9,2 4,0% MRB 7,9 -3,8%

VOT 48,8 3,8% MOC 20,9 -3,5%

AGO 7,8 3,5% SPR 460,0 -3,4%  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  OBROTY 

GAMIVO 
Wyniki za I kw. 2023 [lekko pozytywne] 

 
 

SIMTERACT 
Wyniki za I kw. 2023 [lekko negatywne] 

 
 

KINO POLSKA TV 
Szacunkowe wyniki finansowe grupy za I kwartał 2023 roku 
- Przychody z umów z klientami 70,5mln PLN, +6% r./r.; 
- Zysk z działalności operacyjnej 17,1mln PLN, +14% r./r.; 
- Zysk netto 13,5mln PLN, +6% r./r.. 
 
 
 
 

ING BANK ŚLĄSKI (Trzymaj; 172 PLN) 

Zarząd podjął uchwałę w sprawie rozpoczęcia odkupu I transzy akcji własnych w ramach programu 
motywacyjnego 
- Łączna kwota, która może być przeznaczona na nabycie akcji własnych wyniesie nie więcej niż 200mln PLN; 
- Maksymalna liczba nabytych akcji własnych nie przekroczy 800 tys. papierów, stanowiących 0,6% ogólnej 
liczby głosów; 
- Bank przystąpi do odkupu I transzy akcji własnych w liczbie 24,9 tys. w okresie od 12 maja do 3 lipca 2023 
roku; 
- Cena nabywanych akcji nie może być niższa niż 50 PLN i nie wyższa niż 500 PLN za papier. 
 
 
 

 
GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 29,9 PLN)/PKN ORLEN (Kupuj; 78,2 PLN) 
Rozmowy PKN o nowej umowie z ATT [lekko pozytywne] 
Obecna umowa wygasa pod koniec września b.r. Wg. CEO ATT (T. Hinc), wydobycie własne PKN rośnie, 
stąd ma nadzieje na atrakcyjniejszą cenę surowca. 
 

GRUPA AZOTY (Sprzedaj; 29,9 PLN) 
Spadek produkcji nawozów w kwietniu 
Produkcja w nawozach azotowych wyniosła 176 tys. ton w kwietniu (vs. 312 tys. rok temu), w 
wieloskładnikowych 30 tys. ton (vs. 82 tys. rok temu) a w moczniku w segm. chemii 48 tys. ton (vs. 143 tys. 
rok temu). 
 

mln PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23P Y/Y Q/Q 1Q23P

GMV 52,5 56,3 59,9 63,3 56,3 7% -11% 66,0

take-rate (%) 19,5% 19,1% 18,9% 19,5% 22,1% 13% 13% 19,2%

Przychody 10,2 10,8 11,3 11,9 12,4 21% 4% 12,7

EBITDA 1,7 3,0 3,1 2,3 3,5 104% 51% 3,3

EBITDA skor. 1,7 3,0 3,1 2,3 3,5 104% 51% 3,3

EBIT 1,2 2,5 2,5 1,7 2,9 147% 76% 2,7

Zysk netto 1,6 2,9 2,8 2,4 3,5 124% 49% 3,1

Zysk netto skor. 0,9 2,3 2,1 1,7 2,9 204% 67% 2,5

P/E adj. 12M trailing 33,9 27,8 21,1 16,4 12,9

EV/EBITDA adj. 12M trailing 19,3 14,2 11,6 9,7 8,1

marża EBITDA 17,0% 28,0% 27,3% 19,6% 28,6%

marża EBIT 11,6% 22,8% 22,1% 14,0% 23,6%

marża netto 15,3% 26,8% 24,5% 19,8% 28,2%
Źródło: dane spółki, Trigon DM

mln PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 Y/Y Q/Q 1Q23P

Przychody 1,7 2,1 2,5 2,3 1,9 10% -17% 2,9

EBITDA -0,3 0,2 0,3 0,4 0,2 - -59% 0,5

EBIT -0,4 0,2 0,3 0,3 0,0 - -87% 0,4

Zysk netto -0,3 -0,2 0,2 0,4 0,0 - -97% 0,4

P/E 12M trailing - - - 211,4 54,9

EV/EBITDA 12M trailing 216,7 92,8 54,9 37,9 21,5

marża EBITDA - 9,5% 12,6% 18,2% 8,9%

marża EBIT - 7,3% 10,7% 14,9% 2,3%

marża netto - - 9,2% 16,1% 0,7%

Źródło: dane spółki, Trigon DM
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GRUPA PRACUJ (Kupuj; 64 PLN) 
Spółka planuje z zysku netto za 2022 rok wypłacić 1,50 PLN dywidendy na akcję 
- Na wypłatę dywidendy miałaby być przeznaczona kwota 102,4mln PLN; 
- Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a jej wypłaty 14 lipca 2023 roku; 
- DY=2,7%. 

 
 

 
 

PLAYWAY (Kupuj, 481 PLN) / PYRAMID GAMES 
Sprzedaż gry Occupy Mars po 72h wyniosła 18,5k kopii +1,5k kopii DLC - Twitter 
- Gra zadebiutowała w trybie early access 10 maja w cenie bazowej 24,99 USD (ze zniżką 15%: 21,25 USD) 
- Wishlista na premierę 326k zapisów 
- Na Steam wystawiono 472 ocen z czego 70% jest pozytywna 
- PlayWay posiada 43,35% w Pyramid Games 

 
BLOOBER TEAM 
Ustalenie daty premiery gry " The Medium" na platformie Nintendo Switch Cloud Gaming na dzień 2 czerwca 2023 roku 
Cena gry została ustalona na poziomie 49,99 EUR/USD..  

 
 

 
 

AMREST (Zawieszona) 

Grupa widzi "nieco niższą" presję dotyczącą kosztów surowców niż zakładano na początku roku – CFO 
- W efekcie spadku presji, także kosztów energii, grupa liczy na lepszą ewolucję marż w kolejnych okresach; 
- Wzrost kosztów finansowania będzie ograniczało tempo roll-outu również w nadchodzących kwartałach. 
 

CCC (Zawieszona ) 

Modivo zakłada poprawę rotacji zapasów do końca roku – Czyczerski 

EUROCASH (Zawieszona) 

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarządu 
- Zarząd podtrzymuje cel wzrostu wyniku EBITDA i poprawy rentowności netto; 
- Trwają rozmowy z dostawcami, grupa liczy na obniżki cen w niektórych kategoriach; 
- Widoczna w ostatnich tygodniach pewna poprawa w trendach sprzedażowych; 
- Do końca roku Cash&Carry będzie w stanie odbudować dobrą dynamikę sprzedażową; 
- Wysoka zeszłoroczna baza ciążyła Frisco, dodatkowo klienci bardziej wrażliwi na ceny, co odbija się na całym e-grocery, przyśpieszeniu 
wzrostu sprzedaży będzie sprzyjało uruchomienie nowego magazynu w Warszawie w 4Q; 
- Zarząd podtrzymuje założony w strategii na lata 2022-2025 plan ekspansji sieci. 

 

ŻABKA 
Żabka planuje utrzymać tempo ponad 1 tys. otwarć sklepów rocznie – wiceprezes 

- W 4Q planowane jest otwarcie sklepu Żabka nr 10 000; 
- Grupa chce inwestować w biznesy e-commerce; 
- Grupa szuka efektywności kosztowej poprzez inwestycje w technologie; 
- Aplikacja mobilna Żappka posiada ponad 6 mln aktywnych użytkowników; 
- W ostatnim czasie widać w sieci wzrost sprzedaży dań gotowych. 

 
 

 
 

ARCHICOM (Trzymaj; 20 PLN) 

Spółka chce wypłacić 3,21 PLN dywidendy na akcję,  w tym 1,09 PLN to zaliczka z grudnia 2022 roku 
- Dzień dywidendy proponuje się ustalić na 14 lipca, a termin jej wypłaty na 28 lipca 2023 roku; 
- Łącznie na wypłatę dywidendy ma być przeznaczona kwota 82,4mln PLN. 
 

MARVIPOL DEVELOPMENT 
Zawarcie umowy z Kamar na generalne wykonawstwo inwestycji za 94mln PLN netto 
Termin wykonania umowy ustalono na 25 czerwca 2025 roku. 
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ALUMETAL (Trzymaj; 73,5 PLN) 

Podsumowanie konferencji po I kw.’23 
- Sprzedaż w br. będzie charakteryzować się większym udziałem rynku krajowego i pozostanie pod wpływem słabszego popytu 
- W II kw. obserwowany jest spadek popytu ze strony segmentu motoryzacyjnego 
- Presja na marże skłania spółkę do tego, aby adekwatnie dostosowywać wolumeny sprzedaży, generując najlepszy wynik finansowy 
- Klienci segmentu budowlanego oczekują pierwszych oznak poprawy w II połowie przyszłego roku 
- Konsument czeka na obniżki stóp procentowych, żeby ponownie rozważyć proces inwestycyjny 
- Klientami segmentu budowlanego są producenci profili aluminiowych, bram, rolet, okien, drzwi, gdzie spadki zapotrzebowania sięgają ponad 
50% 
- W motoryzacji motorem poprawy może być zmiana polityki cenowej sprzedaży nowych samochodów 
- Klienci nie zgłaszają jeszcze zamówień na II pół.’23 w związku z czym wolumen przyszłej sprzedaży jest trudny obecnie do oszacowania 
- Instalacja w nowej soli osiągnęła pełną efektywność  
- Tegoroczny capex wyniesie 40-kilka mln PLN 
- Po stronie konkurentów nie widać upadłości, zaostrza się natomiast walka konkurencyjna 
- Dodatkowo widać rosnącą presję konkurencyjną ze strony producentów aluminium pierwotnego, którzy historycznie byli mocno skoncentrowani 
na sektorze budowlanym 
- Nie widać konkurencji ze strony chińskich dostawców stopów wtórnych z uwagi na inna specyfikację chemiczną ich produktów 
- W Q2’23 widoczna jest duża konkurencja po stronie zakupu złomów, sytuacja powinna się poprawić w II pół.’23 z uwagi na mniejszy popyt z 
Azji 
- Słabszy popyt z Chin, gdzie sprzedaż lokowali producenci z Włoch i Hiszpani, powoduje że więcej stopów wtórnych pozostaje w Europie 
- European Aluminium przedstawiło swoje stanowisko uwzględnienia aluminium na liście metali krytycznych, KE ustosunkuje się do tego w 
czerwcu, natomiast ostateczne decyzje mają zapaść w sierpniu 
- Spółka szuka alternatywnych źródeł finansowania dla projektu zgarów solnych, po tym jak doszło do rezygnacji z dotacji NCBiR 
 

ELEMENTAL HOLDING / ALUMETAL (Trzymaj; 73,5 PLN) 
Podsumowanie wywiadu z Prezesem 
- Grupa Elemental Holding planuje stworzyć polskiego championa na globalnym rynku zielonych metali 
- Celem jest stworzenie platformy zielonych metali, która będzie oferowała co najmniej 10 metali strategicznych dla gospodarki nowej ekonomii 
- Planowany jest przejęcie Alumetalu, czołowego producenta stopów odlewniczych w Europie 
- W ciągu najbliższych 5-6 tygodni dokonany będzie zakup kolejnej spółki w USA, a w kolejnych latach planowane jest rozglądanie się za 
akwizycjami w Azji 
- Długoterminowym celem spółki jest integracja całego łańcucha wartości w obszarze urban mining obejmującego, zbiórkę, wstępne 
przetwarzanie, wytapianie i rafinacje metali 
- W planach jest inwestycja za 350mln EUR w budowę kumpelsku metalurgicznego w Zawierciu 
- Kompleks będzie dedykowana przetwórstwu metali szlachetnych, w tym grupy platynowców (platyny, palladu i rodu) oraz zakład do recyklingu 
i rafinacji metali pochodzących z baterii litowo-jonowych 
- Budowa huty do recyklingu metali z grupy platynowców to inwestycja, której wartość już w tej chwili przekracza 150 mln EUR i jest to pierwszy 
etap budowy całego kompleksu metalurgicznego 
- W tym etapie (18-24msc) wybudowany będzie również zakład do przerobu baterii litowo-jonowych z rafinacją  
- W drugim etapie planowana jest inwestycja w zakład do przetopu i rafinacji płytek drukowanych w celu odzysku miedzi, srebra i złota, co stanowi 
core działalności spółki 
 

VIGO PHOTONICS 
Rekomendacja zarządu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 roku na kapitał zapasowy 
Rada Nadzorcza pozytywnie oceniła wniosek zarządu. 

  

 
 
 

BTC STUDIOS: Podpisanie umowy produkcyjno-wydawniczej dotyczącej kontynuacji gry "House Secrets: The Beginning" z 

BoomBit 
 

ERG: Rekomendacja zarządu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitał zapasowy 

 

HELIO: Szacunkowy zysk netto za III kwartał roku obrotowego 2022/23 na poziomie 4,1mln PLN, +35% r./r. 

 

KRYNICA VITAMIN: Spółka określa wartość swoich roszczeń wobec kontrahenta w sporze arbitrażowym na kwotę 6,8mln USD 

plus odsetki 
Kontrahent oszacował wysokość swoich roszczeń na kwotę 36,3mln USD plus odsetki. 
 

P.A. NOVA: Zawarcie umowy z Polmarkus na rozbudowę budynku magazynowego 

- Wartość umowy stanowi ok. 9% przychodów grupy za 2022 rok; 
- Termin zakończenia prac ustalono na 31 maja 2024 roku. 
 

 POZOSTAŁE INFORMACJE      

 PRZEMYSŁ 
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SILVAIR: Emisja papierów dłużnych zamiennych na akcje o łącznej wartości nominalnej 0,9mln USD 

 

SIMTERACT: Spółka planuje premierę gry "Taxi life" na końcówkę tego roku - prezes 

 

SONEL: Spółka zamierza w czerwcu przedstawić korektę strategii do roku 2024  

- Spółka zakłada, że w perspektywie dwóch lat zakończy prace nad cyfrową platformą, która pozwoli na znaczne obniżenie kosztów produkcji i 
R&D; 
- Do 2024 roku wskaźnik zwrotu z kapitału ma wynieść 17%; 
- Sprzedaż zagraniczna grupy w ciągu "do dwóch lat" przekroczy sprzedaż krajową. 

 

VR FACTORY GAMES: Ustalenie daty premiery gry "Horror Bar VR" w sklepie Meta Quest na dzień 25 maja 2023 roku 

 

XTPL: Spółka planuje przeprowadzić do 275 tys. akcji  

- Pozyskane środki spółka chce przeznaczyć na współfinansowanie części z zaplanowanych inwestycji na łączną kwotę ok. 60mln PLN w latach 
2023-2026; 
- Intencją zarządu jest zwołanie na pierwszą połowę czerwca 2023 roku NWZA w sprawie emisji akcji; 
- NWZA w tej sprawie zwołane jest na dzień 12 czerwca 2023 roku. 
 

 
 
 

CAPITAL PARTNERS 
Prezes zarządu kupił 1,9 mln akcji @ 0,69 PLN. 
 

CAPITAL PARTNER 
Insider sprzedał 1,9 mln akcji @ 0,69 PLN. 
 

MBANK 
Insider objął nieodpłatnie 620 akcji w ramach programu motywacyjnego. 
 

MBANK 
Insider objął nieodpłatnie 511 akcji w ramach programu motywacyjnego. 
 

 
 

 

ALLEGRO.EU 
Powołanie p. Catherine Faiers i  p. Tomasza Suchańskiego na stanowiska niezależnych dyrektorów spółki. 
 

DOM DEVELOPMENT 
Rezygnacja p. Marka Moczulskiego i p. Krzysztofa Grzylińskiego z pełnienia funkcji członków RN. 
 

KINO POLSKA TV 
Powołanie p. Erwana Louisa André Luherne na stanowisko członka zarządu. 
 

 
 

 

CAPITAL PARTNERS 
Zwiększenie zaangażowania przez p. Pawła Bala z 10,80% do 29,56% kapitału i głosów. 
 

KERNEL HOLDING 
Zwiększenie zaangażowania przez Namsen Limited o 39% (36% kapitału zakładowego) do 80,36% (74,05% kapitału) głosów. 

 

 

 
K2 HOLDING 
Wolumen: 8,9 tys. @ 21,00 
% kapitału: 0,36 
 
 
 
 
 
 

 INSIDER TRADING 

 ZMIANY W ORGANACH 

 TRANSAKCJE PAKIETOWE     

 ZMIANY W AKCJONARIACIE 



 
 

 

Daily 
Poland | Equity Research 

7 | Highlights | 

  

 
 
 

MOSTOSTAL PŁOCK: Zwołanie ZWZA na dzień 16 czerwca w sprawie wypłaty 0,80 PLN dywidendy na akcję 

- Dzień dywidendy ustala się na 27 czerwca, a termin wypłaty na 27 lipca 2023 roku; 
- DY=3,6%. 
 

PROCHEM: Zwołanie ZWZA na dzień 14 czerwca w sprawie m.in. przeznaczenia zysku netto za '22 w kwocie 26,3mln PLN na kapitał 

zapasowy 
 

VIGO PHOTONICS: Zwołanie ZWZA na dzień 13 czerwca w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok na kapitał zapasowy 

 
 

 

 

  

 WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY      
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WYNIKI FINANSOWE

MAJ Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

01-05 DNP

08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BDX, BNP
ASB, BHW, EAT, ING, MBR, AMB, ICE, 

TOA
EUR, SMT

15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG
PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT, 

GTC, MLG
AGO, CAR, CMP, NWG, TOR

22-26 JSW, CMR, TEN
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, 

SPR, UNT, VGO, VRC

ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, 

PTG

ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B, 

BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS, 

MRB, WLT, WTN

PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL, 

SMT, VOT

29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL, 

PLW, SLV

CZERWIEC Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

01-02

05-09 PCO, SNT

12-16

19-23 LPP

26-30 CCC

LIPIEC Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

03-07

10-14 PCO

17-21

24-28 OPL SPL, MIL MBK

 

DYWIDENDY

Spółka Wydarzenie

piątek, 12 maj 2023

SNIEZKA Ostatni dzień notowań z prawem do dywidendy (2,00 PLN na akcję) 

poniedziałek, 15 maj 2023

SNIEZKA Pierwszy dzień notowań bez prawa do dywidendy (2,00 PLN na akcję) 

HANDLOWY Dzień wypłaty dywidendy (9,00 PLN na akcję) 

wtorek, 16 maj 2023

COGNOR Dzień wypłaty dywidendy (1,22 PLN na akcję)  

 
 

 
 
 
 
 

  

 KALENDARZ KORPORACYJNY 

Kolejność: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage 
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*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK) 

 
    TRIGON DM COVERAGE 

P/E P/BV ROE

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*

Alior ALR Kupuj 55,0 43,4 27% 5 666 4,7 6,3 6,7 0,8 0,7 0,7 16% 11% 10% 40

BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 56,0 16% 8 270 9,3 5,4 5,9 0,7 0,6 0,5 7% 11% 9% -

Handlowy BHW Trzymaj 91,0 75,2 21% 9 826 5,2 7,3 9,0 1,1 1,1 1,2 22% 16% 13% 62

ING ING Trzymaj 172 165,0 4% 21 467 7,3 7,6 8,3 1,8 1,6 1,5 25% 21% 18% 59

mBank MBK Kupuj 410 350 17% 14 856 66,1 5,7 6,6 1,1 1,0 0,9 2% 17% 14% 70

Millennium MIL Sprzedaj 5,0 4,8 3% 5 879 --- 3,5 6,4 1,3 1,0 0,8 -23% 28% 13% 68

Pekao PEO Kupuj 115 95,9 20% 25 166 4,8 6,3 7,2 0,9 0,9 0,9 19% 14% 12% 80

PKO BP PKO Kupuj 41,0 31,4 31% 39 188 9,9 5,5 6,3 1,0 0,9 0,9 10% 17% 15% 72

Santander SPL Kupuj 415 332,0 25% 33 927 12,0 6,9 7,7 1,2 1,1 1,0 10% 15% 14% 83

Kruk KRU Kupuj 436 377,4 16% 7 291 8,5 7,6 7,2 1,9 1,6 1,5 22% 21% 20% 76

PZU PZU Trzymaj 40,0 39,5 1% 34 066 7,4 7,6 8,2 2,6 2,7 2,6 35% 36% 32% 71

P/E EV/EBITDA DY

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*

11bit Studios 11B Trzymaj 635 620,0 2% 1 499 69,6 10,2 13,2 55,2 6,3 8,7 0% 1% 9% 28

AB ABE Kupuj 73,1 46,3 58% 749 4,5 4,7 4,6 3,7 3,4 2,8 3% 4% --- 48

AC ACG Trzymaj 33,0 31,8 4% 320 8,9 8,3 8,0 5,8 5,7 5,3 12% 11% 9% -

Allegro ALE Kupuj 35,0 35,4 -1% 37 388 40,2 27,2 19,4 17,4 13,9 11,0 0% 0% 0% 94

Alumetal AML Kupuj 84,0 81,3 3% 1 271 9,8 9,6 9,2 7,1 7,3 7,0 13% 14% 8% -

Ambra AMB Kupuj 27,2 25,3 8% 638 11,1 10,4 9,4 5,6 5,0 4,4 4% 5% 5% -

Amica AMC Kupuj 91,0 76,1 20% 592 14,7 7,2 6,0 4,8 3,4 2,8 0% 3% 4% -

Amrest EAT Zawieszona 23,3 - 5 116 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 80

Answear.com ANR Kupuj 42,0 35,4 19% 619 19,0 13,7 10,8 10,8 8,9 7,5 0% 0% 0% -

Archicom ARH Trzymaj 20,0 21,7 -8% 557 8,9 13,9 7,4 6,7 10,4 5,4 13% 7% 4% -

Arctic Paper ATC Kupuj 37,8 21,7 74% 1 504 4,5 6,3 6,7 2,7 3,4 3,2 12% 7% 5% -

Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 11,9 57% 142 7,9 6,7 5,6 4,9 3,5 2,5 0% 0% 0% -

Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 39,5 1% 1 320 13,9 13,0 12,3 9,2 8,5 7,9 6% 6% 7% -

Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 88,9 -5% 7 375 14,5 13,9 13,5 2,9 2,5 2,2 4% 4% 5% 58

Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 51,6 1% 2 678 14,1 13,2 12,5 7,7 7,1 6,5 3% 3% 4% -

Atal 1AT Kupuj 55,0 49,2 12% 1 905 7,2 8,2 7,3 6,7 7,7 6,8 14% 10% 9% -

Auto Partner APR Kupuj 24,0 18,2 32% 2 372 10,6 8,7 7,6 8,2 7,2 6,6 2% 3% 3% -

Azoty ATT Kupuj 29,9 31,3 -4% 3 105 --- 11,4 4,0 19,6 5,0 3,8 0% 0% 6% 49

Benefit Systems BFT Kupuj 1 500 1 220,0 23% 3 579 14,2 12,0 10,1 --- --- --- 3% 5% 6% 72

BoomBit BBT Kupuj 17,4 14,2 23% 192 10,0 7,6 7,4 4,1 2,9 2,4 6% 8% 11% -

Budimex BDX Kupuj 395 370,5 7% 9 459 16,4 16,7 16,3 7,7 7,3 6,9 5% 5% 5% 65

Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 162,5 44% 677 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

CCC CCC Zawieszona 48,5 - 2 663 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 87

CD Projekt CDR Trzymaj 119 114,9 4% 11 574 33,1 45,5 53,6 19,1 28,4 31,4 0% 0% 0% 86

Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 14,4 86% 735 --- --- --- 116,2 338,7 60,8 2% 3% 3% -

Ciech CIE Trzymaj 56,3 51,6 9% 2 719 8,3 7,7 9,6 4,2 4,4 4,4 6% 6% 6% 61

Comarch CMR Kupuj 182 148,5 23% 1 208 12,3 10,6 10,1 3,9 3,4 3,2 4% 5% 7% -

Comp CMP Kupuj 65,0 54,4 19% 305 12,6 9,0 7,6 4,6 4,0 3,6 6% 6% 6% -

Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 17,8 1% 11 352 22,2 12,7 9,3 7,2 6,7 6,3 0% 0% 6% 81

Dadelo DAD Kupuj 15,0 14,1 6% 164 46,5 25,1 16,2 17,5 11,4 9,2 0% 1% 2% -

Develia DVL Kupuj 4,0 3,6 10% 1 620 8,4 8,1 10,0 5,9 6,6 7,5 12% 10% 9% 5

Dino Polska DNP Sprzedaj 390,0 417,7 -7% 40 951 26,6 19,8 15,7 17,5 13,2 10,5 0% 0% 0% 48

Dom Development DOM Kupuj 160,0 142,0 13% 3 635 10,3 12,5 11,6 7,8 9,2 8,2 8% 8% 7% -

Echo Investment ECH Kupuj 4,5 4,0 12% 1 663 9,6 5,9 4,7 8,5 7,3 5,0 13% 15% 15% -

Erbud ERB Kupuj 45,0 40,6 11% 491 10,1 9,6 10,1 4,1 6,3 6,8 --- --- --- -

Enea ENA Trzymaj 7,4 7,4 0% 4 573 2,1 6,9 6,0 1,7 3,1 2,4 0% 0% 0% 41

Eurocash EUR Zawieszona 17,5 - 2 428 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 61

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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  TRIGON DM COVERAGE 

P/E EV/EBITDA DY

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*

Grenevia GEA Trzymaj 4,2 3,4 23% 1 963 9,8 9,4 7,6 4,4 3,1 2,2 0% 0% 0% 69

Ferro FRO Trzymaj 28,0 28,0 0% 595 11,5 7,6 7,0 7,7 5,8 5,5 5% 4% 9% -

Forte FTE Zawieszona 25,7 - 615 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

GPW GPW Kupuj 41,0 36,9 11% 1 548 10,8 10,8 10,8 7,1 6,8 6,6 8% 8% 8% 64

Grupa Pracuj GPP Kupuj 64,0 55,0 16% 3 755 20,5 16,2 13,7 13,8 11,4 9,6 3% 3% 4% -

GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3 964 13,8 8,4 7,7 18,7 14,1 12,9 4% 5% 5% 53

Huuuge HUG Kupuj 36,4 25,2 44% 2 123 7,9 9,0 9,3 2,5 2,0 1,3 0% 0% 0% -

InPost INPST Kupuj 11,7 10,3 13% 5 158 1,4 0,9 0,7 2,9 2,3 1,7 0% 0% 0% 80

Inter Cars CAR Kupuj 700,0 515,0 36% 7 297 8,5 7,3 6,6 7,1 6,3 5,9 1% 1% 2% -

JSW JSW Kupuj 70,9 40,9 73% 4 803 1,1 3,6 12,9 --- --- --- 42% 0% 0% 58

K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 32,8 7% 81 12,4 11,8 11,3 5,5 4,8 4,2 5% 5% 5% -

Kęty KTY Sprzedaj 542,0 568,0 -5% 5 481 12,3 11,6 10,3 8,8 8,2 7,6 11% 8% 8% 20

KGHM KGH Sprzedaj 102,0 114,7 -11% 22 930 11,9 11,1 11,0 5,7 5,9 5,9 1% 1% 2% 58

LPP LPP Kupuj 16 250 12 920 26% 23 957 16,9 13,2 11,1 8,4 6,7 5,6 3% 4% 4% 83

Mabion MAB Zawieszona 18,0 - 290 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Mangata MGT Trzymaj 116,0 110,0 5% 734 8,7 8,5 7,5 5,6 5,3 5,0 7% 5% 5% -

Medinice ICE Kupuj 26,7 15,0 78% 94 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Mirbud MRB Kupuj 10,0 7,9 27% 724 5,1 5,4 5,4 3,4 3,5 3,3 3% 7% 7% -

MFO MFO Kupuj 45,6 36,1 26% 239 6,9 5,4 5,0 5,4 5,9 5,3 4% 6% 7% -

Molecure MOC Trzymaj 24,4 20,9 17% 294 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Neuca NEU Trzymaj 700,0 708,0 -1% 3 184 20,6 18,0 16,2 10,3 9,0 8,4 2% 2% 4% 76

Newag NWG Trzymaj 20,1 18,5 9% 833 11,5 9,3 6,7 6,9 6,0 4,9 1% 5% 8% -

Onde OND Trzymaj 13,7 11,9 15% 657 9,9 47,3 107,2 6,3 19,5 28,3 0% 0% 0% -

Oponeo.pl OPN Kupuj 53,0 44,0 20% 613 15,7 13,9 10,7 7,1 6,9 6,0 3% 3% 3% -

Orange OPL Trzymaj 8,0 7,6 5% 9 974 14,3 12,1 12,1 4,4 4,0 4,0 5% 7% 7% 50

PCF Group PCF Restricted - 41,0 - 1 232 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Pepco Group PCO Kupuj 60,1 40,0 50% 23 012 21,6 16,6 13,3 --- --- --- 0% 0% 0% 50

PGE PGE Kupuj 8,6 7,3 18% 16 384 6,6 5,6 5,0 2,5 1,6 0,9 0% 0% 0% 46

PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 63,3 24% 73 441 4,4 6,3 5,4 1,9 2,8 2,5 9% 7% 7% 67

Playway PLW Kupuj 481,0 386,0 25% 2 548 13,1 11,8 11,2 10,6 9,6 9,1 5% 8% 8% -

Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 85,4 57,0 50% 1 318 --- --- 6,9 --- --- 4,0 0% 0% 0% -

R22 R22 Kupuj 53,5 64,0 -16% 908 24,1 20,3 17,8 12,6 10,6 9,0 0% 0% 0% -

Rainbow RBW Zawieszona 34,2 - 498 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Rawlplug RWL Kupuj 22,7 16,5 38% 537 5,9 4,9 4,8 4,2 3,9 3,4 4% 5% 5% -

Selv ita SLV Kupuj 97,0 76,0 28% 1 395 31,5 17,9 15,4 15,9 10,1 8,2 0% 0% 0% -

Shoper SHO Kupuj 38,0 29,0 31% 827 29,6 21,0 15,7 17,6 13,1 10,2 2% 2% 3% -

Stalprodukt STP Kupuj 412,0 317,5 30% 1 772 4,6 8,1 9,3 1,3 1,7 1,5 5% 5% 6% 33

STS Holding STH Kupuj 24,6 20,0 23% 3 131 14,8 13,2 12,0 9,5 8,4 7,6 5% 6% 7% -

Śnieżka SKA Kupuj 80,0 72,8 10% 919 20,0 14,9 12,0 10,2 8,9 7,4 2% 3% 3% -

Synektik SNT Kupuj 74,9 59,0 27% 503 7,7 7,5 7,2 1,8 1,4 0,9 2% 2% 2% -

Tauron TPE Trzymaj 2,3 2,3 -4% 4 108 1,8 2,1 2,1 3,3 3,2 2,9 0% 0% 0% 46

Ten Square Games TEN Zawieszona 83,8 - 614 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Torpol TOR Trzymaj 20,0 17,0 17% 391 7,6 7,0 5,9 0,2 1,9 1,6 0% 0% 0% -

Toya TOA Kupuj 8,5 6,1 39% 458 6,4 5,6 5,5 4,5 4,0 3,8 5% 7% 8% -

Unimot UNT Kupuj 137,5 113,4 21% 930 4,9 8,2 7,8 4,9 7,1 6,4 12% 6% 4% -

VRG VRG Zawieszona 3,4 - 792 --- --- --- --- --- --- --- --- --- -

Wielton WLT Kupuj 11,4 10,4 10% 625 8,3 6,3 5,5 5,2 4,5 4,1 3% 3% 5% -

Wirtualna Polska WPL Kupuj 128,0 120,4 6% 3 527 20,5 16,2 13,6 9,2 8,2 7,2 2% 2% 2% -

XTB XTB Kupuj 44,0 38,0 16% 4 461 6,2 7,8 7,3 3,4 4,3 3,6 13% 12% 10% -

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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Trigon Dom Maklerski S.A. działa pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i została przygotowana przez zespół analityczny Trigon 

Dom Maklerski S.A. wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów "Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
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odnoszą się do przeszłości. Wyniki osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje 
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niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A. 
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