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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
SANTANDER PL: Wyniki za | kw.23 powyzej oczekiwan — silny wynik odsetkowy [pozytywne]

GTC: Wyniki 4Q'22: ponizej konsensusu, wieksze ujemne rewaluacije i rosnace LTV [negatywne] REKOMENDACJE
GRENEVIA: Wyniki IV kw.22: EBITDA i zysk netto odpowiednio 11% i 13% powyzej konsensusu
[pozytywne]

ATLANTA POLAND: Wstepne wyniki w |1l kwartale roku obrotowego 2022/23
LENTEX: Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2023 rok
DYWIDENDY
FINANSE
PEKAO: Sktadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 188,2min PLN w 2023 roku WYNIKI FINANSOWE
MBANK: Skfadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 173,3min PLN w 2023 roku
HANDLOWY: Skiadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 73,8min PLN w 2023 roku
BANKI: Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w marcu 2023 roku spadta 0 43,1% r./r. - BIK

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ENERGETYKA: Ryzyko diuzszego op6znienia NABE [lekko negatywne]

T™MT

ASSECO SEE: W ciggu kwartatu lub dwéch grupa moze zrealizowa¢ nawet trzy akwizycje — prezes
RYNEK PLATNEJ TV: Liczba subskrybentéw Viaplay w segmencie International wzrosta o 140% r/r
gtéwnie dzieki rynkom w Polsce i Holandii

GAMING
Cl GAMES: Podpisanie umowy dotyczacej paneuropejskiej dystrybucji gry "Lords of The Fallen" ze
spdtka Plaion GmbH

BIOTECH
AIRWAY MEDIX: Spotka ujmie w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok jednorazowe operacje o
charakterze ksiegowym

KONSUMENT

SPRZEDAZ DETALICZNA: Marzec'23: -7,3% r/r w cenach statych vs. konsensus -5,6% r/r, 14% m/m
vs. kons. 15,9% m/m

FMCG: Przedtuzenie zerowego VAT na zywno$¢ wydaje sie najbardziej zasadne - rzecznik rzadu

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ATAL: Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5PLN na akcje [lekko
negatywna]

TIM: Rekomendacja zarzadu w sprawie niewyptacania dodatkowej dywidendy za 2022 rok
POLIMEX-MOSTOSTAL: Portfel zaméwien grupy ma warto$¢ ok. 5,2mid PLN

RAFAKO: Zawarcie porozumienia z gwarantami dotyczacego projektu Jaworzno

MOSTOSTAL WARSZAWA: Portfel zlecen grupy na koniec '22 wyniost 4,1mid PLN

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA: Marzec'23: -1,5% r./r. vs. konsensus +0,8% r./r. [lekko
negatywne]

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE: Marzec'23: Mieszkania oddane do uzytkowania przez
deweloperow: 11,2tys. (+7,6% r./r., YTD +1,1% r./r.) [neutralne]

PRZEMYSL

BORYSZEW: Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o wypfate 0,74 PLN dywidendy na akcje,
DY=10,1%

GRENEVIA: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie
252,4min PLN na kapitat zapasowy

MOTORYZACJA: W dwoch dekadach kwietnia zarejestrowano o 11% wiecej samochodéw r./r. - PZPM

POZOSTALE
INPOST: Sie¢ paczkomatéw InPost w Polsce osiggneta 20 tys. urzadzen
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SANTANDER PL (Kupuj; 370 PLN)

Wyniki za | kw.’23 powyzej oczekiwan - silny wynik odsetkowy [pozytywne]

WYNIKI FINANSOWE

min PLN 1022 2Q22  3Q22  4Q22  1Q23 YIY  QQ 1Q23P Kons.
Wy nik odsetkowy 2244 2935 1641 2833 3092 38% 9% 3009 3019
Wynik prowizy jny 661 621 666 619 662 0% 7% 644 642
Pozostate przy chody 42 -68 -13 6 -51 - - -44 -110
Przychody ogétem 2947 3487 2293 3458 3704 @ 26% 7% 3609 3551
Koszty operacyjne -1149 1304 -1119  -929 -1224 %  32% -1174 -1165
Wy nik operacyjny 1798 2183 1174 2528 2480  38% 2% 2436 2386
Saldo rezerw 216 -961 -464 993 -653 203% -34% 614  -610
Zysk netto 960 657 279 903 1192 24% 32% 1136 1148
P/E12M frailing 179 146 165 123 114

Marza odsetkow a netto 3,94% 5,08% 516% 4,98% 515%

C/l 39,0% 37,4% 48,8% 26,9% 33,0%

Zrodo: dane spotki, PAP, Trigon DM

GTC (Sprzedaj; 6,0 PLN)

Wyniki 4Q°22: ponizej konsensusu, wigksze ujemne rewaluacje i rosnace LTV [negatywne]

min EUR 4021 1022  2Q22 3Q22  4Q22 YIY Q/Q_4Q22P Kons.
Przy chody 475 48 425 418 404 -15% 3% 483 446
Rewaluacje -10,8 31 132 48 409 - - 62

EBIT 194 291 405 221 -203 - - 21 270
EBIT skor. 301 261 27,3 269 206 -32% 23% 283

Saldo dziatalno$ci finansow €] 8,6 9,2 87 88 1.3 - - AT

Zy sk netio 94 149 250 84 -249 - - 150 5,6
MBnS 730% 725% T737% 723% 675%  -55p.p. -48p.p. 734%

FFO 2 16 18 20 14 -36% -30%

FFO Yield 12M trailing 10,1% 10,3% 105% 103% 93%  -08pp. -1,1pp.

LTV 52,5% 431% 421% 44,3% 45,6% 6,9p.p. 1,3p.p.

P/E 12M frailing 176 152 122 127 313

P/BV 066 064 063 064 066

marza EBIT 40,7% 69,7% 953% 52,9% - - - 458% 60,5%
marza EBIT skor. 634% 624% 642% 643% 51,0% -124p.p. -13,3p.p. 58,6%

marza netto 19,7% 357% 58,9% 20,0% - - - 31,1% 12,6%

Zrédto: Dane Spéiki, Trigon DM

GRENEVIA (Trzymaj; 4,2 PLN)

Wyniki IV kw.’22: EBITDA i zysk netto odpowiednio 11% i 13% powyzej konsensusu [pozytywne]

min PLN 4Q21 1022 2022 3022 4Q22 YIY Q/Q_ 4Q22P _ kons. 2021 2022
Przychody 294 260 290 307 439 4% 43% 370 342 1050 1296
Maszyny gomicze 250 247 210 291 315 26% 8% 836 1064
Dostawy maszyn i urzadz 101 93 121 126 149 48% 18% 160 b.d. 276 451
Dzierzawa i aftermarket 149 154 149 165 166 1% 1% 170 b.d. 560 596
Elgor+Hansen 20 32  60% - 60 59
Fotow oltaika 9 10 16 13 15  67% 15% 15 b.d. 9 54
ICPT 64 - -
Pozostate 15 3 4 3 13 13%  333% 25 b.d.
Zysk brutto ze sprzedazy 9 101 14 102 12 13% 10% 125 b.d.
Maszyny gomicze 88 100 108 % 135 53% 41% 116 - 286 411
Elgor+Hansen 7 15 114% - 21 3
Fotowoltaika -1 1 6 6 -3 - 7 -1 10
ICPT
Pozostate 5 0 0 0 -35 - -
2Zysk ze sprzedazy 39 64 57 64 54 B%  -16% 80 -
EBITDA 73 93 98 92 123 68% 34% 112 1M1 314,0
Maszyny gémicze 85 % 116 91 131 54% 44% 112 - 305,0 433,0
Elgor+Hansen 6 1 83% - 22,0 24,0
Fotowoltaika 9 4 -7 1 -16 - 1 -10,0 -36,0
ICPT -7
Pozostate 9 1 -1 0 4 - -
EBIT 24 52 60 56 89 211% 59% 70 Il 134,0 257,0
Zysk brutto 64 50 Il 7 59 - A% 69 b.d. 60,0 251,0
Zysk netto -67 39 2 59 62 5% 58 55 34,0
P/E12M frailing 66,4 66,4  205,1 778 14,3 66,4 14,3
EV/EBITDA 12M trailing 5,6 53 53 57 58 5,6 58
zmiana przy chodow r./r. 8% 5% 19% 29% 49% 23%
marza EBITDA 248% 358% 338% 30,0% 28,0% 303% 323%  299% 0,0%
marza EBIT 82% 20,0% 20,7% 182% 20,3% 190% 20,7%  128%  19,8%
marza nefto 15,0% 192% 141% 15,7%  16,0% 3,2% 0,0%

Zrédto: dane spétki, Trigon DM,

TGO,

INDEKSY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 62643 0,4% 11,8% 5%
WIG20 1911 0,5% 14,4% 0%
mWIG40 4591 0,1% 52% 3%
sWIG80 21190 0,0% 81% 12%
S&P 500 4137 0,1% 42% 4%
NASDAQ 100 12970 -02% 16% -4%
STOXX Europe 600 469 0,0% 6,6% 5%
DAX 15864 -0,1% 6,1% 14%
FTSE 100 7912 0,0% 6,8% 7%
Nikkei 225 28632 0,1% 4,6% 8%
Shanghai Comp 3251 -0,8% -0,4% 11%
BIST30 Turcja 5512 -01% -0,5% 98%
OBLIGACJE Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,0% -49 8,7 -78
Rent. obl. 10Y 6,0% -53 0,2 -29
WIBOR 3M 6,9% 0,0 00 116
WALUTY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 417 01% -42%  -4%
EUR/PLN 460 01% -18% -1%
EUR/USD 1,11 01% 2,4% 3%
GBP/PLN 520 -0,1% 2,6% 6%
CNY/PLN 0,60 0,1% 4,7% 10%
SUROWCE Zmiana 7%
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USDItoz) 1995 0,3% 0,6% 5%
Srebro (UsDrtoz) 252 0,0% 9,0% 7%
Platyna (usbrtoz) 1090 0,0% 11,5% 18%
Miedz usbn) 8731 -0,7% -2,1% -14%
Cynk (usprt) 2670 -18% -7,7% -40%
Krzem (EURK) 2650 0,0% -3,6% -29%
Otow usbh) 2143 -0,8% 08% -10%
Aluminium usbn) 2381 -06% 1,9% -27%
Alu. Alloy (uspr) 2007 0,0% 0,0% -22%
Pallad (usDitoz) 1528 -0,4% 8,9% -28%
Molibden usbib) 20,3 0,1% -28% 5%
Nikiel usbr 24582 04% 4,7% -26%
Ruda zelaza uson) 116 -0,3% -8,1% -23%
HCC usbn 250 -0,7% -19% -24%
HRC UE Eurn 855 0,0% 3,0% -39%
Rebar UE Eurn 740 0,0% 0,0% -41%
Ropa Brent (usbibbl) 82,7 -0,1% 10,2% -19%
CO02 Eurn 88,41 0,0% 0,9% 3%
Gaz w USA (usb/MMBtu) 22 14% 11% -66%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 396 -29% -3,4% -58%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 143 -24% 6,1% -31%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 745 01% 21% 2%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 206 1,0% -4,7% -4%
Shanghai Freight Index 1037 0,3% 14,0% -75%
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#Segment maszyn

- Backlog 920min PLN na koniec roku (vs. 763min PLN na koniec Q3'22), w ub.r. pozyskano facznie
1036min PLN zaméwien, w tym 357min PLN w samym Q4'22 (vs. 334min PLN w Q3'22)

- Warto$¢ podpisanych dzierzawach wchodzacych w sktad backlogu sigga 482min PLN, w tym 279min PLN
na 23r (w ub.r. 369min PLN, w tym 261ml PLN na '22)

- Aktywnos¢ ofertowania nastawiona na rynki Ameryki Poinocnej, Chin i Indonezji, rosnaca presja
konkurenciji z Chin (ZMJ, BMJ)

- Spodziewany spadek udziatu eksportu w przychodach

#Eelgor+Hansen

- Wejcie w sector rozwigzan dla sektora dystrybucji energii, wprowadzenie do portfolio m.in.
kontenrenrowych stacji transformatorowych w tym dla wielkoskalowych OZE

- 100min PLN przychoddw w 22 w tym 59min PLN od klientéw zewnetrznych

- Backlog 55min PLN, w tym 17min PLN dla klientow zewnetrznych (34min PLN na koniec Q3'22)

#PV

- Zwigkszenie zaangazowania w PST do 52%

- 91MW moc uruchomionych farm PV na koniec 2022, w trakcie budowy jest 124 MW, a w przygotowaniu
do budowy kolejne 65 MW

- 3,1 GW szacunkowej tacznej mocy projektow na réznym etapie rozwoju na koniec 22

- Pozyskanie umowy kredtowej project finance z limite 428min PLN i terminem sptaty do 22 grudnia 2040
- Rozwoj struktur zagranicznych, rozpoczeice ekspansji zagranicznej w zakresie developmentu PV m.in.
otwarcie oddziatu w Niemczech

- Przygotowanie do ponownego procesu sprzedazy farm PV

- Celem na 2023r jest m.in. rozpoczecie budowy wiasnego portfela zorientowanego na produkcje i sprzedaz
energii (IPP)

#E-mobility

- Nabycie w listopadzie 51% ICPT za kwote 59min EUR (277min PLN), producenta systemow bateryjnych,
gtéwnie dla autobusow

- 304min PLN przychodéw za '22, w tym 64min PLN uwzglednione w skonsolidowanych przychodach Grupy
Grenevia

- Rozpoczecie inwestycji w GigaFactoryX w Pruszkowie, zwigkszenie zdolno$ci produkcyjnych do poziomu
>1GWh od 2024r z 0,6 GWh obecnie

ATLANTA POLAND

Wstepne wyniki w lll kwartale roku obrotowego 2022/23
- Przychody ze sprzedazy 127,8min PLN, +34,7% r./r,;

- Zysk brutto ze sprzedazy 19,6min PLN, +56,3% r.Ir;

- EBITDA 8,7min PLN, +145,7% r.Ir.;

- Zysk netto 4,3min PLN,+155,1% r./r..

LENTEX

Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za | kwartat 2023 rok
- Przychody ze sprzedazy 86,3min PLN, -24% r./r.;

- EBITDA 19min PLN, +29% r./r.;

- Zysk netto 11,2min PLN, +101% r./r..

FINANSE

PEKAO (Kupuj; 115 PLN)
Sktadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 188,2min PLN w 2023 roku

MBANK (Kupuj; 410 PLN)
Sktadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 173,3min PLN w 2023 roku

HANDLOWY (Trzymaj; 91 PLN)
Sktadka banku na fundusz restrukturyzacji BFG wynosi 73,8min PLN w 2023 roku

BANKI

Wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w marcu 2023 roku spadta o0 43,1% r.Ir. - BIK
Wobec lutego warto$¢ kredytow wzrosta o0 56,9%.

TGO,

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 900,7 1051,1 993,9 1027,1 110%
WIG20 695,1 846,9 804,7 8639 116%
WIG40 17,1 17,1 17,1 17,1 100%
sWIG80 768 602 530 459  69%
NAJWIEKSZE OBROTY (mlIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PKN 95,9 ccc 18,1 CIG 13,2
PEO 70,8 WPL 9,9 SNX 7,4
KGH 54,4 KER 6,6 LBW 71
PZU 46,6 TPE 59 AST 4,2
PKO 41,4 MIL 55 TIM 3,2
DNP 37,6 TEN 53 COG 2,9
ALE 34,0 XTB 4,9 MRB 2,9
JSW 21,0 ASB 4,6 TOR 2,7
CDR 15,9 PEP 4,3 SHO 2,6
LPP 14,2 BHW 3,2 AML 2,3
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
KTY 128% PEP 1167% AST 505%
PEO 127% WPL 480% SHO 447%
KRU 127% GEA 257% SNX 371%
MBK 121% KER 214% SEL 341%
JSW 95% SLV 157% BIO 282%
PKN 93% DOM 138% MDG 276%
PGE 87% ccc 132% VRC 210%
KGH 76% ING 115% WLT 193%
PZU 73% BHW  113% AML 158%
OPL 70% EAT 112% BMX 151%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
SPL 348 3,3% MBK 3522 -3,9%
JSW 45,4 1,4% KGH 120,8 -1,6%
PKN 62,0 1,1% ALR 450 -1,5%
PGE 6,8 1,1% CPS 16,9  -1,3%
PEO 98,5 1,1% CDR 110,3 -0,5%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
ASB 30,4 3,1% PEP 798 -2,9%
GPP 55,7 3,0% STH 19,36 -2,6%
WPL 107,0  2,7% EUR 18,2 -2,4%
MBR 2920 2,5% BML 6,0 -22%
CMR 1525  2,3% MAB 18,3 -2,1%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
SNX 29,1 14,1% GRX 21 -44%
AST 32,6 12,4% BOS 99 -43%
MDG 191 4,9% LBW 40 -3,6%
R22 53,6 4,3% TOR 18,3  -3,2%
PEN 12,6 3,6% UNT 1190 -2,8%
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ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ENERGETYKA

Ryzyko dtuzszego opdznienia NABE [lekko negatywne]

- "Udato nam sie usuna¢ wszystkie ostatnie rozbiezno$ci, ktére byty i dotyczyly przejecia zobowigzar wobec bankéw”. Formalne utworzenie
NABE powinno nastapic¢ do potowy maja — Sasin

- Wqg. Zrédet Polityki Insight z sektora energetycznego, majowy termin powstania NABE jest nierealny, ze wzgledu na niezakoriczone rozmowy
z bankami. Do ostatniego spotkania MAP z inst. finansowymi miato doj$¢ 21 kwietnia i zakonczyto sie ono bez rozstrzygnie¢. Inny rozméwca
wskazal, ze banki nie chca sie zgodzi¢ na finansowanie podmiotu, ktory bedzie monopolista na rynku hurtowym energii i czekajg na ruch KE.
Trzecie zrédto wskazato, Ze realnym terminem przeniesienia elektrowni do Agencji jest obecnie wrzesien.

T™MT

ASSECO SEE (Trzymaj; 52 PLN)

W ciagu kwartatu lub dwdch grupa moze zrealizowa¢ nawet trzy akwizycje — prezes

- Trwajg rozmowy dotyczace przejecia m.in. tureckiej firmy, ktérej EBIT przekroczyt w ubiegtym 6min EUR

- ASE rozmawia takze ze spotkg w Portugalii w obszarze ptatnosci i e-commerce generujacej okoto 1min EUR zysku operacyjnego

RYNEK PLATNEJ TV

Liczba subskrybentow Viaplay w segmencie International wzrosta o 140% rir gtéwnie dzigki rynkom w Polsce i Holandii
- Na koniec kwartatu Viaplay Intl. miat 2905 tys. subskrybentow, wzrost 0 211 tys. w 1Q23 (LINK do raportu)

- Sprzedaz w segmencie International wzrosta 7x r/r do 671mn SEK (vs. 628mn SEK w 4Q22, kurs PLN/SEK wynosi 2,46)

- Strata operacyjna w biznesie International wzrosta z 305mn SEK w 1Q22 i 420mn SEK w 4Q22 do 425mn SEK w 1Q23

- Na 2023 rok Viaplay prognozuje osiagniecie 4min subskrybentéw w segm. International przy stracie 1,0-1,1mld SEK

Cl GAMES
Podpisanie umowy dotyczacej paneuropejskiej dystrybuciji gry "Lords of The Fallen" ze spétka Plaion GmbH

BIOTECH

AIRWAY MEDIX

Spotka ujmie w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok jednorazowe operacje o charakterze ksiggowym
- Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ prac rozwojowych o tacznej wartosci 33,3min PLN;

- Zmiana szacunku rozliczer migdzyokresowych biernych o facznej wartosci 5,7min PLN;

- Dokonanie jednorazowej kompensaty rozrachunkéw z kontrahentem o warto$ci 3,3min PLN;

- Utworzenie rezerwy na koszty ustug wykonawczych w 2022 roku na rzecz spotki o wartosci 0,9min PLN;

- Brak rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych w kwocie 0,5min PLN.

KONSUMENT
SPRZEDAZ DETALICZNA

Marzec’23: -7,3% rir w cenach stalych vs. konsensus -5,6% rir, 14% m/m vs. kons. 15,9% m/m
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Sprzedaz detaliczna zmianarr./r. 111122 1-111'23  mar'22 mar'23  Kons.  Waga
Ceny state

Ogoétem 90% -3,5% 96% -71,3% -5,6%

Zywno$¢, napoje i wyroby tytoniowe 30% -3,7% 02% -46% 25,8%
Paliwa state, ciekte i gazowe 102% -18,0%| 155% -20,7% 14.2%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci -11,4% 32%| -93% -12% 7,6%
Meble, RTV, AGD 04% -10,8% 28% -152% 7.9%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 17,8% 14%( 159% -18% 72%
Tekstylia, odziez obuwie 36,7% 9,6%| 419% 1,7% 6,7%
Ceny biezace

Ogoétem 19,1% 108%| 22,0% 4,8% 8,5%

Zywnoéé, napoje i wyroby tytoniowe 12% 16,2% 8,7% 16,2% 25,8%
Paliwa state, ciekte i gazowe 44.3% 02%| 651% -15,8% 14.2%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 49%  1M1,7%| -19% 6,3% 7,6%
Meble, RTV, AGD 74% 12%| 105%  -3,3% 7.9%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 204% 126%| 192% 9,7% 72%
Tekstylia, odziez obuwie 420% 17,7%| 46,8% 10,0% 6,7%

Zréao: Glowny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM

mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty Ilut mar
22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 23 23 23

50%

41%

Udziat sprzedazy online mar'22  mar'23 40% 349 37% 34%

Ogétem 94%  86% 0% Ly o10 r

Zywnos¢, napoje i wyroby tytoniowe 0,9% 0,6% 20%

Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 1,7% 0,9% 10%

Meble, RTV, AGD 18,2% 18,0% 0%

Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 5,7% 6,6%  -10%

Tekstylia, odzez, obuwie 267%  230%  20% , 1496~

10 Glowny Urzad Statystyczny, Trigon DM 30% ® Implkowany wzrost sprzedazy online r/r (GUS)
FMCG

Przedtuzenie zerowego VAT na zywnos$¢ wydaje sie najbardziej zasadne - rzecznik rzadu
- Decyzja ma zapa$¢ w kwietniu, obecna zerowa stawka VAT na czes$¢ produktoéw spozywczych obowigzuje do 30 czerwca;

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ATAL (Kupuj; 55 PLN)
Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5PLN na akcje [lekko negatywna]

TIM

Rekomendacja zarzadu w sprawie niewyptacania dodatkowej dywidendy za 2022 rok

POLIMEX-MOSTOSTAL

Portfel zaméwien grupy ma wartos¢ ok. 5,2mid PLN
- Segment "energetyka" 3,55mid PLN;

- Segment "nafta, gaz, chemia" 0,39mid PLN;

- Segment "produkcja” 0,6mld PLN;

- Segment "budownictwo infrastrukturalne" 0,3mld PLN;
- Segment "budownictwo przemystowe" 0,37mid PLN.

RAFAKO

Zawarcie porozumienia z gwarantami dotyczacego projektu Jaworzno

Porozumienie zawiera m.in. uzgodnienie wyptaty kwoty 240min PLN przez gwarantéw na rzecz Tauron Wytwarzanie, ze $rodkéw wiasnych
gwarantdw oraz zobowigzaniu gwarantow do objecia tacznie 150min akcji spétki wyemitowanych na podstawie uchwaty NWZA z 17 kwietnia
2023 roku w zamian za wkfad niepieniezny w formie wierzytelnoci gwarantow.

MOSTOSTAL WARSZAWA
Portfel zlecen grupy na koniec '22 wyniést 4,1mid PLN
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PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA

Marzec’23: -1,5% r./r. vs. konsensus +0,8% r.Ir. [lekko negatywne]
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Zrédfo: GUS, Trigon DM

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE
Marzec’23: Mieszkania oddane do uzytkowania przez deweloperéw: 11,2tys. (+7,6% r.Ir., YTD +1,1% r.Ir.) [neutralne]
mar'22  kwi'22 maj'22 cze22 lip22 sie22 wrz22 paz'22 lis22 gru'22  sty23  lut23 mar'23

Mieszkania oddane do uzy tkowania 21007 18764 17581 18224 17571 18417 21460 21783 25135 24350 18244 15838 20803
- w tym deweloperzy 1174 11250 10719 11185 10985 11616 13752 13630 16070 14251 10414 8433 11253
-1/, 15%  -1,0% 235% 108% -19%  33% -26% -25% -23% -03% 161% -195%  76%
Mieszkania, na ktéry ch budowe wydano pozwolenia 30065 27836 30181 34810 21987 21530 22089 20584 19363 19982 15189 16186 20242
- w tym deweloperzy 18908 18209 20822 25953 14017 14148 14892 13945 13148 14176 10174 10739 13278
-1/, -189%  74% 184%  423% -169% -145%  -43% -186%  -7,7% -404% -359% -385% -30,8%
Mieszkania, ktorych budowe rozpoczeto 23632 20173 22226 24021 16277 12913 15861 13569 12117 9844 9446 10817 18310
- w tym deweloperzy 13015 11095 13133 15660 8359 5198 8707 7142 7367 6949 58177 6588 11011
-r/r. 27,0% -265% -256% < 52% -441% -630% -227% -444% -429% -448% -207% -41,8% -154%

Zrédio: Glowny Urzad Statystyczny, Trigon DM

PRZEMYSL

BORYSZEW
Pozytywna opinia RN w sprawie wniosku zarzadu o wyptate 0,74 PLN dywidendy na akcje, DY=10,1%

GRENEVIA (Kupuj; 4,2 PLN)

Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 252,4min PLN na kapitat zapasowy

- Wartos¢ portfela zaméwien na koniec 2022 roku wyni6st ok. 902min PLN;

- W segmencie elektroenergetyki portfel zaméwien na koniec 2022 roku wynidst 55min PLN, w tym 38min PLN dla segmentéw Famur i
fotowoltaika.

MOTORYZACJA
W dwoch dekadach kwietnia zarejestrowano o 11% wiecej samochodéw r./r. - PZPM
Liczba rejestracji aut osobowych wzrosta 0 13,8%, a dostawczych spadta o 10,1%.

POZOSTALE

INPOST (Kupuj; 11,7 EUR)
Sie¢ paczkomatow InPost w Polsce osiagneta 20 tys. urzadzen
W urzadzeniach miesci sie ponad 3 min skrytek.

TFIT: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyplaty 0,08 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok
- Dzien dywidendy ustala sie na 30 czerwca, a termin wypfaty na 10 lipca 2023 roku;
-DY=2%.

ARTERIA: Porozumienie akcjonariuszy ogtasza przymusowy wykup akcji spotki @ 8,91 PLN za papier
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CLOUD TECHNOLOGIES: Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow za luty 2023 roku wynosi +36%
rr.

GRENEVIA: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 252,4min PLN na kapitat zapasowy

KGL.: Spétka coraz mocniej stawia na recykling
Spotka kupi wiecej surowcow z odzysku i zaoferuje wiecej opakowan nadajacych sie do recyklingu.

PZ CORMAY: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Filarem obecnej strategii jest modernizacja oferty i poszerzenie jej o bardziej zaawansowane urzadzenia, o wigkszej wydajnosci, pozwalajace
na dotarcie do nowych klientéw, wiekszych lobarotoriéw;

- Zarzad chce, aby przeglad opcji strategicznych Equisse zakoriczyt sie w tym roku, co pozwolitoby na rozpoczecie sprzedazy nie pdzniej niz do
korica 2024 roku;

- Spétka planuje rozbudowaé oferte w obszarze immunochemii, m.in. o produkty diagnostyczne z obszaru koagulologii czy laboratoryjnej
diagnostyki diabetologicznej;

- Tegoroczne plany zaktadajg m.in. intensyfikacje rejestracji i sprzedazy wprowadzonych do oferty w 2022 roku analizatoréw hematologicznych
oraz zaoferowanie klientom kilku nowych urzadzer laboratoryjnych.

REMAK-ENERGOMONTAZ: Zawarcie porozumienia w sprawie realizacji inwestycji w Elektrocieptowni Polkowice
Zgodnie z porozumieniem, spétka zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Kofama Kozle kwoty 1,85min PLN.

SIMFABRIC: Podpisanie umowy z Green Man Gaming w sprawie dystrybucji 16 gier na rynku brytyjskim

ALLEGRO.EU

CCO objeta nieodptatnie 116,6 tys. akcji w ramach programu motywacyjnego.

ccc
Ultro objeto 5,88 min akcji serii L @ 36,11 PLN.

MERCOR
Value Fund Poland Activist FIZ, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, kupit 30,4 tys. akcji @ 18,95-19,00 PLN.

PASSUS
Przewodniczacy RN sprzedat 53,2 tys. akcji @ 31,04 PLN.

PASSUS
Wiceprezes zarzadu kupit 53,2 tys. akcji @ 31,04 PLN.

AB
Nabycie 6,1 tys. akcji @ 50,94-52,42 PLN.

MERCOR
Nabycie 1,7 tys akcji @ 19,00-19,30 PLN.

CASPAR AM

Rezygnacja p. Lesza Kasperskiego z petnienia funkcji prezesa zarzadu. Pan Kasperski zamierza kandydowac¢ do RN.

EUROTEL

Zgtoszenie przez akcjonariusza p. Krzysztofa Stepokury kandydatur p. Jacka Foltarza, p. Marka Parnowskiego, p. Aleksandry Sobiny, p.
Krzysztofa Plachty i p. Grzegorza Putkotyckiego na stanowisko cztonkow RN.
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ZMIANY W AKCJONARIACIE
ALUMETAL

Zwiekszenie zaangazowania przez Nationale-Nederlanden OFE z 9,85% do 10,01% kapitatu i gtosow.

GENOMTEC

Zwigkszenie zaangazowania przez Leonarto Funds SCSp z 20,18% do 25,11% kapitatu i glosow.

PURE BIOLOGICS

Zmniejszenie zaangazowania przez TF| Allianz Polska S.A. z 10,09% do 9,98% kapitatu i gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

DINO POLSKA
Wolumen: 5 tys. @ 393,90
% kapitatu: 0,01

MO-BRUK

Wolumen: 5,6 tys. @ 280,00
% kapitatu: 0,16

OBLIGACJE

DEKPOL

Zatwierdzenie przez KNF |l programu emisji obligacji o warto$ci nominainej do 150min PLN.

MARVIPOL DEVELOPMENT

Dokonanie przydziatu obligacii serii AE o warto$ci nominalnej 54min PLN. Dziert wykupu obligacii to 2 marca 2026 roku.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

BLOOBER TEAM: Zwotanie ZWZA na dzien 13 czerwca w sprawie przeznaczenia zysku netto za 22 w kwocie 17,7min PLN na
kapitat zapasowy

COGNOR HOLDING: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 1,22 PLN dywidendy na akcje za 2022 ro

- Dzien dywidendy ustalono na 5 maja, a termin wyptaty na 16 maja 2023 roku;

-DY=11,7%.

PLATIGE IMAGE: Akcjonariusze zdecydowali o wyplacie 1,15 PLN dywidendy na akcje za 2022 rok

- Dzien dywidendy zostat ustalony na 2 czerwca, a termin wyptaty na 12 czerwca 2023 roku.
-DY=3,8%.
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DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

wtorek, 25 kwiecien 2023

STALEXP Dzien wyptaty dywidendy (0,20 PLN na akcje)

SANTANDER Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy (5,95 EUR na akcje)
ALUMETAL Ostatni dzien notowan zprawem do dywidendy (10,52 PLN na akcje)

$roda, 26 kwiecien 2023

UNICREDIT DZzien wyptaty dywidendy (0,9872 EUR na akcje)
SANTANDER Pierwszy dzien notowan bezprawa do dywidendy (5,95 EUR na akcje)
ALUMETAL Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (10,52 PLN na akcje)

wtorek, 2 maj 2023
WYNIKI FINANSOWE

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek S$roda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP, CTX
10-14 GPW WPL, DAT
17-21 CccC ACP, APR, BMC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ CPS, Peo, PB%TG' UNT, WLT, NWG, VOT
KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM,  PEO, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H, MBK, PKN, MIL, MOC, MRC, CDL,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB BML PCF, SHO, SPR PLW, RBW
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BDX, BNP MBR, ASE, BH.\rAéLNG' AMB, ICE, EUR, SMT
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR,NEU, MGT, RVU, SKA  KGH, BFT, DVL, STH, ART, \RG "0 DAT: ZCT)E:A’ S[’(v;v TATAPT. AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP, PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN SPR. UNT VGO, VRG /TG 11B, BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, ST vOT
T MLS, MRB, WLT, WTN '
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF PLW, SLV
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spétka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 45,0 22% 5880 49 66 70 08 07 07 16% 1% 10% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 65,0 54,6 19% 8063 9,1 53 58 07 06 05 7% 1% 9%
Handlowy BHW Trzymaj 91,0 89,5 2% 11694 62 87 107 13 14 14 22% 16% 13% 39
ING ING Trzymaj 172 162,4 6% 21128 72 715 82 18 1,6 15 25% 21% 18% 49
mBank MBK Kupuj 410 3522  16% 14 945 665 57 66 1,2 10 09 2% 17% 14% 38
Millennium MIL Sprzedaj 50 50 1% 6017 36 65 14 10 09 -23% 28% 13% 52
Pekao PEO Kupuj 115 98,5 17% 25853 49 64 74 10 09 09 19% 14% 12% 55
PKO BP PKO Kupuj 410 32,7 25% 40913 104 57 66 1,1 1,0 10 10% 17% 15% 52
Santander SPL Kupuj 370 348,2 6% 35582 158 8,1 9,1 13 1,2 1,1 8% 14% 13% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3882 2% 7500 92 86 83 21 18 1,7 23% 21% 20% 8
PzU PzU Trzymaj 40,0 3838 3% 33462 72 74 80 25 27 26 35K 36% 32% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6290 -12% 1520 154 103 54 15 67 33 0% 6% 9% 13
AB ABE Kupuj 66,6 49,6 34% 803 56 55 - 47 43 6% 6% -
AC ACG Trzymaj 29,0 324 -10% 326 9,1 85 83 62 60 57 8% 8% 9% -
Alegro ALE Kupuj 35,0 33,0 6% 34 878 375 254 181 163 131 103 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 839 2% 1312 97 93 90 70 62 60 17% 8% -
Ambra AVIB Trzymaj 20,7 236  -12% 595 133 118 17 58 54 47 4% 5% 5% -
Amica AMC Trzymaj 91,0 75,0 21% 583 9,1 62 51 34 26 20 0% 3% 4% -
Amrest EAT Zawieszona 18,2 - 4000 -- 74
Answear.com ANR Kupuj 319 355  -10% 621 232 172 122 159 128 100 0% 0% 0% -
Archicom ARH Trzymaj 20,0 19,0 5% 488 78 122 65 58 92 47 15% 8% 4% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,7 87% 1365 33 49 53 18 24 24 16% 9% 6% -
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,7 12,7 47% 151 135 127 116 69 51 43 0% 0% 0% -
Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 40,0 0% 1337 141 132 124 93 86 80 6% 6% 7% -
Asseco Poland ACP Trzymaj 84,0 83,3 1% 6914 136 131 127 27 24 21 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 52,0 50,0 4% 2595 137 128 121 74 68 63 3% 4% 4% -
Aal 1AT Kupuj 55,0 479 15% 1854 70 79 71 65 75 67 14% 10% 9% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 18,3 2% 2385 110 97 83 81 75 65 2% 3% 3% -
Azoty ATT Kupuj 299 332  -10% 3295 - 121 43 199 51 39 0% 0% 6% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 11350 32% 3330 136 115 97 3% 5% 6% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 154 30% 209 141 94 71 53 38 27 4% 6% 9% --
Budimex BDX Kupuj 395 3565 1% 9101 158 161 157 73 69 65 5% 5% 5% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 234 1600  46% 667 - --
CCC CCC Trzymaj 35,0 46,7  -25% 2565 135 63 52 42 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1103  41% 11115 236 353 197 145 224 127 0% 0% 1% 62
Celon Pharma CLN Kupuj 26,8 13,9 93% 710 - 1123 3279 589 2% 3% 3% -
Ciech CIE Trzymaj 56,3 53,3 6% 2809 85 80 100 43 45 45 6% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 182 1525  19% 1240 127 109 104 41 36 33 4% 5% 7% -
Comp CMP Kupuj 65,0 534 22% 300 124 88 75 46 40 36 6% 6% 6% -
Cyfrowy Polsat CPS Trzymaj 18,0 16,9 6% 10818 211 121 89 70 65 62 0% 0% 6% 70
Dadelo DAD Kupuj 11,3 130 -13% 151 366 228 136 170 121 83 0% 1% 2% --
Develia DWL Kupuj 4,0 34 16% 1537 80 77 95 56 63 71 13% 11% 10% 6
Dino Polska DNP Trzymaj 3900 3995 2% 39167 255 189 150 16,7 127 101 0% 0% 0% 39
Dom Development DOM Kupuj 160,0 1378  16% 3527 100 121 113 75 89 79 8% 8% 7% -
Echo Investment ECH Kupuj 45 39 14% 1626 93 58 46 84 71 49 13% 15% 15% -
Erbud ERB Kupuj 450 418 8% 506 104 99 104 42 65 69 -
Enea ENA Trzymaj 74 6,9 6% 4289 20 65 57 17 29 23 0% 0% 0% 27
Eurocash EUR Zawieszona 18,2 - 2534 - -
*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 23P 24P 25P 23P 24P 25P 23P 24P 25P ESG*
Grenevia GEA Kupuj 42 35 19% 2034 88 72 93 28 23 21 0% 0% 0% 37
Ferro FRO Trzymaj 28,0 278 1% 591 M4 76 70 76 58 55 5% 4% 9% 48
Forte FTE Zawieszona 26,4 - 632 -- -
GPW GPW Kupuj 41,0 36,5 12% 1530 10,7 107 106 70 67 65 8% 8% 8%
Grupa Pracuj GPP Kupuj 64,0 55,7 15% 3802 20,7 165 139 140 16 98 3% 3% 4% 22
GTC GTC Sprzedaj 6,0 59 2% 3898 13,3 8,1 74 185 139 128 4% 5% 5%
Huuuge HUG Kupuj 316 274 15% 2308 107 118 126 40 36 30 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,7 9,2 28% 4579 12 08 06 28 22 17 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 6500 5240 24% 7424 79 71 64 67 6,1 57 1% 1% 2%
JSW JSW Kupuj 69,2 454 52% 5328 20 33 17 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Trzymaj 35,0 328 % 81 124 118 113 55 48 42 5% 5% 5%
Kety KTY Trzymaj 5900 581,0 2% 5607 11 95 90 83 76 73 10% 8% 9% 20
KGHM KGH Sprzedaj 1020 1208 -16% 24150 125 116 116 59 6,1 6,1 1% 1% 2% 39
LPP LPP Kupuj 140550 10280,0 37% 19 062 148 109 87 71 56 45 4% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 18,3 - 296 -
Mangata MGT Kupuj 1030 1140 -10% 761 79 76 72 55 52 48 5% 5% 5%
Medinice ICE Kupuj 26,7 15,9 68% 100 --
Mirbud MRB Kupuj 10,0 8,0 24% 738 52 55 55 34 35 34 3% 7% 6%
MFO MFO Kupuj 45,6 38,5 18% 254 74 58 53 57 62 56 4% 5% 1%
Molecure MOC Trzymaj 244 235 4% 330 71
Neuca NEU Trzymaj 6350 6550 -3% 2945 199 175 157 88 79 73 2% 2% 5%
Newag NWG Kupuj 17,7 18,2 -3% 819 107 87 76 63 54 50 3% 5% 6%
Onde OND Trzymaj 13,7 13,8 1% 757 14 545 1235 73 219 319 0% 0% 0%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 437 14% 609 151 125 103 72 65 59 2% 3% 3% 33
Orange OPL Trzymaj 8,0 72 11% 9438 135 115 115 42 39 39 5% % 1%
PCF Group PCF Restricted S 39,0 5 1173 — — — — — — — — — 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 40,6 46% 23334 203 153 124 62 49 40 0% 0% 0% 32
PGE PGE Kupuj 8,6 6,8 28% 15167 62 52 46 23 14 07 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 78,2 62,0 26% 72002 43 62 52 19 27 25 9% 7% 1%
Playway PLW Kupuj 4000 4205 5% 2775 14,7 134 134 118 107 107 5% 7% 7%
Ryw Therapeutics RWU Kupuj 854 57,0 50% 1318 6,9 40 0% 0% 0%
R22 R22 Kupuj 53,5 53,6 0% 760 202 170 149 114 95 80 0% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona 36,4 - 530 -
Rawlplug RWL Kupuj 22,1 16,1 37% 524 51 45 44 40 37 32 5% 5% 6%
Selvita SLV Kupuj 97,0 73,1 33% 1342 303 172 148 154 98 79 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 38,0 32,0 19% 912 327 232 174 194 145 113 1% 2% 3% 3
Stalprodukt STP Kupuj 3680 3030 21% 1691 57 68 114 17 13 14 3% 3% 3%
ST S Holding STH Kupuj 23,7 19,4 22% 3031 150 129 114 96 82 72 5% 6% 7% 29
Sniezka SKA Kupuj 80,0 72,2 1% 911 198 148 119 101 88 73 2% 3% 3%
Synektik SNT Kupuj 749 494 52% 421 64 63 60 12 07 03 2% 2% 2%
Tauron TPE Trzymaj 23 2,1 8% 3640 1,6 1.8 19 32 3,1 28 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 82,0 - 601
TIM TIM Kupuj 48,0 49,2 2% 1092 6% 5% 5%
Torpol TOR Trzymaj 20,0 18,3 10% 419 8,1 75 64 06 22 18 0% 0% 0%
Toya TOA Kupuj 85 6,4 33% 478 67 59 58 47 42 40 5% 7% 8%
Unimot UNT Kupuj 1375 1190 16% 976 51 86 82 50 73 66 12% 6% 3%
VRG VRG Zawieszona 35 - 809 --
Wielton WLT Kupuj 8,6 9,7 1% 584 99 60 52 55 45 38 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1280 1070 20% 3134 182 144 121 83 74 64 2% 2% 2%
XTB XTB Trzymaj 39,3 35,1 12% 4115 76 78 72 44 47 35 14% 10% 10% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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