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WYNIKI FINANSOWE

KRUK: Wyniki wstepne za 1Q'23: niereprezentatywny konsensus, zblizone do naszych oczekiwan

[neutralne] REKOMENDACJE
CCC: Wyniki za 4Q'22: wyniki 4Q zgodne ze wstepnymi, 1Q staby, guidance’23 bardzo ambitny

[neutralne]

ZREMB-CHOJNICE: Szacunkowe jednostkowe wyniki finansowe za 2022 rok

ZUK STAPORKOW: Wstepne wyniki finansowe za 2022 rok

DYWIDENDY
FINANSE
PKO BP: Koszty ryzyka prawnego banku dotyczacego kredytdéw hipotecznych CHF w | kwartale wyniosty WYNIKI FINANSOWE
967min PLN

PKO BP: Bank ma ponad 46 tys. klientow ustugi BNPL

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ENERGETYKA: Wycena aktywow weglowych: 20 mid PLN — Parkiet [pozytywne]

PALIWA | CHEMIA
GRUPA AZOTY: Wolumeny za marzec [negatywne]
GRUPA AZOTY: Decyzja rzadu o zakazie importu zb6z z Ukrainy [lekko pozytywne]

GAMING

11 BIT STUDIOS: Spotka udostepni demo gry The Invincible na konwencie LudoNarraCon w dn. 4-8
maja

PLAYWAY / FROZEN WAY: Raport sprzedazowy House Flipper - Farm DLC

T™MT

CYFROWY POLSAT: PAK-PCE nabyt projekt wiatrowy o mocy 88 MW od Polish Wind Holdings B.V.
COMARCH: Umowa z BRD Groupe Societe Generale na wdrozenie systemu Comarch Open Platform
DATAWALK: Podsumowanie konferencji po wynikach za 2022 rok

KONSUMENT

CCC: Pan Dariusz Mitek podtrzymuje gotowo$¢ objecia nie mnigj niz 5,36 min akcji po cenie emisyjnej
36,11 PLN za papier

EUROCASH: Podsumowanie wywiadu z dyrektorem generalnym Eurocash Dystrybucja — Tomaszem
Polanskim

ANSWEAR.COM: W ramach dziatah na rzecz zréwnowazonego rozwoju spotka planuje uruchomic¢
wiasng szwalnig w tym roku [neutraine]

INFLACJA CPI: Marzec'23: 16,1% r/r, 1,1% m/m: zgodna z flashem

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

UNIBEP: Spétka zalezna sprzedata na rzecz funduszu inwestycyjnego inwestycje mieszkaniowg w
Poznaniu, Fama Jezyce ||

MARVIPOL DEVELOPMENT: Podsumowanie wywiadu z dyrektorem finansowym

PRZEMYSL
VIGO PHOTONICS: Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kw.’23 na poziomie
18,8min PLN, +59,7% r./r.

PRZEMYSL
ENTER AIR: Przed spétka najtudniejsze operacyjnie lato w historii spétki oraz catego rynku lotniczego —
prezes zarzadu
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WYNIKI FINANSOWE

KRUK (Kupuj; 380 PLN)
Wyniki wstepne za 1Q’23: niereprezentatywny konsensus, zblizone do naszych oczekiwan
[neutralne] INDEKSY Zmiana %
min PLN 10222022 30224022 1023W___YY___Q/Q_1Q23P_ Kons. Kurs 1D 1M 1Y
Przychody 545 557 509 535  bd. - L - WIG 61293 0,6% 89% -4%
EBITDAA 447 461 455 446 530  19%  19% 505 WIG20 1854 0,7% 10,5% -11%
EBITDA 317 305 253 219 bd. - - 329 mWIG40 4589 0% 3.9% 2%
EBIT 306 293 240 205  bd. - - 314 - \ , \
Zysk netto 244 245 188 128 234 4%  83% 226 - sWIG8o 20925 01% 76% 7%
P/E12M trailing 84 8,7 8,5 85 86 S&P 500 4138 -02% 56% 6%
EV/EBITDAA 12M trailing 58 58 57 5.9 2,0 NASDAQ 100 13080 -02% 4,5% 6%
Zr6dlo: dane spdki, Trigon DM _ STOXX Europe 600 467 06% 7,0% 2%
Raporta 10173 sstaie opublkowany 2604, DAX 608 0% T0% 1%
P P y £0.0%. FTSE 100 7872 04% 7,3% 3%
cce (Zawieszona) Nikkei 225 28538 12% 4,4% 5%
Wyniki za 4Q’22: wyniki 4Q zgodne ze wstepnymi, 1Q staby, guidance’23 bardzo ambitny [neutralne] Shanghai Comp 3373 0.6% 38% 5%
: 10% -0 929 0
min PLN 402122 102223 2022023 3Q22023 __ 4Q22123 YIY Q/Q 4Q22123W ___ Kons. BIST30 Turcja 5613 -1.0% -0.2% 101%
Prachody 2060 1882 2377 222 2442 19% 1% 2428 2442
-wtym CCC 927 831 1196 172 1065 15% 9% 1039 Zmiana %
-wtym Grupa Modivo 1019 934 1003 993 1092 % 10% 1104 OBLIGACJE Kurs 1D M AY
-w tym HalfPrice 14 18 178 258 285 150% 1% 285
EBITDA 95 92 179 171 90 6%  -48% 86 112 Rent. obl. 5Y 61% -25 19 -37
EBIT -52 -57 31 24 -50 - -57 -39 Rent. obl. 10Y 6,2% -2,0 2,0 23
Zysk netto 144 -209 44 75 112 - - bd. 118
MBnS | Grupa 465%  493%  475%  480%  430% -34pp.  -50pp.  428% WIBOR 3M 69% 00 -30 139
MBnS | Grupa Modivo 47%  434%  418%  408%  390% -27pp.  -18pp.  378%
wsk. SG&A| Grupa 512%  504%  432%  462%  459%  53pp.  -02pp.  467% Zmiana %
wsk. SG8&A| Grupa Modivo 363%  381%  382%  412%  414%  50pp.  02pp.  414% WALUTY K D M 1Y
Marza EBITDA| Grupa 48%  49%  15% 7.1% 37% -10pp.  -34pp.  35% urs
Marza EBITDA| Grupa Modivo 60%  59%  61% 10% - - USD/PLN 422 01% -44%  -2%
Pow. handlowa (tys. m2) 690 689 693 725 732 6% 1% 710 EUR/PLN 464 0,0% -1,3% 0%
PIE 12M trailing - - - - : X . .
EVIEBITDA 12M trailing 94 9.1 98 11 1.2 EUR/USD 110 00% 30% 2%
Zrodio: Dane spolki, Trigon DM GBP/PLN 525 -0,1% 2,4% 6%
CNY/PLN 0,61 0,0% 4,1% 9%
#Trading update
- Przychody Grupy w 1Q'23 (do 15.04 wiacznie) +11% rr, w tym Modivo +43% r/r i HalfPrice +113% rir; )
- Przychody e-commerce w Grupie +9% r/r (52% udziat w przychodach Grupy, -1p.p. r/r); SUROWCE Zmiana %
- MBNS Grupy 46,1% (-3p.p. r/r), w tym w CCC stabsza MBNS (-2p.p. r/r), czeSciowo kompensowana poprawg wskaznika Kurs 1D 1M 1Y
z%sjfgz’n(cl;)ng ) Zioto (uUsoion 2003 0,0% 15% 2%
- - Sreb 254  0,2% 12,3% -2%
GrupaCCC  CCC HalfPrice GrupaModivo | TDM'23 Pl"’t ro (usolon o o 40/° . 7; 30/°
Przchody[mid PLN] ~ 102-11,0 4448 1215 4547 105 M_" :’,‘a (USDito2 Ity '0’40/" 2'20/“ 130/"
Marza brutto [%] 47-50 54-56 45-46 40-42 463 c e kz (Lso a5 '0’70/" 1*80/" '350;
Wskaznik kosztow [%] 43-44 47-48 39-40 39-40 454 KV“ (LSO )0 0'00/" '3’60/“ '330;
Marza EBIT DA [%] 10-12 14-16 10-12 46 6,8 o:fe'“ (EURY )70 1'10/" '4'1; ‘1 10/°
CAPEX [mIn PLN] ~320 ~160 ~160 350 oW (Uspry 70 1% 41%  -11%
Zréaito: Dane spéiki, Trigon DM Aluminium uson) 238 08% 14% -27%
#Zdarzenia po dacie bilansowej Alu. Alloy (uspr) 2007 0,0% -6,7% -25%
- Grupa podpisata list intencyjny dot. sprzedazy i leasingu zwrotnego aktywdw logistycznych w Polkowicach na kwote 83min Pallad (usbitoz) 1501 03% 94% -36%
EUR; Molibden (usbib) 18,1 1,2% -44,4%  -6%
Nikiel (uson) 24132 1,8% 4,7% -27%
ZREMB-CHOJNICE Ruda zelaza (usbi) 119 -0,3% -8,9% -24%
Szacunkowe jednostkowe wyniki finansowe za 2022 rok_ . HCC wsor) 273 -0.2% -16,4% -21%
|_ I?rzgoc:g% ;(15 sprzedazy 34,9min PLN, +30% w poréwnaniu do usrednionych przychodéw ze sprzedazy za HRC UE &uri) 855 0,0% 56% -39%
ata -2021;
! , . X , , . Rebar UE (Euri 740 0,7% -3,3% -41%
- EBIT 3,5min PLN, +143,1% w poréwnaniu do usrednionych przychoddw ze sprzedazy za lata 2020-2021; Ropa Brer:t US)D/W 62 -0 10/0 18 20/0 230 /o
- EBITDA 4,7min PLN, +114,5% w poréwnaniu do usrednionych przychodéw ze sprzedazy za lata 2020- P (soieel e T ReR °
2021. CO02 Eurn) 93,84 -06% 1,3% 14%
Gaz w USA (usp/mmBtu) 22 28% -11% -710%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 41,0 00% -40% -53%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 148 0,0% 9,3% -25%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 773 -0,9% 2,4% -5%

Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 202 3,9% -7,0% -8%
Shanghai Freight Index 1034 8,0% 14,0% -76%
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ZUK STAPORKOW

Wstepne wyniki finansowe za 2022 rok

- Przychody ze sprzedazy 68,5min PLN, +54% r./r.;
- Zysk ze sprzedazy brutto 15min PLN, +109% r./r.;
- EBITDA 9,6min PLN;

- Zysk netto 6,3min PLN vs. 1,3min PLN w '21.

PKO BP (Kupuj; 41 PLN)
Koszty ryzyka prawnego banku dotyczacego kredytéw hipotecznych CHF w | kwartale wyniosty
967min PLN

PKO BP (Kupuj; 41 PLN)

Bank ma ponad 46 tys. klientow ustugi BNPL

- Ustuga zostata udostepniona zdecydowanej wigkszo$ci klientow;

- Klientom, ktorzy aktywowali ustuge przyznano limit w facznej wysokosci 37min PLN;

- W planach jest dalszy rozw6j ustugi "PKO Ptace p6zniej" m.in. 0 mozliwos$¢ rozktadania transakcji na raty.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ENERGETYKA

Wycena aktywow weglowych: 20 mid PLN - Parkiet [pozytywne]

- Wg. Parkietu, wycena przekazywanych aktywéw ksztattuje sie na poziomie ok. 20 mid PLN, z czego warto$¢
PGE to ok. 12 mld PLN netto, Enei 4 mid PLN, a pozostata warto$¢ to kwota za aktywa Taurona i Energi
nalezacej do Orlenu.

- Wg. rozméwcdw Parkietu, ,trudno oczekiwaé, aby wycena oznaczata realng kwote transakcji, bo bedzie to
oznaczac¢ dla Skarbu Panstwa miliardowe koszty”

- Czesc¢ podkresla, ze nadal mozliwe jest przejecie aktywow weglowych za kwote symboliczna, podobnie jak
to miato miejsce w przypadku kopalii Taurona — co wynika ze stabych perspektyw aktywdw po 2025r. Mozliwe
jednak, ze dojdzie do transakcji gotdwkowej, cho¢ trudno sie spodziewac¢, ze Skarb Panstwa zaptaci takg
sume, na jaka wyceniono elektrownie. Aby nie wzbudzaé¢ niezadowolenia rynku i pozostatych akcjonariuszy,
nie jest wykluczone, ze Skarb Panstwa zaptaci kilka mid PLN.

PALIWA | CHEMIA

GRUPA AZOTY (Kupuj; 39,9 PLN)

Wolumeny za marzec [negatywne]

- Wolumeny produkcji w nawozach azotowych (211 tys. ton) s 0 35% nizsze r/r i 8% wyzsze q/q

- Wolumeny w nawozach wielosktadnikowych wyniosty 46 tys. ton (vs. 35 tys. rok temu)

- Wolumeny w moczniku w chemii wyniosty 53 tys. ton (vs. 115 tys. rok temu i 70 tys. w lutym b.r.)

- Spotka poinformowata o wstrzymaniu produkcji kaprolaktamu i melaminy (przez sytuacje popytowo-
podazowa), ponowne uruchomienie planowane jest w ciggu 7-10 dni.

GRUPA AZOTY (Kupuj; 39,9 PLN)

Decyzja rzadu o zakazie importu zb6z z Ukrainy [lekko pozytywne]

Wg. Kaczynskiego, doptaty do nawozéw majg zosta utrzymane w 2023r. Zapowiedziat tez doptaty do skupu
zb6z (minimalna cena to 1400 PLN)

GAMING

PLAYWAY (Kupuj ; 400 PLN) | FROZEN WAY

Raport sprzedazowy House Flipper - Farm DLC

- W 72h (premiera 13 kwietnia) sprzedano ok. 53K sztuk gry

- Laczne koszty produkcii, testow, lokalizacji i marketingu Gry nie przekroczyty 1,25 min PLN. Koszty w petni
zwrocity sie w ciggu niecatych 28 godzin od rozpoczecia sprzedazy

- Ocena gry na Steam 53% positive (179 recenzji)

- PlayWay posiada po$rednio ok. 63% udziatow w Frozen Way (78,4% udziatow w Frozen Way przez swojq
spotke zalezng Frozen District, w ktorej posiada 80%)

TGO,

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D M M 6M 1D/3M
WIG 1230,9 1033,9 1030,5 1024,9 84%
WIG20 97,3 8359 8434  866,0 87%
WIG40 116,7 116,7 116,7 116,7 100%
SWIG80 729 561 51,0 440  70%
NAJWIEKSZE OBROTY (mlIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PKN 126,1 TPE 16,8 CIG 7,5
KGH 105,8 MIL 11,5 LBW 4.1
PKO 81,8 BDX 8,4 AML 2,7
DNP 77,5 TEN 8,0 MRB 2,7
PZU 60,6 ccc 7,9 STP 2,5
PEO 59,7 CMR 7,8 TIM 2,4
ALE 41,4 XTB 7,0 COG 2,3
CDR 31,4 KER 57 DAT 1,6
LPP 30,1 CAR 55 TOR 1,4
PGE 26,0 ENA 5,0 PXM 1,4
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PGE 197% CMR  353% STP 513%
KGH 139% WPL 309% SEL 381%
MBK 136% PEP 250% RBW  333%
LPP 135% KER 245% VGO 333%
ALR 119% NEU 236% ENT 302%
PKN 102% ZEP 213% GRN 289%
PEO 101% TPE 213% ASE 265%
PKO 89% BDX 177% AML 236%
PZU 88% DVL 170% SHO 224%
KRU 88% 11B 168% DAT 214%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
SPL 3218 2,8% JSW 46,2  -2,3%
PGE 6,6 2,3% ALE 311 -22%
ALR 45,1 1,9% PCO 39,8 -2,1%
PEO 93,5 1,7% LPP 9750,0 -0,3%
KTY 537,0 1,7% CPS 16,4  -0,2%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
SLV 76,8 4,2% CAR 5140 -3,0%
TPE 2,0 3,9% APR 18,60 -2,6%
NEU 670,0 3,9% GPP 53,5 -2,4%
DOM 1416 3,4% BMC 351 -2,3%
MBR 2945 24% ASB 29,0 -2,0%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
VGO 590,0 12,6% MDG 15,2 -4,6%
DAT 66,0 10,0% AMB 239 -32%
SEL 26,9 51% MCI 19,3 -2,5%
FRO 28,0 4,9% CIG 48 -25%
CRJ 884,0 4,0% INK 32,7 -2,4%
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11 BIT STUDIOS (Trzymaj; 555 PLN)

Spoétka udostepni demo gry The Invincible na konwencie LudoNarraCon w dn. 4-8 maja

- LudoNarraCon to cyfrowa konwencja organizowana na platformie Steam po$wigcona grom narracyjnym
- Producentem gry jest Starward Industries, a wydawcg 11 bit studios

T™MT

CYFROWY POLSAT (Kupuj; 22 PLN)

PAK-PCE nabyt projekt wiatrowy o mocy 88 MW od Polish Wind Holdings B.V.

- Projekt realizowany przez spétke Eviva Drzezewo zlokalizowany jest w powiecie stupskim w obrebie gminy Gtéwczyce
- Szacowane nakfady inwestycyjne 920min PLN, szacowana roczna produkcja 240 GWh rocznie

- Przewidywany termin uruchomienia projektu to 4Q'25

COMARCH (Kupuj; 202 PLN)

Umowa z BRD Groupe Societe Generale na wdrozenie systemu Comarch Open Platform

- BRD GSG to trzeci co do wielkosci bank w Rumunii

- Wdrozenie obejmuje system Comarch Open Platform wraz z rozwigzaniem zapewniajacym obstuge procesu kredytowego

DATAWALK

Podsumowanie konferencji po wynikach za 2022 rok

#Lejek, przychody

- Projekty ktdre nie byly zrealizowane zgodnie z planem w 2022 roku w wigkszo$ci pozostajg w lejku

- W lejku ponad 70% projektow to mniejsze umowy np. o wartosci 300tys.+, w tym np. niewielki projekt dla obecnego klienta albo ,noga w drzwi
do nowego”, ale sg tez projekty liczone w milionach dolaréw

- Z projektow ktdre nie doszty do skutku w drugim pdtroczu 2022 mniejsza cze$¢ wypadta, wieksza zostata prawdopodobnie przesunigta

- Trudno w obecnym $rodowisku prognozowac tempo konwersji lejka na przychody

- W lejku w USA po okoto potowie stanowig klienci w sektorze finanséw oraz administracji rzadowej

- W 1Q'23 spdtka skupita sie¢ na zdobywaniu referencji pozwalajacych na dalszy wzrost u danego klienta, nie na finalizacji nowych kontraktow
- Spdtka zacznie podpisywa¢ umowy w 2Q'23, ale najlepsza jesli chodzi o dynamike wzrostu bedzie druga potowa roku

- Bazujac na obecnym zespole dynamika przychodéw powinna wzrosnaé do okoto 50%

#Koszty

- Kwartalne skorygowane koszty operacyjne w 4Q'22 wyniosty okoto 17min PLN (3min one-off zwigzany z przeksiggowaniem kosztéw R&D)
- Koszty powinny sie w tym roku utrzymywa¢ na poziomie podobnym do skor. kosztow w 4Q'22

#Pozostate

- W 2022 roku zaden klient spétki nie zrezygnowat z produktu

- Zatrudnienie nowych architektow systemowych pozwala na skrécenie realizacji nowego projektu o okoto 40%

- Cykle sprzedazowe w sektorze enterprise software w USA zwigkszyty si¢ w poprzednim roku o 36%

KONSUMENT

CCC (zawieszona)

Pan Dariusz Mitek podtrzymuje gotowo$¢ objecia nie mniej niz 5,36 min akcji po cenie emisyjnej 36,11 PLN za papier

- Wskazana liczba akcji jest rowna liczbie przystugujacej akcjonariuszowi w ramach realizacji prawa pierwszenstwa przy zatozeniu objecia
wszystkich akcji oferowanych (t]. tacznie 14min akcji serii L i M).

EUROCASH (zawieszona)

Podsumowanie wywiadu z dyrektorem generalnym Eurocash Dystrybucja — Tomaszem Polarnskim

- Upraszczanie modelu biznesowego rozpocznie sie od integracji Eurocash Dystrybucja oraz Eurocash Cash & Carry, w kolejnym etapie do
struktury zostanie dotaczony Eurocash Serwis;

- Obecnie Grupa zaopatruje >57tys. sklepdw, w 3 jednostkach biznesowych, ktére majg zosta¢ zintegrowane obstugiwane jest >45tys.
sklepow;

- Wérdd korzysci integracji wymieniane sg synergie kosztowe na poziomie logistyki, oraz szersza oferta dla klientéw i tatwiejszy dostep do
zaopatrzenia (mozliwos$¢ skorzystania z trzech kanatéw dystrybuciji réwnolegle);

- Klienci Cash & Carry bedg mieli mi.in mozliwo$¢ rozszerzenia oferty o 10tys. indeksow z centrow dystrybucyjnych (z obecnych 5,5tys.);

ANSWEAR.COM (Kupuj; 31 PLN)

W ramach dziatan na rzecz zréwnowazonego rozwoju spoétka planuje uruchomi¢ wtasng szwalnie w tym roku [neutralne]
- W ubiegtym roku w ramach programu Wear&Share zebrano ponad 14,8 tys. kg ubran, co pozwolito na zasadzenie 700 drzew;

- Cze$¢ zwracanych ubran jest odsprzedawana firmom, ktdre dokonuja napraw i odsprzedaja je docelowej grupie klientow;

- W ramach dziatan ESG zmieniono opakowania przesytek na foliopaki, ktére w 80% pochodzg z recyklingu.
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INFLACJA CPI

Marzec’23: 16,1% rir, 1,1% m/m: zgodna z flashem
mar22 kwi22 maj22 cze22 lip22 sie22 wrz22 paz22 lis22 gru22 sty23 lut23 mar23 Kons. Waga

rlr

Ogoétem 11,00 124% 139% 155% 156% 161% 17,2% 179% 175% 166% 16,6% 184% 161% 16,2%
Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe 92% 127% 135% 142% 153% 161% 193% 220% 223% 21,5% 206% 240% 24,0% 27,0%
Uzytowanie mieszkania i nosniki energii 177%  195% 220% 242% 253% 274% 299% 287% 260% 226% 216% 27% 196% 19,6%
Transport 241% 211% 258% 334% 21,7% 195% 164% 173% 144% 133% 165% 237% 3,9% 9,9%
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 5,3% 5,9% 6,5% 7,0% 77% 8,3% 9,0% 99%  10,3%  10,4% 98% 111%  120% 5,8%
Restauracje i hotele 127% 141% 157% 159% 164% 167% 178% 185% 186% 187% 176% 172% 169% 5,1%
Odziez i obuwie 3,3% 3,7% 4,3% 4,4% 4,7% 52% 7,0% 7,0% 6,8% 7,6% 6,5% 6,6% 7,7% 4,3%
m/m

Ogodtem 3,3% 2,0% 1,7% 1,5% 0,5% 0,8% 1,6% 1,8% 0,7% 0,1% 2,5% 1,2% 11%  1,1%
Zywnosé i napoje bezalkoholowe 2,2% 41% 1,3% 0,7% 0,6% 0,8% 1,7% 2,7% 1,6% 1,4% 1,9% 1,8% 2,2% 27,0%
Uzytkowanie mieszkania i nosniki energii 3,2% 1,9% 2,5% 1,9% 1,3% 2,6% 2,7% 1,5% 01%  -2,0% 8,4% 05%  -0,1% 19,6%
Transport 17,5% 0,0% 34% 66% -14% -51%  -1,5% 31%  0,8% 00%  -1.2% 11%  -09% 9,9%
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 1,0% 0,7% 0,8% 0,5% 0,8% 0,7% 0,8% 0,8% 0,5% 0,3% 1,2% 2,4% 1,8% 5,8%
Restauracje i hotele 1,2% 1,5% 2,4% 1,7% 1,3% 1,0% 1,7% 1,1% 1,2% 0,9% 1,4% 1,2% 0,9% 51%
Qdziez i obuwie 3,9% 3,0% 07%  -14%  -22%  -05% 4,8% 32%  -02% 02%  -38%  -1,0% 5,0% 4,3%

Zrodto: Gowny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

UNIBEP
Spotka zalezna sprzedata na rzecz funduszu inwestycyjnego inwestycje mieszkaniowa w Poznaniu, Fama Jezyce Il
Warto$¢ transakcji wynosi 109,9min PLN netto.

MARVIPOL DEVELOPMENT

Podsumowanie wywiadu z dyrektorem finansowym

- Spotka chce przeznacza¢ zyski na inwestycje, a nie na wyptate dywidendy;

- Kapitat potrzebny jest m.in. do zdecydowanie wiekszego wktadu wiasnego na rozpoczecie inwestycji;

- Spotka potrzebuje wiekszych $rodkéw, kiedy rynek faktycznie sie otworzy, na co ma nadzieje;

- W planach sg kolejne emisje obligacii, ktére pozwolityby na rolowanie zadtuzenia zapadajacego w 2024 roku (w maju do wykupu jest 57min
PLN, a w pazdzierniku 70min PLN).

VIGO PHOTONICS
Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w | kw.’23 na poziomie 18,8min PLN, +59,7% r.Ir.
Segmenty (min PLN) 1022  2Q22 3022 4Q22 1023 YIY Q/Q
Przychody 1,7 19,0 16,8 19,7 18,8  60% 5%
Przemyst 83 10,0 9,3 121 11 33% -8%
Wojsko 0,3 47 1,3 1,8 28 +  61%
Transport 1,5 3,0 1,7 1,6 2,3 50% 42%
Medycyna i nauka 1,1 1,2 22 26 09 -16%  -65%
Pozostate 0,0 0,0 0,2 0,3 0,1 +  47%
P dtprzew odniki 0,5 1,3 0,8 1,5 16 192% 3%

POZOSTALE

ENTER AIR

Przed spoétka najtudniejsze operacyjnie lato w historii spotki oraz catego rynku lotniczego — prezes zarzadu

- Kiopoty branzy dotyczg m.in. problemdw z powiekszeniem floty na sezon letni i dostawami maszyn;

- Spore kiopoty rodzi trwajacy chaos na lotniskach w Europie w zwigzku ze strajkami;

- Niektore z lotnisk zamykaja sig wieczorami;

- Spdtka chce mie¢ w tym sezonie letnim do dyspozycji tacznie 32 samoloty wobec 27 w poprzednim roku. Dostawy maszyn si¢ jednak op6zniaja.

BRAND24: Wartos¢ powtarzalnych przychodéw w | kw.'23 ma poziomie 2,1min PLN, +26% r.Ir.
Sredni przychod operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec | kwartatu 2023 roku wyniost 541 PLN, co oznacza
wzrost 0 26% r./r.
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COMPREMUM: Zawarcie umowy z Preptomil Investments na sprzedaz 100% udziatéw w spétce zaleznej Fabryki Slonawy
Wartos¢ transakcji wynosi 18min USD i obejmuije sptate wszystkich zobowigzar, w tym naleznych Compremum.

CREOTECH INSTRUMENTS: Pan Grzegorz Kasprowicz chce sprzedaé¢ w ABB do 50 tys. akcji
ABB ma zosta¢ przeprowadzone do 18 kwietnia 2023 roku, a sprzedaz akcji ma nastapi¢ do 20 kwietnia 2023 roku.

FROZEN WAY: Laczne koszty zwiazane z gra "House Flipper — Farm DLC" zwrécily sie w ciagu niecatych 28 godzin od premiery
taczne koszty wyniosty 1,25min PLN.

LENA LIGHTING: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 0,20 PLN dywidendy na akcje, DY=5,1%
LENTEX: Rekomendacja zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 33,6min PLN na kapitat zapasowy

LIBET: Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazu nieruchomosci w Pruszkowie za kwote 12min PLN netto
Warunkiem zawarcia umowy przyrzeczonej jest m.in. zawarcie przez spotke i kupujacych w terminie do 31 maja 2023 roku umowy sprzedazy
maszyn i urzadzen znajdujacych sie na terenie sprzedawanej nieruchomosci, za ceng 6min PLN netto.

M.W. TRADE: Spétka wraz z p. Wojciechem Balczunem zawiazat firme MW Rail

- Spotka ma Swiadczy¢ ustugi w zakresie wynajmu. Leasingu i handlu pojazdami szynowymi;

- M.W. Trade objefa udziaty w tacznej kwocie 5min PLN, a p. Wojciech Balczun udziaty w kwocie 0,2min PLN;

- Zatozyciele zawarli ponadto umowe inwestycyjng z inwestorem, ktory miatby obja¢ 1 min nowych akcji za kwote 0,1min PLN.

TENDERHUT: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w marcu 2023 roku na poziomie 5,6min PLN, +12% r./r. (YTD 16,2min PLN, +8%
r./r.)

AMICA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 4,9 tys. akcji @ 74,80-78,20 PLN.

DOM DEVELOPMENT
Wiceprezes zarzadu sprzedat 14,6 tys. akcji @ 128,60-131,20 PLN.

DRAGEUS GAMES
Prezes zarzadu kupit 1,9 tys. akcji @ 1,57 PLN.

WASKO

Rezygnacja p. Wiadystawa Mizia z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

SOHO DEVELOPMENT

Zwigkszenie zaangazowania przez p. Mirostawa Kusia z 8,072% do 10,32% kapitatu i glosow.

KREDYT INKASO

Spotka uplasowata emisje czteroletnich obligacji serii M1 o wartosci 15min PLN. Zapisy zostaly zredukowane o 11%. Spétka planuje kolejne
emisje obligacji w tym roku.

MARVIPOL DEVELOPMENT

Dokonanie nabycia obligacii serii AC i AD o facznej wartosci nominalnej 53,9min PLN w celu umorzenia.

ACTION: Uchwata NWZA w sprawie zwiekszenia kwoty przeznaczonej na buyback do kwoty 30min PLN
- Czas trwania realiacji programu zostat ustalony do dnia 30 wrze$nia 2027 roku;
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- Akcje bedg nabywane po cenie nie nizszej niz warto$¢ nominalna akcji i nie wyzsza niz 35 PLN.

IFIRMA: Zwotanie ZWZA na dzien 10 maja w sprawie rozliczenia kwoty 7,36mIn PLN wyplaconej juz tytutem zaliczek na dywidende
za 2022 rok

Pozostata kwota zysku netto za 2022 rok w kwocie ok. 100tys. PLN ma by¢ przeznaczona na kapitat zapasowy.

KINO POLSKA TV: Zwotanie NWZA na dzier 11 maja w sprawie zmian w zarzadzie i RN spétki

SUWARY': Zwotanie NWZA na dzien 10 maja w sprawie wycofania akcji spétki z obrotu gietdowego
Ponadto akcjonariusze maja gtosowaé w sprawie zmian w statucie spotki.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

THRIGOIN,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL DZen wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

wtorek, 25 kwiecien 2023
SANTANDER Ostatni dzien notowan z prawem do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

$roda, 26 kwiecien 2023

WUNICREDIT DZen wyptaty dywidendy (0,9872 EUR na akcje)
SANTANDER Pierwszy dzien notowan bez prawa do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP, CTX
10-14 GPW WPL, DAT
17-21 CccC ACP, APR, BMC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ CPs, Peo, PBC\}TPNTG' UNT, WLT, NWG, VOT
ST EME, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALE;\AALSE, MRB, TIM,  PEO, ieri:: gé?,’ éﬁg’, /;Ei, APT, MBK, PKN, ';’A:I\_I\’LNFI(OB(\:I\’IMRC’ CDL,
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASB, BH.IY\({')LNG' AMB, ICE, EUR, SMT
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT, AGO, CAR, CMP, NWG, TOR

GTC, MLG

ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP,

PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, 118, BBT, CRJ, ECH, K2H. MFO,

2.6 JSW. CMR, TEN PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,

SPR, UNT, VGO, VRC PTG MLS, MRB, WLT, WTN SMT, VOT
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF MRC, TPE, gE\?\IY, gLLl;/, AML, CDL,
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 45,1 22% 5888 86 49 65 10 08 07 11% 16% 11% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 61,5 56,0 10% 8270 187 132 55 07 07 06 4% 5% 11%
Handlowy BHW Kupuj 90,0 86,9 4% 11 354 73 60 83 14 13 13 19% 22% 16% 39
ING ING Trzymaj 168 165,0 2% 21467 10 74 76 22 1.8 16 20% 24% 21% 49
mBank MBK Kupuj 400 3566  12% 15132 58 1,2 1,2 10 6% 0% 17% 38
Millennium MIL Kupuj 48 53 -9% 6430 38 1,2 15 11 -18% -30% 28% 52
Pekao PEO Kupuj 115 93,5 23% 24 541 143 46 60 1,1 09 09 8% 20% 15% 55
PKO BP PKO Kupuj 41,0 313 31% 39113 17 96 53 11 10 09 9% 1% 17% 52
Santander SPL Kupuj 370 3218  15% 32885 11,7 148 74 1,2 1,2 11 10% 8% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3548 7% 6854 86 84 79 22 19 1,7 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 37,1 -3% 32054 96 74 78 22 24 25 22% 33% 33% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6290 -12% 1520 641 154 103 549 15 67 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 50,8 32% 822 59 57 56 49 48 44 6% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 33,1 -12% 333 95 93 87 67 63 6,1 6% 8% 8%
Alegro ALE Kupu;j 35,0 31,1 13% 32 849 - 353 239 196 155 124 0% 0% 0% 80
Aumetal AML Kupuj 82,6 84,3 2% 1318 60 98 93 52 70 63 8% 17% 8%
Ambra AVB Trzymaj 20,7 239  -13% 602 16 135 119 60 59 54 4% 4% 5%
Amica AMC Trzymaj 91,0 778 17% 605 667 95 65 73 35 27 4% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 18,1 - 3970 -- 74
Answear.com ANR Kupuj 31,0 339 -9% 593 369 222 164 143 154 124 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 19,5 3% 499 44 57 77 30 29 47 6% 15% 1% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,5 89% 1352 18 32 49 14 18 24 2% 16% 9%

Artifex Mundi ART. Kupuj 84 133  -37% 158 200 141 133 80 73 53 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 378  -13% 1263 150 135 126 99 89 82 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 79,1 -1% 6565 130 133 127 28 25 21 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 48,7 1% 2527 124 139 130 80 73 68 3% 4% 4%

Atal 1AT Trzymaj 35,0 473  -26% 1831 48 72 89 48 70 87 13% 15% 10% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 18,6 0% 2430 18 112 98 85 82 76 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 344 16% 3408 19 50 51 27 45 37 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 11150 35% 3271 253 133 113 93 70 63 0% 3% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,8 35% 201 18,7 136 9.1 60 51 36 5% 4% 6%
Budimex BDX Kupuj 365 3555 3% 9076 170 164 154 84 75 66 7% 6% 6% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1620  44% 675
CCC CCC  Zawieszona 393 1% 2158 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 110,7  40% 11159 318 237 355 202 146 225 1% 0% 0% 62
Celon Pharma CLN Kupuj 457 140  227% 713 - 2435 1047 1538 2% 2% 3%

Ciech CIE Trzymaj 57,3 534 % 2814 50 72 80 41 40 45 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1398  44% 1137 102 103 88 33 34 29 3% 4% 6%
Comp CMP Kupuj 52,0 50,8 2% 285 — 142 95 65 47 41 6% 6% 6%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 16,4 34% 10495 12 179 100 60 68 64 7% 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupuj 12,1 12,8 -5% 149 395 360 224 171 167 119 1% 0% 1%
Develia DWVL Kupuj 35 35 1% 1549 8,1 85 98 79 64 82 13% 13% 10% 6
Dino Polska DNP Trzymaj 3900 3929 1% 38520 340 250 186 21,7 164 124 0% 0% 0% 39
Dom Development DOM Kupuj 1450 1416 2% 3625 88 104 120 72 77 88 7% 8% 8%

Echo Investment ECH Kupuj 38 39 -3% 1609 68 104 45 89 108 7.1 6% 18% 15% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 422 -5% 510 550 63 37 98 45 13 -
Enea ENA Kupuj 6,7 6,6 1% 4054 56 68 6,1 1,7 15 14 22% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR  Zawieszona 18,6 - 2587 37
Grenevia GEA Kupuj 42 38 11% 2184 94 94 77 32 31 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 280 -11% 595 87 77 69 64 6.1 57 5% 5% 7%
Forte FTE Zawieszona 272 - 651 --
GPW GPW Kupuj 40,0 36,1 11% 1515 10,7 105 105 64 64 6.1 8% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 535 12% 3652 189 207 165 139 134 10 4% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 177 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 27,1 17% 2283 111 100 11 47 35 30 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,5 838 30% 4422 337 251 168 137 108 86 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 650,0 5140 26% 7282 92 78 69 77 66 61 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 46,2 50% 5421 07 20 34 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 33,0 9% 81 192 137 120 54 46 44 3% 3% 17% 20
Kety KTY Trzmaj 590,0 5370 10% 5182 75 102 88 62 78 71 10% 11% 9% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1260 -25% 25190 46 175 107 44 80 60 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupuj 14000,0 97500 44% 18079 166 141 103 90 68 53 4% 4% 5%
Mabion MAB  Zawieszona 18,5 - 299 --
Mangata MGT Kupuj 1030 1155 -11% 771 76 80 77 56 55 52 4% 5% 5%
Medinice ICE Kupuj 315 174 81% 109 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 38,0 19% 251 69 74 63 46 54 57 1% 4% %
Molecure MOC Kupuj 26,2 239 10% 336 0% 0% 0% 71
Neuca NEU Trzymaj 620,0 6700 7% 3013 209 204 179 92 90 81 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 19,0 1% 855 201 112 91 84 65 56 1% 3% 4%
Onde OND Kupuj 11,6 137  -15% 752 1580 106 42 337 94 26 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 398  26% 555 16,7 137 114 62 65 59 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 7,0 7.2 -3% 9423 131 146 122 43 44 41 3% 5% 7%
PCF Group PCF Restricted - 39,0 - 1173 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 398  49% 22874 24 196 147 7/ 60 47 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzymaj 74 6,6 11% 14 849 43 1606 64 18 52 22 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 613  47% 71212 17 40 49 13 17 17 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 4000 4370 8% 2884 204 153 140 160 122 11 4% 5% 7%
Ryw Therapeutics RW Kupuj 85,1 572 49% 1322 0% 0% 0%
R22 R22 Kupuj 52,2 54,0 -3% 766 293 203 172 145 114 95 1% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona 33,7 - 490 -
Rawlplug RWL Kupuj 22,1 16,5 34% 537 45 53 46 42 41 38 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104,0 76,8 35% 1410 546 275 180 193 121 97 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 32,1 9% 915 512 336 237 277 204 151 2% 2% 2% 3
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 2920  26% 1629 35 55 66 16 16 1,1 % 4% 4%
STS Holding STH Kupuj 23,7 20,0 19% 3130 187 155 133 117 100 85 3% 5% 6% 29
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 712  -13% 898 268 201 174 111 97 90 3% 2% 2%
Tauron TPE Trzymaj 22 20 11% 3530 41 23 63 49 35 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 82,5 - 605
TIM TIM Restricted - 488 - 1083 -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,2 -3% 464 7.1 79 60 55 6,1 50 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupuj 112 1150 -3% 943 35 68 87 31 49 70 0% 9% 4%
VRG VRG Zawieszona 35 - 818 --
Wielton WLT Kupuj 8,6 9,0 -4% 540 52 91 556 52 53 43 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1120 1050 7% 3076 162 162 135 105 86 75 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 39,3 36,3 8% 4259 56 79 80 30 46 44 4% 13% 10%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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