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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE

JSW: Dane produkcyjno-sprzedazowe za Q1'23 oraz prognoza wynikdw kwartalnych [lekko negatywne]

DATAWALK: Wyniki za rok 2022 zgodne z szacunkowymi, znaczacy wzrost wartosci lejka, oczekiwany REKOMENDACJE
kilkudziesigcioprocentowy wzrost przychodéw w tym roku [pozytywne]

K2 HOLDING: Szacunkowe wyniki za rok 2022 [lekko pozytywne]

FINANSE
GPW: GPW jest zadowolona z inwestycji w gietde w Armenii DYWIDENDY
SKARBIEC HOLDING: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu
WYNIKI FINANSOWE
ENERGETYKA | WYDOBYCIE
JSW: Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem
PGE / ZE PAK: Powotanie spotki PGE PAK Energia Jadrowa [neutralne]
BOGDANKA: Zwiekszony doptyw wody na polu wydobywczym. Plan wydobycia na 2023r. bez zmian
[lekko negatywne]
COLUMBUS ENERGY: Umowa JV w celu rozpoczecia dziatalnosci w Ukrainie

PALIWA | CHEMIA
CIECH: Cena w wezwaniu 54,25 PLN/akcje jest ostateczna — KI Chemistry

T™MT

CYFROWY POLSAT: Spétka wyptaci rekompensaty konsumentom — UOKIK
WIRTUALNA POLSKA: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’22
WOODPECKER.CO: Podsumowanie konferencji o rozwoju produktow

BIOTECH

NANOGROUP: Spétka zaktada do konca 2025 roku przynajmniej 5 projektow w portfelu — strategia
PURE BIOLOGICS: Spotka wybrata kandydata wiodacego w projekcie PB004 na potrzeby dalszego
rozwoju przedklinicznego i klinicznego

KONSUMENT

BENEFIT SYSTEMS: Zawarcie umowy nabycia 100% udziatow spétki Saturn Fitness Group Sp. z 0.0.
za kwote 27,6min PLN

CCC: Modivo otrzymata od Pekao wigzaca oferte przedtuzenia finansowania kredytowego 260min PLN
PEPCO GROUP: 30% sklepéw Dealz z ponad 300 planowanych na koniec 2023 roku w nowym formacie
OPONEO.PL: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX: Zawarcie umowy na przebudowe drogi wojewddzkiej nr 928

MIRBUD: Konsorcjum Mirbudu ztozylo najtanszg oferte na budowe odcinka S19 za 1,38mid PLN
ERBUD: Zawarcie umowy o wartosci 92,7min PLN netto na budowe budynku sadu w Katowicach
POLIMEX-MOSTOSTAL: Spotka ujmie w jednostkowym sprawozdaniu za 2022 rok trzy odpisy
aktualizacyjne w facznej kwocie 105,9min PLN

FERRO: Grupa reorganizuje sprzedaz, chce zwigkszy¢ swojg obecno$¢ m.in. w Rumunii, Serbii, Bulgarii
i Grecji

RAFAKO: Zgoda Rady Nadzorczej na zawarcie ugody z Tauron Wytwarzanie

PRZEMYSL

KERNEL HOLDING: Rada Dyrektorow podjeta uchwate w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu
gietdowego
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WYNIKI FINANSOWE

JSW (Kupuj; 69,2 PLN)
Dane produkcyjno-sprzedazowe za Q1’23 oraz prognoza wynikoéw kwartalnych [lekko negatywne]

Dane operacyjne 1922 2Q22 3022 4Q22 1Q23 Y/Y Q/Q AY/Y AQQ 1Q23P
Segment weglowy
Produkcja wegla 3770 3399 3433 3470 3380 -10% -3% -390 90 3500
Koksowego 2860 2723 2638 2765 2660 -7% 4% 200 -105 2800
Energety cznego 910 676 795 705 720 -21% 2% -190 15 700
udziaf wegla koksowego ~ 76%  80%  77%  80%  79% 80%
Sprzedaz zewnetrzna 2820 2393 2421 2383 2500 -11% 5% 320 117 239
Koksowego 1680 1592 1578 1597 1770 5% 11% 0 173 169
Energety cznego 1140 801 843 786 730 -36%  -T% -410 -56 700
Sprzedaz wewnetrzna 1240 1187 1074 910 1040 -16% 14% -200 130 1105
Sprzedaz ogétem 4060 3580 3495 3293 3540 -13% 7% 520 247 3500
USDPLN 412 437 471 470 439 6% -T% 0 0 4,39
TSI Index 482 451 249 2718 343 -29% 2%  -139 65 343
TSI 5 m-cy 392 486 367 264 304 2% 15% -88 40 304
Wegiel koks. JSW (PLN/t) 1370 1918 1560 1202 1221 -11% 2%  -149 19 1261
Dy skonto wegla koks. 8% 0% 0% 9% 92% 95%
Wegiel energ JSW (PLN/t) 332 33 604 676 6% 110% 3% 364 20 700
Zapasy wegla 673 480 440 615 455 -32% -26% -218  -160 615
Koksujacy 39 340 337 537 387 3% -28% 12 150 537
Energety czny 274 140 103 78 68 -75% -13% -206 -10 78
Przychody ogétem 2680 3305 2971 2451 2669 0% 9% 10 218 2627
Koksowy 2301 3054 2463 1920 2161 6% 13%  -140 241 2137
Energetyczny 378 251 509 531 508 34% 4% 130 23 490

Przychody wewnetrzne 1849 2333 1245 1116 1333 -28% 19% -516 218 1463
Segment koksowy

Produkcja koksu 900 860 780 676 770  -14%  14% -130 94 850

Sprzedaz koksu 900 876 699 754 840 7% 1% -60 86 850

Koks - JSW (PLN/Y) 1976 2675 2343 1696 1589 -20% 6% 386 107 1653

Zapasy koksu 239 228 310 247 177 -26%  -28% -62 -70 247

Przychody ogétem 2067 2450 1917 1476 1535 -26% 4% 532 58 1605
Koks 1869 2216 1637 1278 133% -29% 4% -534 5 1405
Weglopochodne 198 249 265 198 200 1% 1% 3 2 200

Zrédio: Spétka, Trigon DM

min PLN 1022 2022 3Q22 4Q22 1Q23P  Y/Y Q/Q

Przy chody 4931 5972 5146 4149 4424 -10% %

EBITDA 2636 3187 2910 1831 1867 -29% 2%

EBIT 2309 2830 2608 1530 1535 -34% 0%

Zysk netto 1844 2348 2136 1233 1252 -32% 2%

P/E12M trailing 23 1,2 0,9 0,9 1,0

EV/EBITDA 12M frailing 1,1 0,3 00 01 01

zmiana przy chodéw r./r. 147% 174%  100% %  -10%

marza EBITDA 535% 53,4% 56,6% 44,1% 42,2%

marza EBIT 46,8% 484% 50,7% 36,9% 34,7%

marza nefto 374% 393% 41,5% 297% 28,3%

Zrodio: dane spétki, Trigon DM

A 1 K L [ N N
Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 60939 1,1% 44% -4%
WIG20 1841 1,3% 49% -12%
mWIG40 4582 08% 14% 2%
sWIG80 20894 0,3% 5,6% %
S&P 500 4146 13% 58% 6%
NASDAQ 100 13109 2,0% 7,5% 6%
STOXX Europe 600 464 04% 3,3% 1%
DAX 15729 02% 33% 11%
FTSE 100 7843 02% 2,7% 3%
Nikkei 225 28498 0,3% 4,7% 5%
Shanghai Comp 3336 -0,3% 2,8% 3%
BIST30 Turcja 5669 -02% -1,1% 104%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,2% 02 17,6 22
Rent. obl. 10Y 62% -08 19,8 39
WIBOR 3M 6,9% 00 -20 143
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 419 -02% -46% -2%
EUR/PLN 463 0,0% -1,5% 0%
EUR/USD 1,11 02% 3,2% 2%
GBP/PLN 525 0,1% 1,5% 7%
CNY/PLN 061 -0,1% 4,1% 10%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USDItoz) 2043 0,1% 6,9% 4%
Srebro (Usditoz) 259 0,3% 19,4% 1%
Platyna (usDrtoz) 1058 05% 7,1% 6%
Miedz usbn) 9059 1,6% 1,4% -12%
Cynk (usprt) 2837 19% -3,7% -36%
Krzem (EURK) 2700 0,0% -6,9% -34%
Otow (uspit) 2147 08% 31% -12%
Aluminium usbn) 2367 18% 1,4% -27%
Alu. Alloy (usDr 2007 0,0% -6,7% -25%
Pallad (usDitoz) 1507 0,8% 0,2% -36%
Molibden usbib) 17,9 -4,6% -458%  -7%
Nikiel (usor) 23698 0,5% 2,5% -28%
Ruda zelaza uson) 120 0,1% -8,7% -23%
HCC usbn 282 -2,2% -18,6% -17%
HRC UE Eurn) 855 1,2% 6,9% -40%
Rebar UE Eurn) 735 1,4% -39% -42%
Ropa Brent (usbibbl) 86,5 0,4% 11,6% -23%
CO02 Eurn 9445 -15% -28% 19%
Gaz w USA (usp/MmBtu) 20 0,7% -21,5% -72%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 41,9 -2,6% -14,6% -60%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 150 -2,8% -3,4% -26%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 780 -0,6% 3,0% 4%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 202 39% -7,0% -8%
Shanghai Freight Index 957 3,6% 28% -78%
| Highlights | 2



Daily
Poland | Equity Research TI:“G - I_.! .

DATAWALK

Wyniki za rok 2022 zgodne z szacunkowymi, znaczacy wzrost wartosci lejka, oczekiwany
kilkudziesiecioprocentowy wzrost przychodow w tym roku [pozytywne]

min PLN 4021 1022  2Q22 3Q22  4Q22 YIY Q/Q 4Q22wW .
Przy chody 10,8 42 140 7.7 75 3% 2% 7.5 SREDNIE OBROTY (min PLN)

Polska 1,0 0,5 6,0 0,9 3,0 195% 219% Indeks 1D 1M M 6M 1D/3M

Ameryka Pin. i Ptd. 8,8 25 5,9 6,1 20 7%  67% WIG 12498 10356 10345 10223 3%

Pozostate regiony 1,0 1,2 2,0 0,6 25 150%  311% WIG20 10169 8396 8480 8645 83%

Seldor rzadowy 52 33 83 61 51 2% -15% WIG4H 1160 1160 1160 1160  100%

Sekfor prywatny 56 09 57 1,6 24 -58% 46% SWIG80 620 5.7 5192 437 83%

Licencje 7,0 1,7 10,6 4,2 19 -73%  -55% ' ' ' '

Wdrozenia 1,2 0,5 1,1 1,2 27 131%  131%

Asysta techniczna 22 19 22 23 21 4% 8% NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

Pozostate 0,4 0,1 0,1 0,0 08 7% 2182% WIG20 mWIG40 sWIG80
Przychody r/r 60% 21% 32% 31%  -31% -31% Ticker Obrot  Ticker Obrot  Ticker Obrot
Przychody LTM 30,8 31,5 34,9 36,7 334 8% 9% 334 PKN 1515 MIL 21,1 LBW 78
Przychody LTM r/r 96% 76% 41% 37% 8% 8% PKO  120,2 XTB 19,7 TIM 7,2
Koszty operacyjne -12,0 11,7 -120,2 -12,2 -13,4 1% 10% - ALE 99,6 BDX 15,5 cIG 6,9
Koszty operacyjne skor. 120 117 -140  -151 -18,1 51% 20% -19,8 DNP 95,1 TEN 14.8 AML 4,0
Zysk brutio ze sprzedaZy -1,2 -7,5 -106,3 -4,5 -5,9 - - - PZU 82,9 cce 9,7 SHO 3,7
Pozostate prZyCh./kOSZly 0,2 0,1 0,1 0,1 '5,7 - - - KGH 67,2 LvVC 8,7 CLN 3,2
EBIT -1,0 74 -106,2 44 115 - - 15 PEO 576 WPL 78 GRX 25
EBIT skor. -1,0 1.4 0,1 7,3 123 - - 123 LPP 46,1 PE 70 cOG 21
Wy nik netio 2,6 73 7105 202 -188 - - - JSW %3 CAR 59 RBW 2.1
EV/Sales LTM 8,3 8,4 7,8 6,6 75 CDR 313 CIE 52 DAT 20
Gotdwka netio 50,3 434 36,4 65,0 55,8 ' ' ’
Zrédlo: dane spéiki, Trigon DM NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

Perspektywy sprzedai}: - zakwalifikowane+ WIG20 mWIG40 SWIGS0
. [min USD] Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
N CPS 248% WPL 590% SHO  1102%
5 MBK 244%  SLV  401%  RBW  822%
550 LPP  213%  NEU  364%  CLN  510%
85 OPL  203% BDX  341% AML  375%
$20 ALR 186% ZEP 287% AMC  355%
§15 SPL 140% MIL 286% STX 353%
$10 ALE 138% BNP 283% MCI 332%
$3 I I I I I I I ACP 131% LvC 241% ERB 326%
$0 PKO 129% HUG  234% RVU 305%
Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q2122 Q322 Q4.22 Obecnie JSwW 122% TEN 2249 STP 301%
Amervka Poinocna i Poludniowa — s Reszia Swiata — essRazem
- Naktady na rozwdj platformy DataWalk w 2023 majg wynie$¢ 12-15min PLN
K2 HOLDING (Kupuij; 30 PLN) Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Szacunkowe wyniki za rok 2022 [lekko pozytywne] Najlepsze WiG20 Najgorsze
ALR 44,2 4,6% PCO 40,6  -0,5%
min PLN 4021 1022 2Q22 3Q22 4Q22 Y/Y Q/Q 4Q22P DNP 3880 3.9% PZU 374 -0.1%
Przy chody 3B7 N3 254 247 204 -18% 19% 321 PKO 308  2.8% SW 472 0.1%
EBITDA 30 23 31 2,0 30 1%  47% 28 MBK 3508  2.5% KTY 5280  0,0%
EBIT 1,4 1,6 2,3 1,4 23 51%  60% 2,1 ALE 318 25% KTY 5280  0.0%
zmiana przy chodéw r./r. 23% 27% -121% -87% -17,7% ’ ’ ' ’
marza EBITDA 84% 75% 121% 81% 10,1% Najlepsze mWIG40 Najgorsze
marza EBIT 40% 51% 91% 57% 7,7% NEU 6450 5,9% ccc 39,2 -3,8%
Zrodfo: dane spotki, Trigon DM MIL 54 5,0% GPP 5480 -3,0%
- Przychody w 2022 roku 110,8min PLN, +5% r/r DOM  137,0 3,8% EAT 180 -1,6%
- Przychody operacyjne 67,5min PLN, +23% r/r APR 19,1 2,8% BMC 359 -1,6%
- EBIT 7,6min PLN, +1% r/r XTB 364  27% ATT 342 14%
- EBITDA 10,4min PLN, +3% r/r
#Segment marketingu Najlepsze SWIG80 Najgorsze
- Wynik netto w 2022 K2 Precise oraz Agencja K2 wyniost odpowiednio 1,3min PLN i 0,8min PLN RBW 337  10,1% SGN 386 -9,8%
- Spotka ma zamiar ponownie przeksztatci¢ sprawozdania za 2021 i 2022 rok i uwzglednié¢ biznes McCI 19,8  8,5% CLN 13,9 -59%
marketingu jako aktywa przeznaczone do sprzedazy ERB 420 7,3% CTX 1560 -4,0%
#Fabrity LBW 36  66% VGO 5240 -33%
- Przychody operacyjne Fabrity wzrosty o 34,5% rir AST 277  47% MDG 160 -3.0%

#Wyniki roczne za 2022 rok po zmianie prezentacji (Marketing w aktywach przeznaczonych do
sprzedazy)
- Przychody 53,4min PLN, +31% r/r

- EBIT 5,0min PLN, bez zmian r/r
- Zysk netto 24,7min PLN, wyzszy o0 20,2min PLN r/r o
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GPW (Kupuj; 40 PLN)
GPW jest zadowolona z inwestycji w gietde w Armenii
Biznes rozwija sige dynamicznie i gietda liczy na dwucyfrowe wzrosty w najblizszych latach.

SKARBIEC HOLDING

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Spdtka chce konsolidowa¢ branze, ale wigkszo$¢ kandydatow do przejecia ma niskg jako$¢, co moze oznacza¢ konieczno$¢ znacznej
restrukturyzacji;

- W branzy wcigz nie ma przekonania o koniecznosci konsolidacji, a impas w tym zakresie nie jest w interesie takich TFI jak Skarbiec;

- W przysztodci znikng TFI $redniej wielkosci, a rynek podziela miedzy siebie TFI z ponad 10mid PLN aktywdw i mate, wyspecjalizowane
podmioty;

- Spotka aktywnie rozwija sie organicznie. Nowa platforma sprzedazowa ma by¢ uruchomiona w przysztym roku, cho¢ mozliwe, ze pewne
rozwigzania wprowadzone zostang wczesniej.;

- Spdtka moze wréci¢ do wyptaty dywidendy, jesli przeprowadzi juz procesy akwizycyjne.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

JSW (Kupuj; 69,2 PLN)

Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem

- Spdtka rozmawia ze SP o mozliwosci wyptaty dywidendy, ale liczy, ze bedzie to skorelowane z warunkami windfall tax

- Szacunkowy koszt potencjalnej daniny od zyskow nadzwyczajnych szacowany jest na 2,5-2,7mld PLN

- Poniewaz zarzad nie osiagnat porozumienia z PFR odnosnie do wyptaty dywidendy za 2022r bez koniecznosci wczesniejszej sptaty pozyczki,
rekomendowat niewyptacanie dywidendy

- ZWZ nie musi sie sugerowa¢ rekomendacjg zarzadu i moze podja¢ uchwate w sprawie jej wyptaty

- Spotka rozmawia ze SP w kwestii powigzania dywidendy z windfall taxem i np. wyplaty dywidendy w miejsce windfall tax, najmniej komfortowa
bytaby wyptata dywidendy, wraz z ptatnoscig za windfall tax i CIT

- Wg wstepnych analiz spétka ma mozliwo$¢ budowy farm PV we wtasnych lokalizacjach o mocy ok. 80 MW do 2030r

PGE (Trzymaj; 7,4 PLN)/ZE PAK

Powotanie spotki PGE PAK Energia Jadrowa [neutralne]

- Elektrownia ma powsta¢ w Patnowie, sktada¢ sie z dwoch reaktorow o mocy 2,8 GW i ma by¢ gotowa w 2035r.

- Przewodniczacym RN nowej Spétki ma by¢ Zygmunt Solorz, a jego zastepca CEO PGE, W. Dabrowski. Prezesem Spétki ma by¢ Jakub Rybicki,
zwigzany wczesniej z PGE i MAP.

- PGE i ZE PAK majg posiadac¢ po 50% udziatow w PGE PAK Energia Jadrowa. W projekcie z KHNP, polska spdtka ma mie¢ nie mniej niz 51%.
PGE ma zagwarantowa¢ wktad rzedu 20-25%, co ma pozyska¢ w formie zewnetrznej. Wiasciciel ZE PAK ma zagwarantowac finansowanie na
poziomie 25% udziatu w projekcie. Pozostate 49%: koreanski KHNP - Parkiet

BOGDANKA

Zwigkszony doptyw wody na polu wydobywczym. Plan wydobycia na 2023r. bez zmian [lekko negatywne]

Stwierdzono zwigkszony doptyw wéd dotowych na polu wydobywczym Nadrybie. Trwaja prace nad jej odprowadzeniem. Sytuacja nie ma wptywu
na roczny plan wydobycia 8,3 min ton wegla handlowego. ,Jesli jednak doptyw wody bedzie sig nadal zwigksza¢, rozwazana bedzie mozliwo$¢
tymczasowego wstrzymania eksploatacji w tym rejonie”

COLUMBUS ENERGY

Umowa JV w celu rozpoczecia dziatalnosci w Ukrainie

Zgodnie z umowa, Columbus wraz z ukrainskim partnerem, bedzie projektowal, dostarczat i montowat fotowoltaike, pompy ciepta i magazyny
energii.

PALIWA | CHEMIA

CIECH (Trzymaj; 57,3 PLN)
Cena w wezwaniu 54,25 PLN/akcje jest ostateczna - KI Chemistry
"Termin przyjmowania zapiséw do sprzedazy akcji w wezwaniu uptywa 17 kwietnia 2023 r. i nie zostanie przedtuzony"

T™MT

CYFROWY POLSAT (Kupuj; 22 PLN)

Spotka wyplaci rekompensaty konsumentom — UOKiK

- Urzad natozyt na spotke obowigzek rekompensaty konsumentom w zakresie trzech pierwszych faktury zawierajacych optaty za aktywowane
bez ich zgody ustugi dodatkowe, o ile zrezygnowali z nich przed otrzymaniem czwartej takiej faktury;
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- Sprawa dotyczy programu antywirusowego "Ochrona Internetu” oraz ustuge odtwarzania materiatéw audiowizualnych na réznych urzadzeniach
"Serwis IPLA 3z 3".

WIRTUALNA POLSKA (Kupuj; 112 PLN)

Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’22

#Rynek reklamy internetowej w 2023

- Dotek rynku w styczniu i lutym, w marcu widoczna poprawa, bez zaskoczen w kwietniu

- W 1Q prawdopodobnie lekki spadek o 2-3%, pfasko r/r w 2Q, wzrost w drugim pétroczu do ok. 5% w 4Q, w skali catego roku okoto 3% wzrostu
- Przychody spétki z reklamy powinny rosnac szybciej od rynku

#0Outlook na 1Q23

- Raportowany wynik EBITDA skor. w 1Q'23 powinien wzrosnag¢ o 5-10% (pro-forma raczej ptasko r/r)

- Przychody spétki z reklamy powinny rosnac szybciej od rynku

- W zesztym roku mocny wzrost page views w lutym i marcu po wybuchu wojny — wysoka baza, ale w tym roku rosng $rednie ceny reklamy
- W 2Q'23 mimo braku wzrostu wolumenu przychody z reklamy powinny wzrosnag¢ dzigki wyzszym cenom

#Turystyka

- Wyzsza sprzedaz ,first sales”, klienci obawiajg sie wzrostu cen

- Oczekiwane solidne wzrosty w tym roku, ale wieksza widoczno$¢ na sezon letni dopiero po majéwce

- Wolumenowo rynek w 2022 roku nadal ponizej wyniku z 2019

- Take rate w Szallas Group 2x wigksza niz w nocowanie.pl, co jest argumentem za przejSciem na model transakcyjny

- Bedzie mozliwo$¢ rezerwowania noclegdw np. w Chorwacji za pomoca portalu nocowanie.pl

- W turystyce krajowej ronie czestotliwo$¢ wyjazdow, ale spada ich Srednia dtugo$é

- Wzrost przychoddw w turystyce powinien przektada¢ sie na wzrost marzy, ale efekt dzwigni jest w tym biznesie duzo mnigjszy niz w mediach
#Przejecia

- Spotka przyglada sie kilku potencjalnym celom akwizycyjnym w regionie

WOODPECKER.CO

Podsumowanie konferencji o rozwoju produktow

#0becne podstawowe produkty

1) Cold Email

— Polega na wysytaniu bezpo$rednich spersonalizowanych maili do potencjalnych klientéw czy partneréw biznesowych

- Rynek Saas$ cold e-mail szacowny na 1mid USD

- Produkt cold e-mail ma ponad 4 tys. klientéw, tp kluczowy produkt spétki, rozwijane sg nowe funkcje i ulepszenia

2) Agency

- Wspiera dziatania sprzedazowe i marketingowe klientéw agencji

- Z produktu korzysta ponad 300 agencji lead generation obstugujacych kilka tys. klientéw, odpowiada za 35% przychodéw spotki
- Rozwijana jest integracja z najpopularniejszymi narzedziami wspierajacymi sprzedaz, w silniku produktu duzy udziat algorytmoéw Al
#Nowe produkty

1) Prospects

- Narzedzie do prospectingu zbudowane na podstawie ogéinodostepnych danych

- Uzytkownik otrzymuje sprawdzong, jako$ciowg baze danych potencjalnych kontaktéw

- Bedzie mozliwo$¢ wyszukiwania danych kontaktowych potencjalnych klientéw

- Start produktu planowany na koniec 4Q'23

2) Sales Assistant

- Produkt wspiera komunikacje uzytkownika z klientem, zintegrowany z technologia Open Al

- Umozliwia zintegrowanie dziatan sprzedazowych w réznych $rodkach komunikacji (oprocz maila takze media spoteczno$ciowe, SMS, telefon)
- Od chwili uruchomienia kilka miesiecy temu obecnie korzysta z niego juz okoto 5% uzytkownikdw innych produktéw spotki

3) Experts

- Produkt wspierajacy klientdw majacych potrzebe konsultacji w obszarze sprzedazy

- Spdtka chce stworzy¢ pierwsze marketplace taczace doradcow sprzedazy i klientow

- Trwajq prace nad przeksztatceniem Woodpecker Experts w ptatny produkt

4) Scale

- Zespot Scale opracowuje unikalne rozwigzania w oparciu o Al

- Generuje m.in. spersonalizowane wideo w technologii voice i video cloning

#Stategia, pozostate

- Strategia rozwoju opiera sie na obecnych produktach, w 70% skupienie zespotu na rozwoju tych dziatajacych produktow

- Woodpecker chce by¢ liderem automatyzacji w segmencie matych i Srednich firm

- Najwieksze amerykanskie podmioty Outreach i Salesloft skupiaja sie na wigkszych przedsigbiorstwach

- W ciagu najblizszych kilku lat spotka jest w stanie kilkukrotnie zwigkszy¢ skale dziatania

- Woodpecker bedzie korzystat z wiecej niz jednego dostawcy Al, moze tez cze$¢ kompetencii rozwija¢ organicznie wewnetrznie
- Wdrozenia produktéw spodziewane sg pod koniec roku

- Kazdy z produktéw bedzie miat wkasny model subskrypcyjny, metryki ptatnosci beda dostosowane do potrzeb klientow

- Spbtka zaczeta stosowaé instrumenty zabezpieczajace kurs walutowy, ale jeszcze nie na duzg skale

- Na dzisiaj nie ma planéw zwigzanych z emisjg akcji.

- Zarzad podtrzymuije plan przejscia na gtéwny rynek GPW

- Docelowo spotka chciataby by¢ klasyfikowana jako dywidendowa, ale za wczesnie na dzi$ okresli¢ kiedy to sie stanie. Jest duzo okazji do
lepszego zainwestowania kapitatu w rozwo;.

- W najblizszych okresach beda wprowadzane kolejne jezyki, zaleznie od potencjatu liczby klientéw w danym jezyku

#MRR, outlook

- W danym miesiacu MRR bazuje na zaksiegowanych ptatno$ciach, czesto wahania zwigzane s m.in. ze sposobem zaksiegowania ptatnosci
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- Patrzac na dane skorygowane MRR wida¢ stabilny wzrost w pierwszych miesigcach roku

- Bazujac na danych za kwiecien zarzad optymistycznie patrzy na kolejne miesigce

#Zatrudnienie, automatyzacja sprzedazy

- Obecnie spétka zatrudnia 117 os6b wobec 80 na koniec 2021

- W kolejnych okresach wzrost zatrudnienia nie bedzie tak gwattowny, udato si¢ juz zbudowac sprawnie dziatajgcy zespot
- Nie ma w planach otwierania biur w innych czesciach $wiata

- Ponad 70% sprzedazy produktow spotki nastepuje automatycznie (self-served), bez angazowania dziatu sprzedazy

BIOTECH

NANOGROUP

Spoétka zaktada do konca 2025 roku przynajmniej 5 projektéw w portfelu — strategia

- Od 2026 roku spétka chce zawiera¢ partnerstwo w zakresie co najmniej jednego projektu rocznie;
- Spotka nie wyklucza emisji akcji na sfinansowanie rozwoju.

PURE BIOLOGICS

Spotka wybrata kandydata wiodacego w projekcie PB004 na potrzeby dalszego rozwoju przedklinicznego i klinicznego
- Rozpoczecie klinicznej fazy 1 moze by¢ mozliwe pod koniec 2024 roku;

- Badanie mogtoby obja¢ pacjentéw z nowotworami hematologicznymi.

KONSUMENT

PEPCO GROUP (Kupuj; 59,2 PLN)

30% sklepow Dealz z ponad 300 planowanych na koniec 2023 roku w nowym formacie

- Zmiany obejmujg m.in. nowe logo sieci, nowe przejrzysta komunikacja cenowa i oznakowanie kategorii;

- W ramach zmian zostato takze zmodernizowane sklepowe zaplecze, a w najblizszej przysztosci zostang wdrozone réwniez kasy
samoobstugowe.

BENEFIT SYSTEMS (Kupuj; 1500 PLN)

Zawarcie umowy nabycia 100% udziatow spotki Saturn Fitness Group Sp. z 0.0. za kwote 27,6min PLN

- Cena moze by¢ powiekszona o kwote 1,1min PLN, jesli Saturn Fitness Group osiagnie okreslony w umowie poziom przychodéw;
- Przejeta sie¢ skiada sie z 6 klubow (LINK);

CCC (Sprzedaj; 35 PLN)
Modivo otrzymata od Pekao wiazaca oferte przediuzenia finansowania kredytowego 260min PLN

OPONEO.PL (Kupuj; 50 PLN)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Zimg ma zapas¢ decyzja w sprawie harmonogramu dalszej rozbudowy centrum logistycznego pod todzig;

- W planach jest zwiekszenie mozliwo$ci magazynowych do 2,5 min opon i 350 tys. felg;

- Spdtka pracuje obecnie nad automatyzacja jak najwiekszej liczby procedur w nowym centralnym magazynie;

- W 2024 roku spdtka planuje uruchomi¢ ustuge doreczenia opon jeszczetego samego dnia, w takich miastach jak Warszawa, £L8dz czy Poznan.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj; 365 PLN)
Zawarcie umowy na przebudowe drogi wojewddzkiej nr 928
Warto$¢ umowy opiewa na 183min PLN.

MIRBUD
Konsorcjum Mirbudu ztozyto najtansza oferte na budowe odcinka $19 za 1,38mlid PLN

ERBUD (Kupuj; 40 PLN)
Zawarcie umowy o wartosci 92,7min PLN netto na budowe budynku sadu w Katowicach
Termin wykonania umowy to 14 grudnia 2026 roku.

POLIMEX-MOSTOSTAL

Spoétka ujmie w jednostkowym sprawozdaniu za 2022 rok trzy odpisy aktualizacyjne w tacznej kwocie 105,9min PLN

FERRO (Trzymaj; 25 PLN)

Grupa reorganizuje sprzedaz, chce zwigkszy¢ swoja obecno$¢ m.in. w Rumunii, Serbii, Bulgarii i Grecji

- W realizacji tych planéw ma pomoc zaplanowane na maj petne uruchomienie centrum logistycznego niedaleko Bukaresztu;
- Niedawno zaczeta funkcjonowac nowa hala magazynowo-produkcyjna w czeskim Znojmo;

- Na biezaco grupa analizuje rynek fuzji i przejec.
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RAFAKO

Zgoda Rady Nadzorczej na zawarcie ugody z Tauron Wytwarzanie

PRZEMYSL

KERNEL HOLDING

Rada Dyrektoréw podjeta uchwate w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu gieldowego

- W osobnym komunikacie inwestorzy finansowi kontrolujacy tacznie 21,59% akcji spotki, zawarli porozumienie dotyczace wspdlnych dziatan
celem respektowania przez Kernel i jej znaczacego akcjonariusza Namsen Limited prawa oraz wtaciwych standardéw rynku kapitatowego;

- Wérdd stron porozumienia sa m.in. OFE PZU, Uniqua OFE, OFE NN, Allianz Polska OFE, Aegon OFE, PKO BP OFE, OFE Pocztylion, Lind
Value i Kopernik Global Investors.

BEST: Sptaty wierzytelnosci naleznych grupie spadty o 1% r./r. do 91,4min PLN w | kw.'23
Grupa nabyta w tym okresie nowe portfele wierzytelnosci o warto$ci nominalnej 232,8min PLN za kwote 28,2min PLN.

BIOMAXIMA: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyplaty 0,50 PLN dywidendy za 2022 rok
- Dzieh dywidendy ustala sie na 15 czerwca, a termin wypfaty na 30 czerwca 2023 roku;
- DY=2%.

DATAWALK: Spétka spodziewa sie, ze przychody w 2023 roku wzrosna o kilkadziesiat procent r.Ir.

DRAGO ENTERTAINMENT: Ustalenie daty premiery gry "Winter Survival" w ramach wczesnego dostepu na platformie Steam na
pazdziernik 2023 roku

- Dzien premiery zostanie ogloszony w Il kwartale 2023 roku;

- Na Wishliste zapisanych jest ponad 160 tys. graczy.

GAMEDUST: Ustalenie daty premiery gry "Sunrise GP" na platformie Nintendo Switch na dzier 20 kwietnia 2023 roku

KINO POLSKA TV: Canal+ nabyt 30% udziatéw wiekszosciowego akcjonariusza spétki Digital SPI International
Podmiot posiada 66% kapitatu zaktadowego Kino Polska TV.

MERCOR: Spétka ma zabezpieczona sprzedaz na dwa kwartaly do przodu, jest dobrze przygotowana na ewentualne spowolnienie —
prezes
W nowych zaméwieniach spétka nie widzi oznak ostabienia popytu.

QUBICGAMES: Podpisanie uméw na stworzenie i wydanie dwéch gier w oparciu o znana marke internetowa

STALEXPORT AUTOSTRADY: Stalexport Autostrada Matopolska rekomenduje wyptate 47,4min PLN dywidendy z zysku za 2022
rok
Zarzad zaproponowat wyptate dywidendy w terminie do 5 maja 2023 roku.

ULMA: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 3,81 PLN dywidendy na akcje

- Dzien dywidendy ustala sie na 6 dzien roboczy po odbyciu ZWZA, a termin wyptaty dywidendy 10 dzien roboczy od dnia nabycia praw do
dywidendy;

- DY=6,5%.

MOVIE GAMES

Rezygnacja p. Grzegorza Ciacha z petnienia funkcji cztonka RN.

PKO BP

Rezygnacja p. Mieczystawa Krola z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

PKO BP

Odwotanie p. Maksa Kraczkowskiego z petnienia funkcji cztonka zarzadu.

PKO BP

Powotanie p. Dariusza Szweda na stanowisko prezesa zarzadu.

ZE PAK

Rezygnacja p. Macieja Stec z petnienia funkcji cztonka RN.
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ZMIANY W AKCJONARIACIE

HIPROMINE

Zmniejszenie zaangazowania przez p. Damiana Jozefiaka z 12,59% do 8,33% kapitatu i gtosow.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

NEUCA: Zwotanie ZWZA na dzier w sprawie m.in. wyptaty 13 PLN dywidendy i programu skupu do 90 tys. akcji za kwote nie wyzsza
niz 63min PLN

- Dzien dywidendy ustala sig na 18 lipca, a termin wypfaty na 27 lipca 2023 roku. DY=2%.

- Akcje maja by¢ nabywane po cenie nie nizszej niz 1 PLN i nie wyzszej niz 700 PLN.

TRAKCJA: Zwotanie NWZA na dzier 10 maja w sprawie zmiany statutu i polityki wynagrodzen da cztonkéw zarzadu i RN
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KALENDARZ KORPORACYJNY

THRIGOIN,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

wtorek, 25 kwiecien 2023
SANTANDER Ostatni dzien notowan zprawem do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

Sroda, 26 kwiecien 2023

UNICREDIT Dzen wyptaty dywidendy (0,9872 EUR na akcjeg)
SANTANDER Pierwszy dzien notowan bezprawa do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek S$roda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP, CTX
10-14 GPW WPL, DAT
17-21 CccC ACP, APR, BMC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ CPS, Peo, PB%TG' UNT, WLT, NWG, VOT
2428 FMF, BBT OPL, SPL. GTC, MAB KRU, LPP, ALI;,M:T_SE, MRB, TIM, PEO, BKgl)j (PJQE éﬁg gl;SR APT, MBK, PKN, l;ﬂtbvl\/l;()B?,VMRC CDL,
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASE, BH.\rAéLNG' AMB, ICE, EUR, SMT
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT, AGO, CAR, CMP, NWG, TOR

GTC, MLG

ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP,

PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, 118, BBT, CRJ, ECH, K2H. MFO,

2296 JSW. CMR, TEN PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,

SPR, UNT, VGO, VRC PTG MLS, MRB, WLT, WTN SMT, VOT
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF MRC, TPE, ﬁE\'/:V’, gILI\-/' AML, CDL,
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 42  24% 5776 85 48 64 09 08 07 1% 16% 11% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 61,5 56,0 10% 8270 187 132 55 0,7 0,7 0,6 4% 5% 1%
Handlowy BHW Kupuj 90,0 86,5 4% 11302 73 60 83 14 13 13 19% 22% 16% 39
ING ING Trzymaj 168 166,6 1% 21675 11 74 7,7 2,3 18 16 20% 24% 21% 49
mBank MBK Kupuj 400 3508  14% 14 886 57 12 12 10 6% 0% 17% 38
Millennium MIL Kupuj 48 54 1% 6508 39 12 15 11 -18% -30% 28% 52
Pekao PEO Kupuj 115 919  25% 24121 140 45 59 11 09 09 8% 20% 15% 55
PKO BP PKO Kupuj 410 308  33% 38538 16 94 52 11 10 09 9% 1% 17% 52
Santander SPL Kupuj 370 3130 18% 31985 14 144 72 11 1,1 10 10% 8% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 355,0 7% 6858 86 84 79 22 19 17 25% 23% 21% 8
PZU PzU Kupuj 36,0 37,1 -3% 32002 96 74 17 22 24 25 22% 33% 33% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6290 -12% 1520 641 154 10,3 549 115 67 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 513  31% 830 59 58 57 49 48 45 5% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 328  -12% 330 94 92 86 67 63 60 6% 8% 8%
Alegro ALE Kupuj 28,0 318  -12% 33588 - 36,7 281 201 162 133 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 83,3 1% 1302 60 96 92 52 69 62 8% 17% 8%
Ambra AVB Trzymaj 20,7 247  -16% 623 120 139 123 61 6,1 56 4% 4% 4%
Anmica AMC Trzymaj 91,0 77 17% 604 667 95 65 73 35 27 4% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 18,0 - 3952 74
Answear.com ANR Kupuj 310 339 -9% 593 369 222 164 143 154 124 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 19,1 5% 490 43 56 75 30 29 46 6% 15% 12% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,7 87% 1365 19 3,3 49 14 18 24 2% 16% 9%

Atifex Mundi ART. Kupuj 84 133  -37% 158 199 141 132 79 72 53 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 372 1% 1243 147 133 124 97 88 81 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 78,0 0% 6470 128 131 125 27 25 21 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 49,8 -4% 2584 127 142 133 82 75 69 3% 4% 4%

Atal 1AT Trzymaj 35,0 470 -26% 1820 48 72 89 48 70 87 13% 15% 10% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 19,1 -3% 2495 121 116 101 87 84 78 1% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 399 34,2 17% 3389 19 49 51 27 45 37 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 11000 36% 3227 249 132 112 92 69 62 0% 3% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 145  38% 197 183 133 89 59 49 35 5% 4% 6%
Budimex BDX Kupuj 365 353,0 3% 9012 169 162 153 83 74 6,5 7% 6% 6% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 156,0  49% 650
CccC CccC Sprzedaj 35,0 392 -11% 2151 67 57 47 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1100 41% 11085 316 235 352 201 145 223 1% 0% 0% 62
Celon Pharma CLN Kupuj 457 139  228% 710 - 2423 1042 1531 2% 2% 3%

Ciech CIE Trzymaj 57,3 53,5 7% 2819 50 72 80 41 40 45 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1390  45% 1131 101 102 87 32 34 29 3% 4% 6%
Comp CMP Kupuj 52,0 50,6 3% 284 - 142 94 65 47 41 6% 6% 6%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 164  34% 10514 112 179 100 60 68 64 7% 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupuj 12,1 12,9 6% 150 398 363 226 173 168 120 1% 0% 1%
Devwelia DWL Kupuj 35 34 3% 1517 79 84 97 78 63 81 13% 13% 10% 6
Dino Polska DNP Trzymaj 390,0 388,0 1% 38 040 336 247 184 215 162 123 0% 0% 0% 39
Dom Development ~ DOM Kupuj 1450  137,0 6% 3507 85 101 116 69 74 85 8% 8% 8%

Echo Investment ECH Kupuj 38 39 1% 1589 67 103 45 88 107 70 6% 18% 16% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 42,0 -5% 508 547 63 36 98 45 13
Enea ENA Kupuj 6,7 6,4 3% 3974 55 66 60 17 14 13 22% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR  Zawieszona 18,8 - 2609 37
Grenevia GEA Kupuj 42 38 11% 2190 94 95 77 32 31 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 26,7 6% 567 83 73 66 61 58 55 6% 5% 7%
Forte FTE Zawieszona 27,0 - 646 --
GPW GPW Kupuj 40,0 36,1 11% 1514 10,7 105 105 64 64 6.1 8% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 54,8 9% 3741 193 212 169 143 137 M3 4% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 177 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 27,2 16% 2293 112 101 111 47 35 31 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,5 9,0 27% 4520 345 257 172 140 110 87 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 650,0 5300 23% 7509 94 80 71 79 67 62 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 472 46% 5547 07 21 35 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,9 -3% 76 180 129 113 50 43 40 3% 4% 18% 20
Kety KTY Trzmaj 590,0 5280 12% 5095 74 101 87 62 77 70 10% 11% 9% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1239 -23% 24770 46 172 105 43 78 59 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupuj 14000,0 9780,0 43% 18134 166 141 104 90 68 53 4% 4% 4%
Mabion MAB  Zawieszona 18,6 - 300 --
Mangata MGT Kupuj 1030 1060 -3% 708 70 73 71 52 52 49 5% 5% 5%
Medinice ICE Kupuj 315 17,1 84% 107 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 36,0 26% 238 66 70 59 44 51 55 1% 5% 7%
Molecure MOC Kupuj 26,2 238 10% 335 0% 0% 0% 71
Neuca NEU Trzymaj 620,0 6450 4% 2900 201 196 172 88 86 78 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 18,9 6% 851 200 111 90 83 64 56 1% 3% 5%
Onde OND Kupuj 11,6 135  -14% 742 1559 105 41 333 94 26 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 398  26% 555 16,7 137 114 62 65 59 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 70 72 2% 9383 130 146 122 43 44 40 3% 5% 7%
PCF Group PCF Restricted - 394 - 1185 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 406 46% 23357 229 200 150 72 6.1 48 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzymaj 74 6,5 14% 14 517 42 1570 63 17 51 22 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 61,1 47% 70957 17 39 49 13 17 17 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 4000 4400 9% 2904 205 154 141 161 123 112 4% 5% 6%
Ryw Therapeutics RW Kupuj 85,1 58,4 46% 1350 0% 0% 0%
R22 R22 Kupuj 52,2 54,0 -3% 766 293 203 172 145 114 95 1% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona 33,7 - 490 -
Rawlplug RWL Kupuj 221 16,5 34% 537 45 53 46 42 41 38 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104,0 737  41% 1353 524 264 173 186 117 93 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 310 13% 884 495 324 229 268 197 146 2% 2% 2% 3
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 2900 27% 1618 35 54 65 16 15 11 % 4% 4%
STS Holding STH Kupuj 23,7 198  20% 3103 186 154 132 116 99 84 3% 5% 6% 29
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 712  -13% 898 268 201 174 111 97 90 3% 2% 2%
Tauron TPE Trzymaj 22 1,9 15% 3397 40 22 62 49 35 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 824 - 604
TIM TIM Restricted - 489 - 1086 -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,2 -3% 465 7.1 79 60 55 6,1 50 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupuj 112 1130 2% 926 34 67 86 30 48 70 0% 9% 4%
VRG VRG Zawieszona 35 - 818 --
Wielton WLT Kupuj 8,6 8,7 -1% 522 50 88 53 52 52 43 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1120 1038 8% 3040 160 160 134 104 85 75 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 39,3 36,4 8% 4268 56 79 80 30 47 44 4% 13% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
T™T

tukasz Rudnik

Przemyst, Wydobycie

David Sharma

Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

Piotr Rychlicki
Junior Analyst

Piotr Chodyra
Junior Analyst

SALES & TRADING TEAM

Pawet Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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