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WYNIKI FINANSOWE
WIRTUALNA POLSKA: Wyniki 4Q'22 zgodne ze wstepnymi, stabszy wynik netto pod wptywem one-
offéw zwigzanych z przejeciami, wyzsza dywidenda, mocny outlook dla turystyki [lekko pozytywne] REKOMENDACJE
GPW: Wyniki za IV kw.22 powyzej oczekiwan [pozytywne]
BOOMBIT: Wstepne wyniki za IV kw. 2022 [lekko negatywne]
PAMAPOL: Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok
VIVID GAMES: Szacunkowe wyniki finansowe za marzec 2023 roku
DYWIDENDY
FINANSE
PKO BP: Zarzad rekomenduje 1,63mld PLN z zysku na kapitat rezerwowy przeznaczony na dywidende WYNIKI FINANSOWE
PKO BP: Najwigksze szane na fotel prezesa banku ma cztonek zarzadu BGK p. Dariusz Szwed — media
MBANK: Koszty ryzyka prawnego CHF ujete w | kwartale 2023 roku wyniosty 808,5min PLN
MBANK: BFG obnizyt wymég MREL do 18,57% z 19,22%
GPW: Gietda planuje wdrozenie nowego systemu transakcyjnego WATS w listopadzie 2024 roku
GPW: Gietda przedstawi zaktualizowang polityke dywidendowa w ramach strategii rozwoju do 2027 rok
GPW: Gietda dopuscita akcje Jeronimi Martins i Inditex do obrotu na rynku GlobalConnect, poczawszy
od dnia 18 kwietnia 2023 roku
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JSW: Podpisanie z konsorcjum instytucji finansowych umowy finansowania w formule SLL na kwote
1,65mid PLN

JSW: Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

RYNEK WEGLA / JSW: Polscy europarlamentarzysci zgtosili poprawki zwiekszajace dozwolone limity
emisji metanu

RYNEK MIEDZI: Import miedzi do Chin spadt w marcu 0 19% r./r.

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN: KE zatwierdzita pomoc publiczng dla Lotos Green H2 w kwocie 158 min EUR [neutralne]
PKN ORLEN: PKN bedzie produkowa¢ paliwo E10 od 2024r. [neutralne]

CIECH: KI Chemistry juz nie podwyzszy ceny w wezwaniu — Puls Biznesu

CIECH: CEO i cztonek zarzadu ztozyli zapisy na sprzedaz akcji

UNIMOT: Podsumowanie konferencji

T™MT

TELEKOMUNIKACJA: Statystyki przenoszenia numeréw mobilnych w 1Q23

WIRTUALNA POLSKA HOLDING: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 2,50 PLN dywidendy na
akcje

SHOPER: Spétka chce przeznaczy¢ 12,9min PLN na dywidendg z 2022 rok

GAMING

11 BIT STUDIOS: Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 37,1 tys. akcji serii G

Cl GAMES: Podsumowanie telekonferencii

BOOMBIT: Zarzad planuje rekomendowa¢ WZ przeznaczenie na dywidende od 60% jednostkowego
zysku netto

KONSUMENT
INDITEX: Zara ma przesuwac si¢ w kierunku marki premium — businessinsider

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ATAL: Przekazania mieszkan w 1Q'23: 333 lokale (-54% r./r., -56% kw./kw.)

DEVELIA: Rozpoczecie przedsprzedazy VIII etapu Grzegorzeckiej 77 w Krakowie z 80 mieszkaniami
UNIBEP: Zawarcie z Podlaskim Zarzadem Drog Wojewodzkich na przebudowe odcinka drogu DK 676
o wartosci 30,6min PLN netto

PRZEMYSL

WIELTON: Spotka zarejestrowata w okresie |-l 957 nowych przyczep i naczep, o 13,7% mniej r./r. -
PZPM

RYNEK CYNKU / STALPRODUKT: Tegoroczne TC za przerdb koncentratu cynku zostaty ustalone na
274 USD/t wobec 230 USD/t w ub.r. i 159 USD/t w 2021r
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WYNIKI FINANSOWE

WIRTUALNA POLSKA (Kupuj; 122 PLN)
Wyniki 4Q'22 zgodne ze wstgpnymi, stabszy wynik netto pod wptywem one-offow zwigzanych z

TGO,

przejeciami, wyzsza dywidenda, mocny outlook dla turystyki [lekko pozytywne] INDEKSY Zmiana %

min PLN 4021 1022 2022 3022 4022 Y/Y___Q/Q LTM 4Q22P 4Q22W _Kons. Kurs 1D 1M 1Y

Przychody 250 213 267 211 321 3% 2% 1078 36 327 316 WIG 60263 12% 35% -6%
Reklama i subskry pcje 162 126 136 129 203 25% 58% 595 WIG20 1816 1,8% 3,6% -14%
e % % o o = wm m mwiGo 4548 01% 136 3

Inanse konsumenckie o -J7 90 o o
Pozostale 20 6 1B M9 5% 5% 49 sWIGE0 20836 02% 63% 7%
Barter 8 5 7 7 M 3% 5% 30 S&P 500 4092 04% 6,1% -8%
Eliminacje 3 2 2 2 3 -0 NASDAQ 100 12848 -09% 7,8% -10%

EBITDA 93 67 87 89 % 4% 8% 340 101 - 105 STOXX Europe 600 462 01% 44% 1%

0, 0, -

EBITDA skor. . % 72 93 9% 110  15% 15% 371 108 110 DAX 15704 03% 50% 12%
Reklama i subskry pcje 84 61 68 61 92 9%  50% 282 0 0 0
Tuystyka 4 6 17 28 1 168% 6% 61 FTSE 100 7825 05% 37% 3%
Finanse konsumenckie 7 6 8 7 9 2% 18% 30 Nikkei 225 28157 06% 12% 5%
Pozostale 1 0 0 -1 - - - 2 Shanghai Comp 3311 04% 13% 4%

EBIT 4 45 65 66 63 1% -5% 240 73 75 BIST30 Turcja 5682 0,7% -3,2% 106%

Zysk neto 62 43 46 49 R 48% % 1T 49 49

P/E 12M trailing 166 152 149 152 178 .

EVEBMDA1Mtaling 103 98 93 93 106 OBLIGACJE Zmiana %

zmiana przy chodow r./r. 4% 1% 2% 20% 31% Kurs 1D M 1Y

marza EBITDA 3% 3% 3%  33%  29% Rent. obl. 5Y 62% 48 66  -59

marza EBm'JT ;g:f’ ﬁéﬁf’ f‘;’V/" fgz’ 123’ Rent. obl. 10Y 62% 55 105 8

marza e on T e WIBOR 3M 69% 00 30 147

Zrédo: dane spétki, Trigon DM

#Prognoza zarzadu na 1Q’23

- Zarzad spodziewa si¢ ok. 20% wzrostu przychodéw pro forma, gtéwnie dzigki wysokim wzrostom WALUTY Zmiana %
przychoddw w segmencie turystyki, w tym Wakacje.pl, TTV +114% r/r, a takze wzrostowi przychodow z Kurs 1D 1M 1Y
subskrypcii i finanséw konsumenckich USD/PLN 424 01% -3,0% -1%
- Skor. EBITDA bedzie na pordwnywalnym poziomie rr w ujeciu pro forma (wysoka baza w EUR/PLN 465 00% -0.6% 0%
wysokomarzowym biznesie reklamowym w 1Q’22 oraz negatywne czynniki makroekonomiczne) EUR/USD 110 00% 2.4% 1%
GBP/PLN 529 -0,1% 0,5% 6%
GPW_(K“p”j;4°’° PLN) o CNY/PLN 062 01% 34% 9%
Wyniki za IV kw.’22 powyzej oczekiwan [pozytywne]
min PLN 4021 1022 2Q22 3Q22 4Q22 Y)Y Q/IQ 4Q22P Kons. .
Przy chody 1075 1102 991 884 915 -15% 3% 90,5 897 SUROWCE Zmiana %
rynek finansowy 663 737 586 580 574 -13% 1% 582 Kurs 1D 1M 1Y
rynek towarowy 40,0 359 395 298 329 -18%  10% 31,2 Ztoto (usitoz 2018 04% 53% 2%
EBITDA 552 50,7 468 291 40,8 -26%  40% 312 321 Srebro (Usbitoz) 254 0,3% 16,6% 1%
EBITDA skor. 552 50,7 468 358 360 -35% 0% 31,2 321 Platyna (Uspitoz) 1018 -02% 1.6% 3%
EBIT 46,0 409 373 20,5 319 3% 56% 222 233 Miedz (usor) 8917 0,7% 0,6% -14%
Zy sk netto 41,4 38,1 38,1 31,1 31,7 -9% 21% 28,7 28,7 Cynk (usprt) 2785 1,0% -52% -36%
Zysk netto skor. 41,4 381 38,1 378 329 -20% -13% 28,7 28,7 Krzem (EURK) 2700 0,0% -6,9% -34%
P/E12M frailing 9,3 9,4 9,8 10,1 10,4 Oféw (usDiy 2129 20% 2,5% -11%
EV/EBITDA 12M Tralllng 5,3 4,7 4,8 5,9 6,4 Aluminium (usDh) 2325 1,0% 0,5% -29%
zmiana przy chodéw r/r -8% -1% 1% 2%  -15% -16%  -17% Alu. Alloy usor 2007 00% -67% -25%
marza EBITDA 51% 46% 47% 33% 45% 34% 36% Pallad (usbrtoz 1448 -05% -0.9% -38%
Zrtclor dane spoiki, Trigon DV, PAP Nikiel usbn) 23579 0,5% 3,9% -27%
Ruda zelaza uson) 19 -1,3% -92% -23%
HCC usbi) 288 -0,2% -17,0% -15%
HRC UE Eurn 855 1,2% 6,9% -40%
Rebar UE Eurn) 735 1,4% -39% -42%
Ropa Brent (usbibbl) 87,0 -04% 7,7% -20%
CO2 (EuRn) 9592 -16% -3,9% 18%
Gaz w USA (usb/mmBtu) 2,1 -0,6% -20,2% -70%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 43,0 -1,7% -17,7% -58%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 155 4,0% 0,7% -22%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 785 00% 47% 1%

Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 195  0,3% -10,5% -11%
Shanghai Freight Index 957 3,6% 28% -78%
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BOOMBIT (Kupuj; 20,0 PLN)
Wstepne wyniki za IV kw. 2022 [lekko negatywne]

min PLN 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22W YIY Q/Q 4Q22P ]

Przychody 678 662 819 736 723 % 2% 760 SREDNIE OBROTY (min PLN)

EBITDA 94 60 57 87 30 -88%  -66% 7.0 Indeks DM __3M__ 6M 1DisM

EBIT 63 29 25 57 - - - A WIGH 1150 1150 1150 1150  100%

Zysk netto 48 23 21 33 = - - 2,6 SWIG80 759 546 508 432  67%

Zy sk netto skor. 4.8 2,3 2,1 3,3 - - - 2,6

P/E adi. 12M trailing 150 157 176 162 - NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

EV/EBITDA ad. 12M trailing 50 52 60 56 70 wIG20 mWIG40 sWIG80

marza EBITDA 13,8% 91% 7.0% 11.9% 4,1% Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot

T S O

marza netio 7.0% 34% 25% 45% - PKO 1364  TEN 11,6 LBW 28

Zrodfo: dane spotki, Trigon DM PZU 78,1 LWB 9,3 coG 2,8

- Dane skonsolidowane: wynik brutto ze sprzedazy: 26,6 min PLN; wynik netto: 9,2 min PLN KGH 77,0 cce 9,2 TIM 2,3

- Publikacja raportu za 2022 r. zaplanowana na 20 kwietnia 2023 roku ALE 65,0 CIE 7.3 ATC 2,0
PEO 61,2 LvC 7.0 1AT 1,9

PAMAPOL CDR 434 EUR 58  DAT 17

Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok JSW 387 BDX 55 TOR 16

- Przychody ze sprzedazy 1,1mld PLN, +41% r./r.; PCO 312 BMC 5.4 PXM 14

- EBITDA 83,3min PLN,

- Zysk brutto 41min PLN vs. 15,1min PLN w '21; NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

- Zysk netto 33,6min PLN vs .12,3min PLN w '21. WIG20 mWIG40 SWIG80

VIVID GAMES Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M

Szacunkowe wyniki finansowe za marzec 2023 roku CPS — 150% APR — 305% OPN— T77%
- Przychody ze sprzedazy 1,98min PLN (YTD 5,75min PLN): PKO. 7% XTB 2%  ACG  771%
- Zysk brutto 0,1min PLN (YTD -0,02min PLN); PCO  145%  MIL  239%  ERB  436%

- Zysk netto 0,1min PLN (YTD -0,02min PLN). KRU  144%  GPW  221%  INK  405%
KTY 144% LWB  215% FRO 394%

PKN  140%  LVC  214% KGN  286%
LPP  138%  TEN  195%  CIG  275%
PKO BP (Kupuj; 41 PLN) ALR  137%  EAT  194%  GRN  253%

Zarzad rekomenduje 1,63mld PLN z zysku na kapitat rezerwowy przeznaczony na dywidende MBK  126% BML  190% DAT  238%

PKO BP (Kupuj; 41 PLN)
Najwieksze szane na fotel prezesa banku ma cztonek zarzadu BGK p. Dariusz Szwed — media

Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
MBANK (Kupuj; 400 PLN) Najlepsze WIG20 Najgorsze
Koszty ryzyka prawnego CHF ujete w | kwartale 2023 roku wyniosty 808,5min PLN LPP 97000 45% PGE 64  -0.2%
Wynik netto osiagniety przez grupe w | kwartale 2023 roku byt dodatni. JSWo 413 40% DNP 3735 -0.1%
MBK 3422 3,8% PKN 61,1 1,0%
MBANK (Kupuj; 400 PLN) CDR 1088 3,0% OPL 70 1,1%
BFG obnizyt wymég MREL do 18,57% z 19,22% ALR 423 3,0% KTY 5280 1,1%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
GPW (Kupuj; 40 PLN) XT5 B4 T.5% CAR 5260 jg-5,1%
Gietda planuje wdrozenie nowego systemu transakcyjnego WATS w listopadzie 2024 roku ML 51 6,2% CMR 140,00 -3.8%
STH 19,9 3,0% APR 18,6  -3,2%
GPW (Kupuj; 40PLN) _ _ ) _ DVL 34 2.9% cCC 407  -3,0%
Gietda przedstawi zaktualizowang polityke dywidendowa w ramach strategii rozwoju do 2027 rok SLV 743 2.5% GPP 565 -2.2%
GPW (Kupuj; 40 PLN) Najlepsze sWIG80 Najgorsze
Gietda dopuscita akcje Jeronimi Martins i Inditex do obrotu na rynku GlobalConnect, poczawszy od ERB 392  58% SIX 26 -71%
dnia 18 kwietnia 2023 roku CTX 1625 4.8% INK 325 -50%
1AT 47,4 3,3% MOoC 239 -42%
BRS 63 2,4% SHO 30,6 -4,1%
AMB 244 2,3% GRX 22 -29%
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JSW (Kupuj; 69,2 PLN)

Podpisanie z konsorcjum instytucji finansowych umowy finansowania w formule SLL na kwote 1,65mld PLN

Na kwote 1650min PLN kredytéw skradajg sie: (1) 730mIn PLN przeznaczone na finansowanie inwestycji oraz celow ogélnokorporacyjnych, (2)
490min PLN przeznaczone na finansowanie inwestycji Srodowiskowych oraz (3) 430min PLN na finansowanie obrotowe. Termin sptaty kredytu
okreslono na 28 grudnia 2030r.

TGO,

JSW (Kupuj; 69,2 PLN)

Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarzadu

- Spotka prowadzi rozmowy ze Skarbem Panstwa o odblokowaniu mozliwosci wyptaty dywidendy, ale liczy, ze bedzie to skorelowane z
warunkami windfall tax;

- Spétka szacuje potencjalny koszt daniny od nadzwyczajnych zyskéw na 2,5-2,7mid PLN;

- Spdtka rozpoczeta juz program gospodarczego wykorzystania metanu, a w planach ma budowe wiasnych farm fotowoltaicznych.

RYNEK WEGLA / JSW (Kupuj; 69,2 PLN)

Polscy europarlamentarzysci zgtosili poprawki zwigkszajace dozwolone limity emisji metanu

- Dyskutowane obecnie w Parlamencie Europejskim regulacje wprowadzaja od 2027 r. norme 5t metanu/1000t wydobytego wegla innego niz
koksowy, a od roku 2031 - 3t gazu/1000t wegla, w tym koksowego

- Zgtoszone poprawki zaktadaja zwiekszenie dozwolonych limitéw emisji metanu do 8t metanu/1000t wydobytego wegla od 2027r raz do 5t
metanu/1000t wydobytego wegla od 2031r z odstepstwem dla wegla koksujacego

- Polskie kopalnie emitujg $rednio od 8 do 14t metanu/1000t wydobytego wegla

RYNEK MIEDZI

Import miedzi do Chin spadt w marcu 0 19% r./r.

- Import miedzi rafinowanej, anod i pdtwyrobow wyniost 408,17 tys. ton, wobec 504 tys. ton rok wczesniej
- W okresie sty-lut import wyni6st 879 tys. ton co stanowito spadek 0 9,3% r./r.

- W przypadku rudy miedzi i koncentratu import w marcu wyniést 2,02min ton (-7,3% r./r.)

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

KE zatwierdzita pomoc publiczng dla Lotos Green H2 w kwocie 158 min EUR [neutralne]

KE zatwierdzita pomoc publiczng Polski (dotacja bezposrednia) o wartosci 158 min EUR na wsparcie Lotos Green H2, w produkcji wodoru
odnawialnego, ktéry ma by¢ wykorzystywany w procesach produkcyjnych rafinerii — KE

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

PKN bedzie produkowa¢ paliwo E10 od 2024r. [neutralne]

W tym celu inwestycje w rafineriach zostang przyspieszone o 2 lata. W efekcie PKN zwigkszy o blisko 50% zapotrzebowanie na bioetanol do
produkcji paliwa. Spotka oczekuje na wypracowanie przez rzad odpowiednich regulacji.

CIECH (Trzymaj; 57,3 PLN)

KI Chemistry juz nie podwyzszy ceny w wezwaniu - Puls Biznesu

- ,Z nieoficjalnych informacji PB wynika, ze nawet jesli OFE liczg na lepsza oferte, to jej sig nie doczekaja. Wzywajacy nie planuje kolejnego
podniesienia ceny”

- ,Sebastian Kulczyk ma wariant B. Ma on polegac¢ po pierwsze — na skupieniu w wezwaniu wszystkich zaoferowanych w nim akgji, a po drugie
- na wynegocjowaniu z pozostatymi duzymi akcjonariuszami warunkdw nabycia od nich papieréw. Spétka KI Chemistry nie bedzie juz bowiem
musiata ogtasza¢ kolejnego wezwania”.

CIECH (Trzymaj; 57,3 PLN)

CEO i czlonek zarzadu ztozyli zapisy na sprzedaz akcji

- CEO, D. Jakubowicz ztozyt zapis na sprzedaz 39,713 tys. akcji (2,15 min PLN), a J. Romanowski na sprzedaz 17,550 tys. akcji (0,95 min PLN),
po cenie z wezwania 54,25 PLN/akcje.

UNIMOT (Kupuj; 111,2 PLN)

Podsumowanie konferencji

- Wyniki UNT za 1Q23 byly ,nienajgorsze”. Spdtka oczekuje ,mocnego” 2023r.

- Spdtka liczy na sprzedaz asfaltu przy budowie obwodnic w Polsce i przy odbudowie Ukrainy

- Do korica miesigca ma zosta¢ opublikowana strategia w odniesieniu do przejetych aktywéw Lotosu

- Spotka utrzymuije plan wyptaty dywidendy za 2022r. CEO bedzie rekomendowat przeznaczenie 30% skons. zysku netto na dywidende, zgodnie
z politykg dyw.
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T™MT
TELEKOMUNIKACJA

Statystyki przenoszenia numeréw mobilnych w 1Q23

- Spotki z grupy Cyfrowego Polsatu stracity netto 28 tys. numerdw, Orange Polska stracito netto 17 tys., T-Mobile pozyskat 14 tys., Play z UPC
zdobyt 14 tys.

- Lacznie przeniesiono 360 tys. numerdw (+5% r/r, +1% q/q).
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WIRTUALNA POLSKA HOLDING (Kupuj; 112 PLN)

Rekomendacja zarzadu w sprawie wypfaty 2,50 PLN dywidendy na akcje

- Dzieh dywidendy ustala sie na 4 lipca, a termin wyptaty na 11 lipca 2023 roku;
-DY=2,4%.

SHOPER (Kupuj; 35 PLN)

Spotka chce przeznaczy¢ 12,9min PLN na dywidende z 2022 rok

- Posiadacze akc;ji serii D otrzymajg wyptate w wysokosci 31,62 PLN na akcje, a pozostali akcjonariusze 0,01 PLN na akcje;
- Dzierh dywidendy proponuije sie ustali¢ na 10 sierpnia, a termin wypfaty na 19 pazdziernika 2023 roku.

11 BIT STUDIOS (Trzymaj; 555 PLN)
Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 37,1 tys. akcji serii G

BOOMBIT (Kupuj, 20,0 PLN)

Zarzad planuje rekomendowaé WZ przeznaczenie na dywidende od 60% jednostkowego zysku netto

- BoomBit odstepuje od przyjetej w 2019 r. polityki dywidendowej. Spotka bedzie rekomendowa¢ WZ przeznaczenie na dywidende od 60 proc.
jednostkowego zysku netto, w zaleznosci od potrzeb w zakresie ptynnosci, poczawszy od zysku za 2022 r. - podat spdtka w komunikacie

- W prospekcie emisyjnym z 2019 roku BoomBit podat, ze chce wyptaca¢ w formie dywidendy od 40 do 80% skonsolidowanego zysku netto

KONSUMENT
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INDITEX

Zara ma przesuwac sie¢ w kierunku marki premium - businessinsider

- Gazeta spekuluje, ze podwyzki cen w sieci Zara to nie tylko efekt inflacji, ale rowniez che¢ zmiany grupy docelowej marki po objeciu stanowiska
CEO Inditexu przez cérke zatozyciela Grupy w zesztym roku;

- Zara ma sie sta¢ sklepem skierowanym do klientéw premium, co oznaczatoby rewizje dotychczasowej strategii, ktdra zaktadata, ze w sklepie
produkty znajda dla siebie $redniozamozni klienci;

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ATAL (Trzymaj; 35 PLN)
Przekazania mieszkan w 1Q’23: 333 lokale (-54% r.Ir., -56% kw./kw.)

1022 2022 3022 4Q22 1023 YIY Q/Q
Mieszkania przekazane 719 1065 833 763 333 -54% -56%
Mieszkania sprzedane 754 587 376 374 406 -46% 9%
Zrédfo: Dane Spotki, Trigon DM

DEVELIA (Kupuj; 3,5 PLN)
Rozpoczecie przedsprzedazy VIl etapu Grzegorzeckiej 77 w Krakowie z 80 mieszkaniami
Planowany termin ukoriczenia tego etapu inwestycji to IIl kwartat 2024 roku.

UNIBEP

Zawarcie z Podlaskim Zarzadem Drég Wojewoddzkich na przebudowe odcinka drogu DK 676 o wartosci 30,6min PLN netto

PRZEMYSL

WIELTON (Kupuj; 8,6 PLN)
Spotka zarejestrowat w okresie I-lll 957 nowych przyczep i naczep, 0 13,7% mniej r.Ir. - PZPM
Udziat spotki w rynku wyniést 13,7% wobec 16,2% przed rokiem.

PiN DMC>3, 5t 1022 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 yly g/g| mar22 lut23 mar 23 yly mim
SCHMITZ 1537 1402 1924 1421 1790 16%  26% 474 670 M 5% 11%
KRONE 825 1276 784 1246 13%  64% 9% 297 405 627 111%  55%
WIELTON 1109 1075 1018 1216 957 14% -21% 353 262 432 2%  65%
udziat WLT 162% 148% 148% 168% 137% -25% -31% | 147% 11,8% 149% 02% 31%
KOEGEL 752 695 547 639 393  48%  -38% 302 120 180 40%  50%
KAESSBOHRER 156 289 217 144 134 4% 1% 83 29 30 -64% 3%
OGOLEM 6842 7267 6867 7249 699 2% 4% 2409 2229 2900 20% 30%
Naczepy kurtynowe 3615 3933 3628 4053 3263 -10% -19% (| 1290 99 1386 7%  40%
Wywrotki 689 684 59 774 895 30%  16% 262 298 A4 3% 15%
Furgony 1152 1170 1239 1018 1497 30%  47% 366 529 653 78%  23%

Zrédto: PZPM, Trigon DM

RYNEK CYNKU / STALPRODUKT (Kupuj; 368 PLN)
Tegoroczne TC za przeréb koncentratu cynku zostaly ustalone na 274 USD/t wobec 230 USD/t w ub.r. i 159 USD/t w 2021r

BIOCELTIX: Spotka wyemitowata 400 tys. akcji, a kolejne 150 tys. wypusci dla jednego z akcjonariuszy (grupy Kvarko)
Spétka pozyska w ten sposéb ponad 20min PLN na dalszy rozwoj flagowych produktéw leczniczych dla pséw i koni.

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN: Zarzad przygotowuje dokumenty w celu ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania
restrukturyzacyjnego

Przyczyna tej decyzji jest brak $rodkoéw na sptate obligacji oraz brak jednomysinej zgody wszystkich obligatariuszy na propozycje dotyczaca
restrukturyzacji zobowigzan spotki.

KLABATER: Ustalenie daty premiery gry " Tin Can" na platformach konsolowych PlayStation i Xbox na dzien 27 kwietnia 2023 roku

MERCOR: Wartos¢ pozyskanych zaméwien w marcu 2023 roku na poziomie 66,7min PLN, +2% r.Ir.
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W okresie od pazdziernika 2022 roku do marca 2023 roku grupa pozyskata zaméwienia o wartosci ok. 303,5min PLN, +14% r./r..

PLAY2CHILL: Otrzymanie pozwu o zaplate kwoty 491,6tys. PLN
Pozew dotyczy szkody wyrzadzonej osobie fizycznej w zwigzku z zarzucanymi nieprawidtowo$ciami podczas przeksztatcenia spotki Play2Chill
sp. z 0.0. w spotke play2Chill S.A.

SESCOM: Zawarcie umowy nabycia 100% udziatéw w spétce PCB Technical Solutions za 11,3min GBP

STALPROFIL: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyplaty 0,74 PLN dywidendy na akcje
- Dzien dywidendy ustala sie na 23 sierpnia, a termin wyptaty na 13 wrze$nia 2023 roku;
-DY=7%.

TESGAS: Oferta spotki za ponad 15,4min PLN netto najkorzystniejsza w postepowaniu zakupowym PGNiG Technologie

WIKANA: Podpisanie umowy na budowe bloku w Przemys$lu
Wartos¢ umowy opiewa na kwote 4,6min PLN netto.

11 BIT STUDIOS
Czlonek RN kupit 200 akcji @ 618,86 PLN.

11 BIT STUDIOS
Prezes zarzadu kupit 18,4 tys. akcji serii G @ 103,38 PLN.

11 BIT STUDIOS
Cztonek zarzadu kupit 18,4 tys. akcji serii G @ 103,38 PLN.

DRAGEUS GAMES
Prezes zarzadu kupit 500 akcji @ 1,55 PLN.

HUUUGE
CCO sprzedat 7,3 tys. akcji @ 26,90 PLN.

NO GRAVITY GAMES
Cztonek RN sprzedat 400 tys. akcji @ 0,0844-0,09 PLN.

RYVU THERAPEUTICS
Insider sprzedat 74 tys. akcji @ 55,00 PLN.

AB
Nabycie 6,7 tys. akcji @ 50,85-51,00 PLN.

ACTION
Nabycie 18,5 tys. akcji @ 17,95-18,29 PLN.

DRAGO ENTERTAINMENT
Nabycie 681 akcji @ 40,76 PLN.

CELON PHARMA

Odwotanie p. Jacka Glinki z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

SNIEZKA

Zgtoszenie przez p. Piotra Mikruta kandydatury p. Anny Sobockiej na stanowisko cztonka RN.
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ZMIANY W AKCJONARIACIE

11 BIT STUDIOS

Zwigkszenie zaangazowania przez p. Przemystawa Marszata z 4,30% do 5,00% kapitatu i glosow.

MO-BRUK
Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 4,16% (4,99% kapitatu) do 6,37% (7,64% kapitatu) gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

DINO POLSKA
Wolumen: 5,1 tys. @ 370,00
% kapitatu: 0,01

INTER CARS
Wolumen: 17,8 tys. @ 540,50
% kapitatu: 0,13

OBLIGACJE

CccC

Spétka dokona wezesniejszego wykupu obligacii serii 1/2018 o warto$ci nominalnej 337tys. PLN.

MARVIPOL DEVELOPMENT
Spotka rusza z ofertg publiczng obligacji o wartosci 35min PLN. Zapisy na obligacje beda przyjmowane od 13 do 26 kwietnia 2023 roku.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

MAKARONY POLSKIE: Uchwata NWZA w sprawie potaczenia ze spétka SAS Sp. z 0.0.
PAMAPOL.: Uchwata NWZA w sprawie zatwierdzenia zmiany zabezpieczen na majatku i akcjach spétki

REMAK-ENERGOMONTAZ: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 2,4min PLN na kapitat
zapasowy

SYGNITY': Zwotanie NWZA na dzier 9 maja w sprawie powotania cztonka RN i zmiany w statucie spotki
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THRIGOIN,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

wtorek, 25 kwiecien 2023
SANTANDER Ostatni dzien notowan zprawem do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

Sroda, 26 kwiecien 2023

UNICREDIT Dzen wyptaty dywidendy (0,9872 EUR na akcjeg)
SANTANDER Pierwszy dzien notowan bezprawa do dywidendy (5,95 EUR na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek S$roda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP, CTX
10-14 GPW WPL, DAT
17-21 CccC ACP, APR, BMC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ CPS, Peo, PB%TG' UNT, WLT, NWG, VOT
2428 FMF, BBT OPL, SPL. GTC, MAB KRU, LPP, ALI;,M:T_SE, MRB, TIM, PEO, BKgl)j (PJQE éﬁg gl;SR APT, MBK, PKN, l;ﬂtbvl\/l;()B?,VMRC CDL,
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASE, BH.\rAéLNG' AMB, ICE, EUR, SMT
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT, AGO, CAR, CMP, NWG, TOR

GTC, MLG

ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP,

PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, 118, BBT, CRJ, ECH, K2H. MFO,

2296 JSW. CMR, TEN PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,

SPR, UNT, VGO, VRC PTG MLS, MRB, WLT, WTN SMT, VOT
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF MRC, TPE, ﬁE\'/:V’, gILI\-/' AML, CDL,
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PIBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 55,0 423 30% 5522 8,1 46 6,1 09 07 07 1% 16% 11% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 61,5 54,6 13% 8063 183 129 54 07 07 06 4% 5% 1% -—
Handlowy BHW Kupuj 90,0 84,8 6% 11080 72 59 81 14 13 13 19% 22% 16% 39
ING ING Trzymaj 168 1674 0% 21779 12 75 177 23 1.8 16 20% 24% 21% 49
mBank MBK Kupuj 400 3422  17% 14 521 55 1,1 1,1 09 6% 0% 17% 38
Millennium MIL Kupuj 48 51 6% 6199 37 11 15 10 -18% -30% 28% 52
Pekao PEO Kupuj 115 90,3 27% 23 696 138 44 58 10 09 09 8% 20% 15% 55
PKO BP PKO Kupuj 41,0 30,0 37% 37500 13 92 51 11 10 09 9% 1% 17% 52
Santander SPL Kupuj 370 3126  18% 31944 14 144 72 1,1 11 10 10% 8% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3494 9% 6750 85 82 78 21 19 1,7 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 37,1 -3% 32 045 96 74 78 22 24 25 22% 33% 33% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6230 -11% 1483 625 150 101 534 112 65 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 50,7 32% 821 58 57 56 49 47 44 6% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 328  -12% 330 94 92 86 67 63 60 6% 8% 8%
Alegro ALE Kupu;j 28,0 310  -10% 32785 - 359 274 197 159 130 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 80,8 2% 1263 58 93 89 50 67 60 8% 17% 8%
Ambra AVB Trzymaj 20,7 244 -15% 615 19 138 122 6.1 60 55 4% 4% 5%
Amica AMC Trzymaj 91,0 758 20% 589 650 92 63 71 34 26 5% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 18,3 - 4018 74
Answear.com ANR Kupuj 31,0 34,0 -9% 595 371 222 165 144 155 124 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,5 8% 475 42 54 713 28 27 44 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,2 92% 1330 18 32 48 13 18 24 2% 17% 9%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 13,0  -35% 154 195 138 129 77 70 52 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 368 -10% 1230 146 132 123 96 87 80 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 773 1% 6416 12,7 130 124 27 24 21 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 504 -5% 2615 129 144 134 83 76 70 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 474  -26% 1835 48 72 89 48 70 87 13% 14% 10% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 18,6 0% 2427 18 112 98 85 82 76 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 346 15% 3436 19 50 51 27 45 37 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1500 1100,0 36% 3227 249 132 112 92 69 62 0% 3% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,7 36% 199 185 134 90 59 50 35 5% 4% 6%
Budimex BDX Kupuj 365 3445 6% 8795 165 159 149 80 71 62 7% 6% 6% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1625  43% 677
CCcC CCcC Sprzedaj 35,0 40,7  -14% 2235 69 58 48 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1088  42% 10 968 313 233 348 199 143 220 1% 0% 0% 62
Celon Pharma CLN Kupuj 457 148  209% 755 - 2588 1109 1624 2% 2% 2%
Ciech CIE Trzymaj 57,3 54,0 6% 2846 50 73 81 41 40 45 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1400  44% 1139 102 103 88 33 34 29 3% 4% 6%
Comp CMP Kupuj 52,0 512 2% 287 — 143 95 66 47 42 6% 6% 6%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 16,3 35% 10418 1M1 177 99 60 68 63 7% 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupuj 12,1 12,2 -1% 142 376 343 214 161 158 113 1% 0% 1%
Develia DWVL Kupuj 35 34 4% 1504 79 83 96 77 62 80 13% 13% 10% 6
Dino Polska DNP Trzymaj 3900 3735 4% 36618 323 238 177 20,7 156 118 0% 0% 0% 39
Dom Development DOM Kupuj 1450 1320 10% 3379 82 97 M2 67 72 82 8% 8% 8%
Echo Investment ECH Kupuj 38 38 0% 1568 66 101 44 88 106 70 6% 18% 16% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 39,2 2% 474 510 58 34 93 43 1,2
Enea ENA Kupuj 6,7 6,4 4% 3937 55 66 60 1,6 14 13 22% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 18,8 - 2611 37
Grenevia GEA Kupuj 42 39 10% 2213 95 96 78 32 32 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 274 9% 582 85 75 67 63 60 57 6% 5% 7%
Forte FTE Zawieszona 27,0 - 646 --
GPW GPW Kupuj 40,0 36,0 1% 1513 10,7 105 105 64 64 6.1 8% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 56,5 6% 3857 199 218 175 147 141 116 4% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 177 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 27,2 16% 2293 112 101 111 47 35 31 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,5 9,0 28% 4501 343 256 171 139 110 87 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 6500 526,0 24% 7452 94 80 71 79 67 62 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 473 46% 5552 07 21 35 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,5 2% 75 177 127 1M1 49 42 40 3% 4% 18% 20
Kety KTY Trzmaj 590,0 5280 12% 5095 74 101 87 62 77 70 10% 11% 9% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1220 -22% 24 400 45 169 103 43 77 58 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupuj 14000,0 97000 44% 17 986 165 140 103 89 68 53 4% 4% 5%
Mabion MAB  Zawieszona 18,6 - 301 --
Mangata MGT Kupuj 1030 1080 5% 721 7.1 75 72 53 53 49 5% 5% 5%
Medinice ICE Kupuj 315 17,2 83% 108 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 36,7  23% 242 67 72 60 44 52 55 1% 4% %
Molecure MOC Kupuj 26,2 239 10% 335 0% 0% 0% 71
Neuca NEU Trzymaj 6200  609,0 2% 2738 190 185 162 84 82 73 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 19,0 1% 855 201 112 91 84 65 56 1% 3% 4%
Onde OND Kupuj 11,6 133  -13% 734 1543 104 41 330 93 25 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 405  23% 564 170 140 116 63 66 60 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 70 7,0 -1% 9244 128 144 120 42 43 40 4% 5% 7%
PCF Group PCF Restricted - 38,8 - 1167 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 408  45% 23472 230 201 151 73 62 48 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzymaj 74 64 14% 14 436 42 1561 63 1,7 51 22 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 61,1 47% 70957 17 39 49 13 17 17 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 4000 4430 -10% 2924 207 155 142 162 124 113 4% 5% 6%
Ryw Therapeutics RW Kupuj 85,1 57,1 49% 1320 0% 0% 0%
R22 R22 Kupuj 52,2 54,7 5% 776 297 206 174 146 115 96 1% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona 30,6 - 445 -
Rawlplug RWL Kupuj 221 16,5 34% 537 45 53 46 42 41 38 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104,0 743  40% 1364 528 266 174 188 118 94 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 30,6 14% 873 488 320 226 264 194 144 2% 2% 2% 3
Stalprodukt STP Kupuj 3680 2980 23% 1663 36 56 67 17 16 12 7% 3% 3%
STS Holding STH Kupuj 23,7 19,9 19% 3112 186 154 132 117 99 84 3% 5% 6% 29
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 710  -13% 896 267 201 174 11 97 90 3% 2% 2%
Tauron TPE Trzymaj 22 20 14% 3417 40 22 62 49 35 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 83,5 - 612
TIM TIM Restricted - 488 - 1083 -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,1 2% 460 70 78 60 55 60 49 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupuj 112 1118 0% 917 34 66 85 30 48 69 0% 9% 5%
VRG VRG Zawieszona 36 - 835 --
Wielton WLT Kupuj 8,6 83 4% 501 48 85 51 50 51 42 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 1120 1038 8% 3040 160 160 134 104 85 75 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 39,3 354 11% 4158 54 77 78 29 45 42 4% 14% 10%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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