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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
VRG: Wyniki za 4Q'22: stabszy obraz niz wynikato z danych miesiecznych [negatywne]

PKP CARGO: Wyniki IV kw.’22: zgodne ze wstgpnymi [neutralne] REKOMENDACJE
FINANSE

PEKAO/SANTANDER BANK POLSKA: EBOIR zainwestowat 300min PLN w obligacje SPL

oraz 100min PLN w obligacje PEO DYWIDENDY

GPW: Obroty akcjami na GPW w marcu spadty 0 44,1% r./r. do 24,8mid PLN WYNIKI FINANSOWE

QUERCUS TFI: Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec marca 2023 roku na poziomie
3,19mld PLN, +2,1% m./m.
BANKI: Zysk netto sektora bankowego wyniost w lutym 3,0mlid PLN (+24% r/r) - NBP

PALIWA | CHEMIA
PKN ORLEN: PKN wypowiedziat kontrakt na dostawy ropy z Tatnieft [neutraine]
PKN ORLEN: Marze modelowe za marzec [neutraine]

T™MT
GRUPA PRACUJ: Podsumowanie po prezentacji wynikow za 2022 rok [neutraing]
SHOPER: Podsumowanie po prezentacji wynikdw za 2022 rok [lekko pozytywne]

BIOTECH
SYNEKTIK: Zawarcie umowy na dostawe i uruchomienie systemu rezonansu magnetycznego

KONSUMENT

PEPCO/INPOST: Program pilotazowy paczkomatéw InPostu w sklepach Pepco

VRG: Przychody za marzec'23: 89,1min PLN (+11,4% r/r, YTD +9,5% r/r) [neutraine]
DADELO: Przychody ze sprzedazy w 1Q'23: 28,3min PLN (+45% r.Ir.) [lekko pozytywne]
WITTCHEN: Wyniki wstepne za 1Q'23 [pozytywne]

ASBIS: Prognoza wynikdw finansowych przez spétke na 2023 rok

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

DOM DEVELOPMENT: Sprzedaz mieszkan w 1Q'23: 914 (+21% r./r., +10% kw./kw.) [lekko
pozytywne]

DEVELIA: Podsumowanie konferencji wynikowej [lekko pozytywne]

RYNEK MIESZKANIOWY: W 1Q'23 deweloperzy na rynkach TOP 6 sprzedali 11,4tys.
mieszkan (+10% r./r., +34% kw./kw.) - JLL

TIM: Przychody TIM SA za marzec'23: 136,8mIn PLN (-22,1% r./r., YTD -7,1% r.Ir.)
MENNICA POLSKA: Spétka rozpozna 2,2min PLN przychodu finansowego w | kw. 2023 roku
2 6,77 min akcji Enei

MARVIPOL DEVELOPMENT: Sprzedaz w | kw.”23 107 lokali (+59,7% r./r.) 0 tacznej wartoSci
80,5min PLN

PRZEMYSL
RYNEK MOTORYZACYJNY: W marcu 2023 roku zarejestrowano 55,3 tys. nowych
samochodow osobowych i dostawczych do 3,5 tony, +21,2% r./r.
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VRG (Zawieszona)
Wyniki za 4Q’22: stabszy obraz niz wynikato z danych miesiecznych [negatywne] ‘
min PLN 40211022 _2Q22 3Q22__4Q22 ___YY___QIQ__4Q22P_Kons. INDEKSY Zmiana %
Przychody 3488 2438 3418 3194 3690 6%  16% 3789 3751 Kurs 1D 1M 1Y
Segment odziezowy 1746 1153 1921 1667 1741 0% 4% 1781 WIG 59027 00% -20% 9%
Segment jubilerski 1742 1284 1496 1527 1949 12% 28% 2008 WIG20 1774 01% 37% -16%
EBITDA 797 325 871 606 701 -12% 16% 788 831 mWIG40 4506 02% 12% 6%
EBIT 536 50 602 333 421 2% 26% 544 563 SWIGS0 20447 04% 34% 2%
170 W70 /0 ,0/0 0/  -U,0p.p. ,P.p. G
Wk, SG&A 400% 482% 389% 415% 426% 2,6g.§. 1,0S.E. 40.8% NASDAQ 100 13100 04% 66% -12%
Marza EBITDA 228% 134% 255% 190% 190% -38pp. 00pp.  208% 222% STOXX Europe 600 457 01% A5% 1%
Przychody na mkw. 2222 1547 2190 2048 2366 6% 16% DAX 15603 0,1% 02% 8%
Powierzchnia handlowa (tys. m2) 523 525 520 520 520 -1% 0% FTSE 100 7635 05% -39% 0%
OCF 106 27 725 07 1% 328% Nikkei 225 27814 04% 04% 0%
(F:éiEX 873 66(1) 54§ 7'3 “62 ‘1‘23 66% Shanghai Comp 3313 05% 05% 1%
- X 14% ) :
PE12M tailing 5 o4 78 92 84 BIST30 Turcja 5523 3,3% -37% 113%
EV/EBIT DA 12M trailing 53 51 41 44 42
Zrédfo: dane spéiki, Trigon DM OBLIGACJE e Zn:sna % N
PKP CARGO Rent. obl. 5Y 60% 50 485 14
Wyniki IV kw.’22: zgodne ze wstepnymi [neutralne] Rent. obl. 10Y 61% 15 474 65
min PLN 4021 102 2022 302 402 __YY__QQ WIBOR 3 05% 00 50 202
Masa towarowa (min ) 266 259 250 248 245 8% 1% —
Praca przewozowa (mintkm) 6603 6550 6785 6782 6890 4% 2% WALUTY Kurs 1D 1M 1y
Stawka przewozowa (gr/tkm) 132 140 146 158 186 41% 17% JSDPLN 27 0% 2% %
Przy chody 1121 1166 1285 1363 1576 41%  16% EURIPLN 468 01% 0.2% 19%
Przychody z przewozéw 868 915 994 1071 12719 47%  19% EURIUSD 110 00% 26% 0%
Pozostate 252 252 291 292 297 18% 2% GBP/PLN 533 01% 1.0% 5%
EBITDA 1209 1524 2191 277,0 4178 246%  51% CNY/PLN 062 00% 21% 8%
EBIT -104 -5 376 922 2350 - 155%
Zysk netto -11,8 476 52 31,7 1527 - 305% SUROWCE Zmiana %
P/E12M frailing - - - - 51 Kurs 1D ™ 1Y
EV/EBITDA 12M frailing 59 58 4,8 4.1 3,0 Zioto (USDitoz) 2025 01% 92% 5%
zmiana przy chodéw r./r. 2% 1% 2% 24% 41% Srebro (USDItoz) 250 01% 188% 3%
marza EBITDA 10,8% 13,1% 17,0% 20,3% 26,5% Platyna (USD/toz) 1026 05% 48% 6%
marza EBIT - - 29% 68% 149% Miedz (usDIt) 8751 -19% -26% -16%
marza netto - - 04% 28% 97% Cynk (usD/t) 2832 23% -8,0% -35%
Zréato: dane spdiki, Trigon DM Krzem (EURN) 2750 00% -83% -31%
Otéw (usDit) 2117 01% -0,1% -12%
Aluminium (UsD/t) 23711 11% -14% -31%
Pallad (USD/toz) 1458 02% 19% -35%
Molibden (UsD/Ib) 235 0,0% -323% 22%
PEKAO (Kupuj; 115 PLN)/SANTANDER BANK POLSKA (Kupuj; 370 PLN) Nikiel (UsDIY) 23124 A1% 60% -30%
EBOIR zainwestowat 300min PLN w obligacje SPL oraz 100min PLN w obligacje PEO Ruda zelaza (UsD1) 120 02% 49% -26%
Obie emisje byty rgalizgwang w ramach spetnienia minimalnych wymogéw regulacyjnych w zakresie funduszy HCC (usor) 297 A7% 154% 3%
wiasnych i zobowigzan kwalifikowanych (MREL). HRG UE &Rt 85 12% 56% 41%
GPW (Kupuij; 40 PLN) Rebar UE (EURNt) 725 21% -13,7% 42%
Obroty akcjami na GPW w marcu spadty o 44,1% r./r. do 24,8mld PLN Ropa Brent (usoiobi) 854 05% 05% -20%
CO2 (EURN) 94,96 08% 30% 18%
QUERCUS TFI Gaz w USA (USD/MMBtu) 21 0,1% -30,1% 65%
Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec marca 2023 roku na poziomie 3,19mid PLN, +2,1% Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 466 85% 34% 57%
m./m. EE w DE 1Y (EURIMWh) 151 39% 61% -19%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 778 04% 10% 2%

Zielonecert. PL (PLNvMwh) 198 05% -84% -14%
Shanghai Freightindex 924 1,7% -24% -19%
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BANKI

Zysk netto sektora bankowego wyniést w lutym 3,0mid PLN (+24% r/r) - NBP

(min PLN) 122 m22 k22 m22 c22 122 s22 w22 p22 122 g22 s23 123 yd

Wynik odsetkowy 5273 6011 6277 6871 7232 3191 7137 6870 6187 7126 7768 8172 7154 36% 42%

WWynik prowizyiny 1494 1673 1494 1514 1650 1568 1523 1554 1470 1397 1507 1548 1445 -3%  -1% $REDNIE OBROTY (min PLN)

Pozostaleprzychody ~ 459 -202 354 620 -3310 -6942 209 -3728 -8 100 -2888 668  -76 -117% -40%

Przychodyogolem 7226 7482 8125 9005 5581 -2183 8869 4606 7649 8713 6387 10388 8523 18%  28% Indeks 1D 1M 3M 6M  1D/3M
Kosztyoperacyjine ~ -3561 -3684 -3721 -3584 -6612 -3991 -3561 -4381 -3010 -3808 -4792 -5477 -3846 8%  10% WIG 8769 10195 10742 10165 122%
Wynik operacyiny 3665 3798 4404 5421 -1031 -6174 5308 315 4639 4905 1505 49011 4677 28% 5% WIG20 6309 8373 8884 8278  13%%
Saldo rezerw -426 -858 -464 -595 -850 -671 -730 -1744 157 -641 -883 -684 -586 38% 68% WIG40 116,0 116,0 116,0 116,0 100%
Zysk netto 2442 2001 2985 3720 -2420 -5630 3388 -2779 4353 3104 176 3106 3027 24% 4% SWIGS0 784 512 50.1 21 64%
Zrédto: NBP

NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
PALIWA | CHEMIA Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot

PKN 78,8 CIE 13,3 CIG 171

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN) PZU 645 MBR 117  SNX 74
PKN wypowiedziat kontrakt na dostawy ropy z Tatnieft [neutralne] KGH 645  EUR 109  LBW 61
,W momencie, kiedy zostata nam wstrzymana dostawa ropy po wizycie prezydenta Bidena, mieliSmy DNP 53,7 TEN 78 GRX 55
argument, ktéry pozwoli nam wypowiedzieé ten kontrakt. Na tej podstawie, bez kar, wypowiedzielismy ten ALE 444 TPE 59 coc 44

kontrakt (...) To sie stato kilka dni temu" PEO 374  LWB 51 T™ 24
PKO 36,3 XTB 51 ATC 24

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN) CDR 31,8 ENA 5,0 WTN 2,2

Marze modelowe za marzec [neutralne] W 202 BDX 47 PLW 20

- Marza rafineryjna wzrosta z 14,8 USD w lutym do 18 USD/bbl. w marcu Cracki na benzynie wzrosty o 14% ALR 146 BML 45 MRB 17

m/m a na dieslu 0 4% m/m, w efekcie eksportu europejskiej benzyny do USA i Afryki, oraz przez strajki we NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

Frangji..

- Dyferenciat spadt z 5,5 USD do 3,6 USD/bbl. m/m. ~ wie ~ mWiG40 . swicgo

- Marza petrochemiczna wzrosta z 980 EUR od 1048 EUR/t m/m. Ticker 1D/3M _ Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M

ALR 107% MBR  610% SNX T47%
MBK  101% CIE 271% CIG 485%
TMT PZU 98% BML 257% FRO  450%
KRU 97% WPL  252% WTN  302%
KGH 73% SLV 228% MDG  261%

GRUPA PRACUJ (Kupuj; 60 PLN) JSW  69% NEU  218%  ACG  238%
Podsumowanie po prezentacji wynikow za 2022 rok [neutralne] PGE 69% GPP  174% MRC  232%
#Rynek ogtoszen w Polsce ALE  65% APR  173% RWL  200%
- Liczba ogtoszen w 2023 moze spas¢, ale powinna zacza¢ rosna¢ w przynajmniej jednocyfrowym tempie od PKN 60% STH  167% MLS  174%
2024 roku;

- Po spadkowym roku 2023 niewykluczone silniejsze odbicie;
- W 2H23 wida¢ szanse na powr6t rynku do wzrostu jesli chodzi o liczbe projektdw rekrutacyjnych.

#Niemcy Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
- ARPU w Niemczech powinno w tym roku istotnie wzrosnaé, co wynika m.in. z nowych produktéw; Najlepsze WIG20 Najgorsze
- Premie dla sprzedawcdw za wynagrodzenia ktore byty amortyzowane w 3Q, sg teraz pokazywane w ALR 402  24% JSW 458 26%
kosztach pracowniczych i obnizajg EBITDA,; - Gdyby przyja¢ nowg metodologie ksiegowania wyniku EBITDA PZU 360  23% cPS 162 -19%
w Niemczech wyniostaby okoto 6min PLN w 3Q'22 i 7min PLN w 4Q'22; KRU 3208  22% KGH 1185 -1.8%
- Oczekiwane $rednioroczne tempo wzrostu dla HR Tech Saa$S (eRecruiter i Softgarden) to powyzej 25%. MBK 3244 17% KTY 5200 -15%
#Ceny ogloszen » , o DNP 3894 05% PCO 409 09%
- Pozytywne efekty nowego pricingu beda widoczne z opdznieniem;
- W 1Q wyzsze ceny do$¢ dobrze kompensujg na przychodach ubytek wolumenu na poczatku roku; Najlepsze mWIG40 Najgorsze
- 12-13% to $redni wzrost ceny, ktory spotka cheiataby utrzymaé w tym roku; BML 59 5,8% MBR 287,0 -13,8%
- W tym roku marza skorygowanej EBITDA powinna przekroczy¢ 40%; STH 194  50% GPP 53,00 54%
- Spdtka chce nadal podnosi¢ ceny ogtoszen. NEU 5830 33% ZEP 227 26%
XTB 33,2 2,8% 11B 6380 -2,0%

SHOPER (Kupuj; 35 PLN) EUR 190  27% MAB 179 -2,0%
Podsumowanl_e po _pr_ezentacu wynikow za 2022 rok [lekko pozytywne] Najlepsze SWIGS0 Najgorsze
#2023 - rynek i wyniki grupy

. . . - . . P WTN 354 17,2% SNX 206 6,4%
- Podtrzymane oczekiwanie na jednocyfrowy wzrost warto$ci rynku e-commerce i spadek ilosci zaméwier;

. . oo L R ACG 33,0 5,8% LBW 35 4,0%
- Podtrzymane oczekiwania wzrostu GMV Shopera co najmniej 2x szybciej od rynku, wzrostu przychoddw 2x RWL 166  51% ABS 383 28
wyzszego niz GMV oraz wzrostu rentowno$ci EBITDA,; ’ v SO
#1Q'23 SGN 36,2 4,6% BMX 253 -3,6%

SHO 312 4,3% AGO 6,7 -3,3%

- GMV omnichannel wyzsze o 15% r/r w lutym, podobnie jak w styczniu;
- Przychody wyzsze o0 34% r/r w lutym, tak samo jak w styczniu;

- EBITDA skor. wyzsza 0 40% r/r w lutym, wobec +26% r/r w styczniu;

- Spbtka jest zadowolona takze z wynikdw w marcu;

- W 1Q zatrudnienie spadto 0 8% do 315 osdb;
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#Pozostate

- W drugiej potowie roku dynamika wzrostu GMV moze sig poprawiac;

- Spotka prowadzi negocjacje w sprawie migracji duzych sklepéw na platforme;

- Na rynku ustug dla e-commerce nieunikniona jest konsolidacja, ale zarzad podchodzi bardzo selektywnie do przejeé.

BIOTECH

SYNEKTIK

Zawarcie umowy na dostawe i uruchomienie systemu rezonansu magnetycznego
- Wartos¢ umowy wynosi 8,3min PLN netto;

- Umowa zostata zawarta z Panstwowym Instytutem Medycznym MSWIA.

KONSUMENT

PEPCO (Kupuj; 59,2 PLN)/INPOST (Kupuj; 11,5 EUR)
Program pilotazowy paczkomatéw InPostu w sklepach Pepco
Paczkomaty typu InDoor w ramach programu pilotazowego dostepne sg dotychczas w kilku sklepach w Warszawie oraz w Poznaniu.

VRG (Zawieszona)
Przychody za marzec’23: 89,1min PLN (+11,4% r/r, YTD +9,5% r/r) [neutralne]

min PLN mar.21 mar.22 mar.23 YY YTD'22 YTD'23 YIY
Przychody 60,1 80,0 891 114% 2438 2670  95%
Segment odziezowy 288 35,6 39,1 9,8% 115,3 125,0 8,4%
Segment jubilerski (W.Kruk) 31,3 444 50,0 12,6% 1284 1420 10,6%
Przychody/ m2 - segment odziezowy 696 873 978  12,0%
Przychody/m2 - segment jubilerski 2812 3795 4167  9,8%
Sprzedazonline 16,3 12,1 106 -124% 438 344 -215%
Powierzchnia handlowa (tys. m2) 52,5 52,5 519 -11%
Marza brutto na sprzedazy 492% 514% 537% 23pp. 508% 516% 08p.p.

Zréato: Trigon DM, Dane spotki

DADELO (Kupuj; 12,1 PLN)
Przychody ze sprzedazy w 1Q'23: 28,3miIn PLN (+45% r./r.) [lekko pozytywne]

min PLN 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22W 1Q23W YIY Q/Q 1Q23P Kons.
Przychody 194 415 341 204 28,3 46% 38% 26,4 b.d.
Zrédo: dane spétki, Trigon DM
WITTCHEN
Wyniki wstepne za 1Q'23 [pozytywne]
min PLN 1022 2Q22  3Q22 4Q22W 1Q23W YIY Q/Q 1Q23P Kons.
Przychody 643 868 1182 1355 965 50% -29% 756 b.d.
Segment detaliczny 56,7 741 1006 1131 85,3 51% -25% 676
Segment B2B 76 12,7 176 224 11,2 47%  -50% 8,0

Zrédfo: dane spotki, Trigon DM

ASBIS

Prognoza wynikéw finansowych przez spétke na 2023 rok

- Grupa planuje, ze przychody ze sprzedazy w 2023 bedg sie ksztattowaty na poziomie 3,0-3,2mld USD, zysk netto po opodatkowaniu w
granicach 78-82min USD
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DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

DOM DEVELOPMENT (Kupuj; 145 PLN)
Sprzedaz mieszkan w 1Q’23: 914 (+21% r.Ir., +10% kw./kw.) [lekko pozytywne]

1022 2022 3022 4Q22 1Q23 YIY Q/Q
Mieszkania przekazane 1094 1084 420 1068 1350 23% 26%
Mieszkania sprzedane 758 801 703 831 914 21% 10%
Zrédfo: Dane Spétki, Trigon DM

DEVELIA (Kupuj; 3,5 PLN)

Podsumowanie konferencji wynikowej [lekko pozytywne]

#Mieszkania

- Cel przekazan na '23 to 1900-2050 lokali.

- Jednocze$nie Zarzad nie spodziewa si¢ duzej erozji wydan w 24, zaktadajac dowiezienie celu sprzedazowego w '23.

- Rekomendacja Zarzadu co do dywidendy zostanie przedstawiona w maju.

- Spdtka walczy o utrzymanie marzy, ktéra w 23 powinna wynies¢ 29-30%.

- Spdtka planuje wydawaé $redniorocznie ok. 300min PLN na nowe grunty.

- Koszty budowy sg obecnie o ok. 12% wyzsze niz przed wybuchem wojny, natomiast na niektorych projektach Spélka jest w stanie budowaé
ponizej 6tys. PLN/PUM.

- Od poczatku roku DVL przeprowadzita juz podwyZzki na swoich projektach.

- Sprzedazowo 1Q'23 powinien by¢ ‘bardzo mocny’, wida¢ grupe klientow, ktdra byta zainteresowana mieszkania juz we wrze$niu/pazdzierniku,
ale dopiero w 1Q'23 zdecydowala sie zamkna¢ transakcje.

- Pod katem przekazan najmocniejszy bedzie 4Q, potem 1Q, a 2-3Q bedg stabsze pod katem wolumenu wydan.

- Wyjécie na rynek z aplikacjq realizowana z The Heart powinno nastapi¢ w 3-4Q'23.

#Komercja

- Wida¢ wzrost yieldéw w ostatnim czasie.

- Obfozenie w Warszawie spadfo w kw./kw.

- Zamknigcie czesci handlowej w Arkadach Wroctawskich planowane jest na 1Q'24, nie powinno to wplyna¢ na wycene, ktéra jest bardzo
konserwatywna i realnie uwzglednia praktycznie wytacznie warto$¢ gruntu.

- Poza Malinem DVL nie rozwaZza nowych inwestycji w segmencie magazynowym.

RYNEK MIESZKANIOWY
W 1Q’23 deweloperzy na rynkach TOP 6 sprzedali 11,4tys. mieszkan (+10% r./r., +34% kw./kw.) - JLL
25 90 g0 14%
8,0 .
20 70 50 12%
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15 28 40 10%
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U 30
10 30 6%
5 20 2 4%
1,0
- 10
mmm \lieszkania sprzedane (tys.) A
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e \\'skaZnik wyprzedazy oferty (kwartaty) e |JdzZiat mieszkan gotowych w ofercie

TIM (Restricted)

Przychody TIM SA za marzec’23: 136,8min PLN (-22,1% r.Ir., YTD -7,1% r.Ir.)
- Udziat sprzedazy e-commerce: 64,8% (-4,5% r.Ir.);

- Przychody 1Q’23: 365,5mIn PLN, -7,1% r./r.

MENNICA POLSKA

Spétka rozpozna 2,2min PLN przychodu finansowego w | kw. 2023 roku z 6,77 min akcji Enei

MARVIPOL DEVELOPMENT
Sprzedaz w | kw.’23 107 lokali (+59,7% r.Ir.) o facznej wartosci 80,5mIn PLN
Liczba wydanych lokali wyiosta w tym czasie 103, a ich warto$¢ to 61,5min PLN.

| Highlights | 5



Daily

Poland | Equity Research TI:“GDr.!

PRZEMYSL

RYNEK MOTORYZACYJNY

W marcu 2023 roku zarejestrowano 55,3 tys. nowych samochodéw osobowych i dostawczych do 3,5 tony, +21,2% r.Ir.

APLISENS: Zawarcie umowy w celu nabycia spétki z branzy aparatury kontrolno-pomiarowej
- Spdtka ztozyta niewiazaca oferte zakupu udziatow za kwote 12min PLN;
- Zawarcie umowy sprzedazy udziatw i przejecie kontroli nad spdtkg planowane jest na maj 2023 roku.

CARBON STUDIO: Rozpoczecie kampanii marketingowej gry "Crimen-Mercenary Tales"
Planowana data premiery gry to maj 2023 rok.

KREDYT INKASO: Podjecie decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych

SIMFABRIC: Podpisanie umowy z Epic Games przez spétke zalezna VRFabric na cztery gry VR

SONEL: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 0,60 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2022 rok, DY=5,6%
SUNEX: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w | kwartale 2023 roku na poziomie 81,7min PLn, +71,1% r.Ir.

WIKANA: Spétka sprzedata 38 lokali, przekazata 19 w | kw.’23
W I kw."22 spétka sprzedata 89 lokali i przekazata 46 lokali.

WITTCHEN: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w | kw.’23: 96,5min PLN, +50% r.r.

11 BIT STUDIOS
Prezes zarzadu sprzedat 11 tys. akcji @ 635 PLN.

11 BIT STUDIOS
Cztonek zarzadu sprzedat 2 tys. akcji @ 635 PLN.

11 BIT STUDIOS
Cztonek zarzadu sprzedat 3 tys. akcji @ 635 PLN.

11 BIT STUDIOS
Insider sprzedat 3,5 tys. akcji @ 635 PLN.

11 BIT STUDIOS
Cztonek zarzadu sprzedat 1,5 tys. akcji @ 635 PLN.

DOM DEVELOPMENT
Wiceprezes zarzadu sprzedat 80 tys. akcji @ 128 PLN.

DOM DEVELOPMENT
Wiceprezes zarzadu sprzedat 2,6 tys. akcji @ 129-129,80 PLN.

DOM DEVELOPMENT
Cztonek zarzadu sprzedat 4,3 tys. akcji @ 128,01 PLN.

GOBARTO
Cedrob kupito 154,7 tys. akcji @ 12,00 PLN.
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ZMIANY W ORGANACH

SANTANDER BANK POLSKA

Powotanie p. Magdaleny Progi-Stepien na stanowisko cztonka zarzadu.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

BIOCELTIX

Zmniejszenie zaangazowania przez Infini ASI z 13,97% do 9,78% kapitatu i glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

11 BIT STUDIOS
Wolumen: 11,1 tys. @ 635,00
% kapitatu: 0,47

MCI CAPITAL
Wolumen: 41,4 tys. @ 20,00
% kapitatu: 0,08

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

STALEXPORT AUTOSTRADY: Uchwata ZWZA w sprawie wyptaty 0,20 PLN dywidendy na akcje
- Dzier dywidendy ustala sie na 13 kwietnia, a termin wyptaty na 25 kwietnia 2023 roku;

- DY=7,2%;

- Na stanowisko cztonka RN powotano p. Beate Stelmach.
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DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

czwartek, 6 kwiecien 2023

INTROL Dzien wyptaty dywidendy (0,20 PLN na akcje)

poniedziatek, 17 kwiecien 2023
ATLANTAPL

WYNIKI FINANSOWE

Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek $roda Czwartek Pigtek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP,CTX
10-14 GPW WPL, DAT GCE
CPS, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT,
17-21 ACP, APR, BIC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ WIN NWG, VOT
PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H,  MBK, PKN, MIL, MOC, MRC, CDL,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, BML
PCF, SHO, SPR PLW, RBW
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB EUR, ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASB, BHW, ING, AMB, ICE, TOA SMT
PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, APT,
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG GToMiG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
ALE, PKN, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B,
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB,R22,  ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, ABE, AVC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS,
SPR, UNT, VGO, VRC PTG SMT, VOT
MRB, WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
PLW, SLV
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Alior ALR Kupyj 55,0 40,2 37% 5252 7,7 43 58 0,9 0,7 06 1% 16% 1%
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 61,5 54,2 13% 8000 181 127 53 0,7 0,7 06 4% 5% 1%
Handlowy BHW Kupuj 90,0 82,4 9% 10 766 7,0 57 7,9 1,4 1,2 12 19% 2% 16%
ING ING Trzymaj 168,0 167,4 0% 21779 12 75 7,7 2,3 1,8 16 20% 24% 21%
mBank MBK Kupuj 400,0 324,4 23% 13 765 - - 52 1,1 1,1 09 6% 0% 17%
Millennium MIL Kupyj 48 45 6% 5510 - 33 1,0 1,3 09 -18% -30% 28%
Pekao PEO Kupuj 115,0 86,9 32% 22 819 133 43 56 1,0 0,9 08 8% 20% 15%
PKO BP PKO Kupyj 41,0 28,9 42% 36 113 10,8 88 49 1,0 1,0 09 9% 1% 17%
Santander SPL Kupyj 370,0 298,8 24% 30 534 10,9 137 69 1,1 1,1 1,0 10% 8% 14%
Kruk KRU Kupuj 380,2 320,8 19% 6197 7.8 7,6 71 2,0 1,7 15 26% 23% 21%
PZU PzU Kupyj 36,0 36,0 0% 31087 93 7,2 75 21 24 25 2% 33% 33%
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
11bit Studios 11B Trzymaj 555,0 638,0 -13% 1519 640 154 103 548 11,5 67 0% 0% 6%
AB ABE Kupyj 67,0 50,7 32% 821 58 57 5,6 49 4,7 44 6% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 33,0 -12% 332 9,5 9,3 8,6 6,7 6,3 61 6% 8% 8%
Allegro ALE Kupuj 28,0 30,4 -8% 32098 — 351 268 193 156 128 0% 0% 0%
Alumetal AML Kupuj 82,6 80,4 3% 1257 57 9,3 89 50 6,7 60 8% 17% 8%
Ambra AMB Trzy maj 20,7 23,3 -11% 587 11,3 131 116 58 58 53 4% 4% 5%
Amica AMC Trzy maj 91,0 75,3 21% 585 646 92 6,3 7.1 34 26 5% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 19,2 - 4211 - - - - -
Answear.com ANR Kupyj 31,0 33,5 1% 586 365 219 162 142 153 123 (0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 19,1 5% 490 43 5,6 7,5 3,0 29 46 6% 15% 12%
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,5 89% 1351 1,8 32 4,9 1,4 1,8 24 2% 16% 9%
Artifex Mundi ART. Kupuj 8,4 11,8 -29% 140 17,7 125 11,7 69 6,3 46 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 38,3 -14% 1280 152 137 128 100 90 84 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 75,1 4% 6229 123 126 120 26 24 20 4% 5% 5%
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 50,4 -5% 2615 129 144 134 83 7,6 70 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzy maj 35,0 457 -23% 1769 47 7,0 8,6 47 6,8 85 13% 15% 10%
Auto Partner APR Kupyj 18,6 18,1 3% 2364 1,5 109 96 8,3 8,0 74 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupyj 39,9 343 16% 3402 1,9 50 51 2,7 4,5 37 0% 0% 0%
Benefit Sy stems BFT Kupuj 1500,0 1150,0  30% 3374 2,1 138 11,7 96 7,2 64 0% 3% 5%
BoomBit BBT Kupyj 20,0 14,4 39% 196 182 132 89 58 4,9 34 6% 4% 6%
Budimex BDX Kupyj 365,0 322,0 13% 8221 154 148 140 72 6,4 56 % 6% 6%
Captor Therapeutics CTX Kupuj 232,5 153,0 52% 638 - - - -— -
CcccC ccC Sprzedaj 35,0 38,4 9% 2105 - 6,6 57 47 0% 0% 0%
CD Projekt CDR Kupyj 155,0 108,4 43% 10928 M1 232 347 198 143 219 1% 0% 0%
Celon Pharma CLN Kupyj 4577 14,7 210% 751 - - 257,3 110,3 161,6 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 53,3 -10% 2806 7,0 9,5 8,2 43 4,4 44 3% 5% 5%
Comarch CMR Kupuj 202,0 146,8 38% 1194 10,7 108 92 35 3,6 31 3% 4% 5%
Comp CMP Kupuj 52,0 49,3 5% 217 - 138 92 6,4 4,6 40 6% 6% 6%
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 22,0 16,2 36% 10 348 11,1 176 99 59 6,8 63 % 6% 6%
Dadelo DAD Kupuj 12,1 10,8 13% 125 332 302 188 135 136 99 1% 0% 1%
Develia DVL Kupyj 35 31 12% 1401 7,3 7,7 8,9 73 58 75 14% 14% 1%
Dino Polska DNP Zawieszona 389,4 - 38177 - - - - -
Dom Dev elopment DOM Kupuj 145,0 128,0 13% 3217 8,0 94 108 65 6,9 79 8% 9% 9%
Echo Investment ECH Kupyj 38 3,7 2% 1543 65 100 43 87 106 69 6% 18% 16%
Erbud ERB Kupuj 40,0 36,1 11% 436 470 54 31 8,7 4.1 1,1
Enea ENA Kupyj 6,7 6,4 4% 3940 515 6,6 6,0 1,6 1,4 1,3 2% 0% 0%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Eurocash EUR Zawieszona 19,0 - 2 644 -— - -—
Famur FMF Kupyj 4,2 38 12% 2160 9,3 9,3 7,6 31 3,0 25 0% 0% 0%
Ferro FRO Trzy maj 25,0 255 -2% 542 7,9 7,0 6,3 59 5,6 54 6% 6% 7%
Forte FTE Zawieszona 26,6 - 637 -
GPW GPW Kupuj 40,0 35,7 12% 1498 106 104 104 63 6,3 60 8% 8% 8%
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 53,0 13% 3618 187 205 164 138 132 109 4% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,1 -2% 4044 136 140 84 179 191 143 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupyj 31,6 21,7 14% 234 1,4 103 11,3 48 3,6 32 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,5 8,9 29% 4 469 341 254 170 138 109 86 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupyj 650,0 568,0 14% 8 047 10,1 86 77 84 71 65 0% 0% 1%
JSW JSW Kupyj 69,2 45,8 51% 5375 0,7 2,0 34 - 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupyj 30,0 30,3 -1% 75 17,6 126 11,1 49 4,2 39 3% 4%  18%
Kety KTY Trzy maj 590,0 520,0 13% 5018 73 9,9 8,5 6,1 7,6 70 10% 12% 9%
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 118,5 -20% 23690 44 164 100 42 7,5 57 3% 2% 2%
LPP LPP Kupyj 14000,0 97300 44% 18 042 165 140 103 90 6,8 53 4% 4% 5%
Mabion MAB Zawieszona 17,9 - 290 - - — -— -— - - —
Mangata MGT Kupyj 103,0 108,0 -5% 721 71 75 7,2 53 53 49 5% 5% 5%
Medinice ICE Kupyj 31,5 17,5 80% 110 - 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 34,9 30% 231 6,4 6,8 57 42 50 53 1% 5% 7%
Molecure MOC Kupyj 26,2 25,6 2% 360 - 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzy maj 620,0 588,0 5% 2644 183 179 157 81 7.9 71 2% 2% 2%
Newag NWG Kupyj 17,7 19,1 1% 857 2,1 1,2 91 84 6,5 56 1% 3% 4%
Onde OND Kupyj 11,6 12,9 -10% 709 1490 100 39 31,9 91 24 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 38,9 29% 542 16,3 134 11,1 6,1 6,3 57 3% 2% 3%
Orange OPL Kupyj 7,0 6,8 2% 8974 125 140 11,7 42 43 39 4% 5% 7%
PCF Group PCF Restricted - 39,6 - 1191 -
Pepco Group PCO Kupyj 59,2 40,9 45% 23518 230 201 151 7.3 6,2 49 0% 0% 0%
PGE PGE Trzy maj 7.4 6,2 18% 13947 41 1508 6,1 1,7 50 21 0% 0% 0%
PKN Orlen PKN Kupyj 90,0 59,3 52% 68 844 1,6 38 48 1,2 1,7 1,7 3% 4% 4%
Playway PLW Kupyj 400,0 436,5 -8% 2881 204 153 140 160 122 111 4% 5% 7%
Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 85,1 60,0 42% 1387 - - 0% 0% 0%
R22 R22 Kupuj 52,2 54,5 -4% 773 296 25 173 146 115 96 1% 0% 0%
Rainbow RBW Zawieszona 30,3 - 440 - - -
RawIplug RWL Kupyj 22,1 16,6 33% 540 45 53 47 42 4.1 38 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104,0 74,4 40% 1366 529 267 174 188 118 94 (% 0% 0%
Shoper SHO Kupyj 35,0 31,2 12% 890 498 326 230 269 198 147 2% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupyj 368,0 294,0 25% 1641 3,6 515 6,6 1,6 1,6 12 7% 4% 4%
STS Holding STH Kupyj 23,7 19,4 22% 3037 182 151 129 11,4 97 82 3% 5% 6%
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 70,8 -12% 893 26,7 200 173 11,1 97 90 3% 2% 2%
Tauron TPE Trzymaj 2,2 2,0 14% 3424 - 4,0 2,2 6,2 4,9 35 0% 0% 0%
Ten Square Games TEN Zawieszona 89,5 - 656 - - -
M TIM Restricted - 48,8 - 1083 -
Toya TOA Kupuj 6,0 59 2% 440 6,7 7,5 57 583 58 47 0% 7% 6%
Unimot UNT Kupyj 11,2 104,0 7% 853 32 6,2 7,9 2,8 4,6 66 0% 9% 5%
VRG VRG Zawieszona 33 - 783 - - -
Wielton WLT Kupyj 8,6 8,0 8% 483 4.6 8,2 49 50 5,0 41 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112,0 103,4 8% 3029 16,0 160 133 104 85 74 1% 1% 2%
XTB XTB Kupyj 35,6 33,2 7% 3897 45 9,0 84 2,2 4,9 40 5% 15% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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