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WYNIKI FINANSOWE

RAINBOW TOURS (Zawieszona)
Wstepne wyniki za 2022: EBITDA 54min PLN, zysk netto 22min PLN [neutralne]

min PLN 4Q21  1Q22 2Q22 3Q22 4Q22W YIY Q/Q 4Q22P Kons.
Przychody 2723 3158 504,77 11131 4598 69%  -59% 360 393
EBITDA -16,7 -13 14 688 -145 - - -12 -10
EBIT 22,2 -18 52 62,0 b.d. - - -14 -14
Zysk netto 174 6,4 53 495 155 - - -12 -13
Wsk. SG&A 155% 119% 100% 7.2% b.d.
Marza EBIT 82% -25% -10% 56% b.d.
P/E12M trailing 241207 207 204 186
EV/EBITDA 12M frailing 13 13 79 6,0 b.d.

Zréao: dane spéiki, Trigon DM
- Przychody w 2022 wyniosty 2,393mid PLN, EBITDA 54,4min PLN, a za zysk netto 22min PLN.

LUBAWA

Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok
- Przychody ze sprzedazy 332min PLN, +25,1% r./r.;

- Zysk netto ze sprzedazy 33min PLN, +12,2% r./r.;

- Zysk netto 20,3min PLN, -16,5% r./r..

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TAURON (Trzymaj; 2,23 PLN)

Ugoda z Rafako

- Tauron podpisat ugode z Rafako ws. bloku 910 MW. Tauron otrzyma 240 min PLN z tyt. roszczen.
- Wg. Rafako, Tauron wytwarzanie zaptaci ponad 65 min PLN na rzecz Rafako.

ONDE (Kupuj; 11,6 PLN)

Podsumowanie konferenc;ji

- W najblizszych miesiacach Spétka planuje rozpoczecie realizacji 97 MW (capex ok. 322 min PLN), w ramach
posiadanych projektow. Jeden z projektéw w greenfieldzie (49 MW z posiadanych 395 MW na koniec 3Q22)
nie zostat zakupiony (brak uzyskania warunkéw przytaczenia) i wypadt z pipeline-u.

- Jest duza szansa, ze farma PV Cyranka zostanie sprzedana w tym roku. Rozwazana jest tez sprzedaz
innych projektéw we wczesniejszym etapie. Przychody w 2023r. moga siegna¢ 4 min PLN.

- EBITDA w 2023r. moze by¢ wyzsza r/r (vs. 30 min PLN w 2022r.), na co wptyw moze mie¢ m.in. sprzedaz
projektéw. CEO patrzy optymistycznie na perspektywe poprawy wyniku w tym roku, réwniez bez efektu
sprzedazy projektow.

- Spotka mysli o wejsciu na rynek off-shore

- Gotowe farmy PV kosztuja obecnie 0,8-0,95 min EUR/MW, a projekty z warunkami przytaczenia: 0,15-0,2
min EUR/MW.

POLENERGIA

Podsumowanie konferencji

- Na chwile obecng nie wida¢ przestanek rynkowych, aby rzad przedtuzyt limit cenowy na energii el.
obowigzujacy do korica tego roku

- Oczekiwany capex na 2023r. wynosi 1 mld PLN. 70% wydatkéw stanowi¢ maja naktady na off-shore, a 20%
OZE.

- Uruchomienie farmy Piekio i Grabowo planowane jest w 2H23r., a farmy PV Strzelino na poczatku 2024r.

PALIWA | CHEMIA

GRUPA AZOTY (Kupuj; 39,9 PLN)

Podsumowanie konferenc;ji

- W agro spodziewany jest niski popyt i spadek wolumendw w 2023r. 2H23 moze by¢ lepsza niz 1H23.
- W segm. chemii, mocznik techniczny stanowit 3/4 wyniku w 2022r.

- Nizszy popyt oczekiwany jest rdwniez w chemii i tworzywach.

TGO,

INDEKSY Zmiana %
Kurs 1D 1M 1Y
WIG 58609 0,1% 2,7% -11%
WIG20 1759 0,3% 4,5% -19%
mWIG40 4504 01% 1,1% 6%
sWIG80 20248 0,6% 2,1% 2%
S&P 500 4109 14% 16% -10%
NASDAQ 100 13181 1,7% 72% -11%
STOXX Europe 600 458 0,7% -1,4% 0%
DAX 15629 0,7% 0,3% 8%
FTSE 100 7632 0,1% -4,0% 1%
Nikkei 225 28175 09% 0,9% 2%
Shanghai Comp 3291 04% -1,1% 0%
BIST30 Turcja 5295 -17% -76% 112%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D 1M 1Y
Rent. obl. 5Y 6,0% 0,6 51,1 33
Rent. obl. 10Y 6,1% 11 489 84
WIBOR 3M 6,9% 10 50 212
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D 1M 1Y
USD/PLN 434 06% -2,0% 3%
EUR/PLN 468 01% -0,5% 1%
EUR/USD 1,08 04% 15% 2%
GBP/PLN 533 0,1% 0,1% 4%
CNY/PLN 063 04% 2,0% 5%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (UsDItoz) 1952 0,9% 5.2% 2%
Srebro (USDitoz) 236 -20% 111% 4%
Platyna (UsDitoz) 985 -1,0% 0,3% 0%
Miedz (usDit) 8993 0,1% 04% -13%
Cynk (usD/t) 2923 03% -26% -30%
Krzem (EUR/t) 2750 0,0% -98% -31%
Otéw (usDit) 2107 -15% 01% -13%
Aluminium (UsD/t) 2413 11% 1,7% -31%
Alu. Alloy (UsDt) 2007 0,0% -6,7% -29%
Pallad (USD/toz) 1450 -12% 1,3% -36%
Molibden (UsD/Ib) 247 -1,6% -309%  28%
Nikiel (usDrt) 23838 28% -39% -26%
Ruda zelaza (UsD/t) 123 -32% 28% -23%
HCC (usDrt) 302 04% 98% 5%
HRC UE (EURN) 845 12% 56% -41%
Rebar UE (EURN) 725 21% -13,7% -42%
Ropa Brent (UsD/bbl.) 836 47% -26% -20%
CO2 (EUR) 9193 11% -79% 17%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 21 6,0% -30,8% 64%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 470 82% 01% 61%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 145 19% -3,3% -24%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 760 13% -26% -7%
Zielone cert. PL (pLNMwh)y 197 6,4% -127%  -16%
Shanghai Freightindex 924 1,7% -24% -19%
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RYNEK PALIW

OPEC+ oglosit redukcje wydobycia ropy

- Kartel oglosit nieoczekiwang redukcje wydobycia ropy o 0,5 mbpd od maja do korica 2023r.
- Irak zamierza ograniczy¢ produkcje 0 0,21 mbpd, ZEA 0 0,14 mbpd, a Kuwejt 0 0,13 mbpd.

BIOTECH

SYNEKTIK

Zawarcie umowy z Narodowym Instytutem Onkologii — Panstwowy Instytut Badawczy Oddziat w
Gliwicach na dostawy generatoréw germonowo-galowych

- Warto$¢ umowy wynosi 6,7min PLN netto;

- Umowa zostata podpisana na okres 3 lat.

HIPROMINE
Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie oddelegowania cztonka RN p. Krzysztofa Domareckiego
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka zarzadu na okres 3 miesiecy

KONSUMENT

EUROCASH (zawieszona)

Podsumowanie wywiadu z dyrektorem zarzadzajacym siecia Duzy Ben

- W tym roku w planach jest otwarcie 130 nowych sklepow;

- W IV kwartale sie¢ chce osiggna¢ dodatnig rentowno$¢ EBITDA,;

- Do 2025 roku sie¢ miataby liczy¢ 750-780 marketow, a docelowo w ciggu kilku lat 1 tys.;
- Widoczna zmiana zachowan klientéw, gdzie liczba artykutéw na paragonie jest mniejsza.

AUTO PARTNER (Kupuj; 18,6 PLN)
Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 0,15 PLN dywidendy na akcje, DY=0,8%

RAINBOW TOURS (Zawieszona)
Zawarcie umowy czarteru z Smartwings Poland o szacunkowej warto$ci 39,8min USD
Umowa dotyczy czarteru w sezonach turystycznych Lato 2023, Zima 2023/24, Lato 2024 oraz Zima 2024/25.

WITTCHEN

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Spotka najprawdopodobniej wyptaci dywidende za 2022 roku, rekomendacja co do jej wysokosci nastapi po
publikacji sprawozdania finansowego za 2022 rok w maju;

- Spotka nadal bedzie inwestowa¢ w zapas magazynowy;

- Rozwazana jest inwestycja w magazyn, ale nie sg znane szczegdly i raczej nie nastapi to w tym roku;

- Trwajq starania, aby tegoroczne plany dotyczace otwar¢ nowych salonéw w Czechach (2), na Wegrzech
(1), w Rumunii (2) oraz w Niemczech (3 salony) byly aktualne;

- W tym roku spotka podejmie probe wyjscia poza Europe.

RYNEK E-COMMERCE

Podsumowanie telekonferencji z prezesem zarzadu InPost

# Outlook na ‘23

- Grupa przewiduje jednocyfrowy wzrost e-commerce w Polsce i Francji w '23 wolumenowo i lekkiego spadku
w Wielkiej Brytanii;

- Osiggniecie progu rentownosci na poziomie skorygowanej EBITDA w Wielkiej Brytanii w koricéwce roku
2023 i osiggniecie zyskownosci prowadzonej dziatalnosci na rynku brytyjskim w catym 2024 roku;

- Spadek wskaznika dtug netto do skorygowanej EBITDA znacznie ponizej 3x.

- W tym roku sie¢ paczkomatdw powiekszy si¢ w ubiegtorocznym tempie. W 2022 roku liczba maszyn wzrosta
o ponad 7,5 tys. sztuk;

- Znaczna wiekszos¢ nowych paczkomatéw zostanie rozlokowana we Francji, Wielkiej Brytanii, Wioszech i
Hiszpanii;

- InPost planuje w Wielkiej Brytanii rozw6j organiczny, ale moze zaangazowac si¢ kapitatowo w operatora
logistycznego;

- Trwajq testy ustugi finansowej InPost Pay, ktéra ma ruszy¢ komercyjnie w Il kwartale. W pierwszym etapie
ustuga bedzie dostepna w ponad 1,5 tys, sklepdw internetowych.;

- W tym roku nie ma w planach zwolnien, grupa zamierza zatrudni¢ 500-600 osab;

- Nie ma w planach kolejnych podwyzek cen ustug w 2023 roku.

TGO,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D ™ 3M 6M  1D/3M
WIG 1336,1 1014,9 109%4,7 10191 82%
WIG20 10954 8394 9080 8187 83%
WIG40 117,9 1179 1179 117,9  100%
sWIG80 51,4 48,7 491 41,3 95%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
CDR 183,3 EUR 17,0 LBW 375
DNP 174,6 ccc 9,7 TIM 10,8
PKN 96,5 TEN 91 CiG 6,4
ALE 85,3 BMC 8,1 GRX 38
PzZU 83,3 XTB 74 MRB 37
PKO 784 TPE 58 SCP 31
KGH 75,2 MIL 58 ATC 29
PEO 54,3 LWB 51 CcoG 2,4
PCO 19,9 ATT 42 ECH 1,9
SPL 19,3 ASB 34 ENT 1,7
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
CDR 298% DVL 556% LBW  718%
ALE 128% EUR 226% McCI 468%
PZU 127% BMC 220% ENT 332%
DNP 122% NEU 193% ERB 323%
OPL 119% TEN 183% VRC 318%
CPS 112% DOM 141% MLS 300%
PGE 112% ccc 139% CiG 297%
MBK 91% ATT 133% TIM 283%
PCO 86% LWB  131% AMC 272%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
OPL 6,8 2,4% SPL 2918 -20%
DNP 3911 21% PGE 6,3 -1,8%
CPS 16,7 1,0% CDR 1112 -18%
ACP 76,1 1,0% ALE 293 -1,5%
ALR 38,8 0,5% JSW 471 14%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
ccc 38,6 47% SLV 750 -3,8%
BFT 1155,0 3,6% BMC 36,00 -3,7%
CIE 58,0 3,1% PKP 16,0 -3,6%
MBR 3350 1,8% WPL 1010 -3,4%
ING 1640 1,4% ATT 359 -3,3%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
LBW 37 19,2% OND 135 7,3%
ENT 36,4 7.4% RWL 158  -3,1%
GRX 21 71% MDG 16,5 -3,0%
MRB 73 6,3% ABS 379 28%
MCI 18,7 5,4% VRC 455 -2,6%
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Flash za marzec’23: 16,2% r/r vs. konsensus 15,8% r/r, 1,1% m/m. vs. konsensus 0,9% m/m
mar22 kwi22 maj22 cze22 lip22 sie22 wrz22 paz22 lis22 gru22 sty23 lut23 mar23 Kons. Waga

r.r.

Ogélem 1,0% 124% 139% 155% 156% 161% 17,2% 17,9% 17,5% 166% 166% 184% 162% 158%
Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe 92% 127% 135% 142% 153% 161% 193% 220% 223% 21,5% 206% 24,0%  24,0% 27,0%
Nosniki energii* 177%  195% 220% 242% 253% 274% 299% 287% 260% 226% 216% 227%  26,0% 19,6%
Paliwa do prywatny ch $rodkow transportu** 281%  211% 258% 3B34% 21,7% 195% 164% 173% 144% 133% 165% 237% 0,2% 9,9%
m./m.

Ogélem 33%  2,0% 1,7% 15%  05%  08% 1,6% 1,8% 07%  01%  25% 1,2% 11%  0,9%
Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe 2,2% 4,1% 1,3% 0,7% 0,6% 0,8% 1,7% 2,7% 1,6% 1,4% 1,9% 1,8% 2,3% 27,0%
Nosniki energii* 3,2% 1,9% 2,5% 1,9% 1,3% 2,6% 2,7% 1,5% 0,1% -2,0% 8,4% 0,5% -0,6% 19,6%
Paliwa do prywatny ch $rodkéw transportu** 175%  00%  34% 66% -14%  -51%  -15% 31%  -08%  00%  -12% 11%  -1,8% 9,9%

Zrodlo: Glowny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM *waga dotyczy kategorii utrzymanie mieszkania oraz nosniki energii; ** waga dotyczy kategorii transport

HANDEL

Kik chce otworzy¢ w tym roku w Polsce ok. 50 sklepow

- 30 marca sieé otworzyta cztery sklepy: w Krakowie, Lubnej, Ozorkowie i Zninie;
- Obecnie sie¢ ma w Polsce 450 sklepow.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj; 365 PLN)
Oferta spotki za 218min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu w Rybniku
Przedmiotem przetargu jest budowa potudniowej obwodnicy Rybnika w ciagu DW935.

PEKABEX

Zawarcie z Dechant hoch und ingenieurbau GMBH umowy na produkcje i dostawe betonowych elementéw prefabrykowanych
Warto$¢ umowy stanowi 1% przychodow grupy za 2021 rok.

ERBUD (Kupuj, 40 PLN)

Podsumowanie konferencji wynikowej

- Backlog do klientéw zewnetrznych na koniec roku wyniést 2,6mld PLN (-31% r./r.), z czego kubatura stanowita 1,2mld PLN, Onde 0,9mid PLN,
przemyst 0,4mld PLN.

- Obecnie Spdtka bardzo restrykcyjnie podchodzi do przyjmowania zaméwien w segmencie kubaturowym

- W 1Q'23 Grupa podpisata kontrakty o wartosci 431 min PLN (vs. 704min PLN przed rokiem), z czego 4 kontrakty dla segmentu modutowego o

wartosci 136min PLN.
- MOD21 powinien wypracowac¢ w tym roku ok. 300min PLN przychodéw oraz break-even na poziomie operacyjnym, za rok top line moze by¢

dwukrotnie wyzszy.

-MOD21 planuje w tym roku sprzedaz ok. 30 tys. m2 modutéw, na dzisiaj Spotka ma juz zabezpieczone 40% kontraktow (z planowanych 300min
PLN), sprzedaz gtéwnie w 2H'23, w 1H'23 moze by¢ to ok. kilkunastu min PLN.

- EBITDA w Onde powinna by¢ wyzsza r./r., gléwnie dzieki sprzedazy projektow z portfela wiasnego Spotki.

- Ekspozycja na segment deweloperski jest coraz mniejsza, ciekawym kierunkiem rozwoju dla Erbudu jest obecnei segment wojskowy, logistyka
czy ladowa czes¢ off-shore, gdzie kompetencje posiada Onde.

- Przychody w przemysle moga wynie$¢ w '23 ok. 650min PLN (ptasko r./r.), Spétka nie dostrzega zadnego ‘zahamowania’ w tym segmencie.

- W ubiegtym roku ERB miat na stole ‘2-3 transakcje M&A w segmencie przemystowym'’, natomiast finalnie od nich odstapiono z uwagi na drogi
kredyt i che¢ utrzymania dobrej pozycji bilansowe;.

- Spdtka przerobita juz najmniej rentowne kontrakty w segmencie kubaturowym.

- Obecnie trwa wygaszanie portfela biznesu kubaturowego zagranicg., nie przyjmujq zlecen, planowane jest wytgcznie utrzymanie zespotu, ktory
bedzie wspierat MOD21 przy realizacji projektow modutowych w Niemczech.

- MBnS na kontraktach kubaturowych podpisywanych w ostatnich miesigcach wynosi 8-10%.

- Zarzad bedzie rekomendowat wyptate ok. 10min PLN dywidendy (DY 2,3%).

PRZEMYSL

ALUMETAL (Kupuj; 82,6 PLN)

Przerwanie realizacji projektu o charakterze badawczo-rozwojowym przez spoétke zalezng T+S Sp. z o.0.

Przerwanie realizacji projektu skutkuje tym, ze spétka zalezna nie wykorzysta w pefni kwoty przyznanej pomocy publicznej w kwocie 25,7min
PLN, ale tez najprawdopodobniej nie bedzie musiata zwraca¢ dotychczas wyptaconej czesci dotacji, czyli kwoty 3,3min PLN.

AMICA (Trzymaj; 91 PLN)

Podsumowanie konferencji wynikowej

#Sprzedaz

- Srednioroczne wykorzystanie mocy produkcyjnych ma wynie$¢ ok. 70-75%, Q1'23 bedzie ponizej tego poziomi

- Widoczny jest dwucyfrowy spadek sprzedazy w Q1'23, spadki dotycza wszystkich rynkdw, natomiast w przypadku rynku niemieckiego sprzedaz
spotki spada wolniej niz szeroki rynek
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#Koszty

- Ceny frachtu odnotowaty spadek do pozioméw sprzed pandemii, jednak spétka miata wezesniej pozawierane 3-letnie umowy, ktdre obecnie sq
renegocjowane

- W przypadku cen stali ceny byly pozabezpieczane jedynie na Q1'23, obecnie wida¢ wzrosty cen spotowych kw./kw. i trudno powiedzie¢ na
jakich poziomach zakorczy sie caty rok

- W przypadku szkfa wzrosty cen jego zakupdw sg rekompensowane przejeciem procesu robienia nadrukéw we wiasnym zakresie

#Pozostate

- Tegoroczny CAPEX na poziomie ok. 80min PLN

- Spdtka nie skupia sie obecnie na zadaniach zwigzanych ze zwigkszaniem mocy produkcyjnych, a raczej na zwigkszaniu elastyczno$ci,
automatyzaciji produkcji i na obszarach IT

- Chociaz ostateczna decyzja nie zostata jeszcze podjeta, spotka sktania sie do niewyptacania dywidendy za 2022 rok

- Spotka zacznie od nowa prace nad diugoterminowa strategia w Il potowie roku i zakonczy je pod koniec rok

POZOSTALE

INPOST (Kupuj; 11,5 EUR)

Podsumowanie konferencji [pozytywne]

#Rynek E-commerce/wolumeny

-Spétka widzi w catym roku wysoki jednocyfrowy wzrost wolumenéw na rynku polskim oraz francuskim i niewielki spadek w UK.

- Oczekiwana wyzsza dynamika wzrostéw wolumendw vs rynek, co pozwoli na dalsze zwigkszanie udziatow na kazdym z kluczowych rynkdw.
- W 1Q wolumeny w Polsce rosty w tempie dwucyfrowym, zblizonym do 4Q'22 (wzrost wolumenu wynidst wtedy 18% r/r).

- Wzrost wolumenu we Francji w 1Q nieco nizszy niz w Polsce, ale rowniez dwucyfrowy.

#Ceny

- Nie ma w planach kolejnych podwyZzek cen ustug w 2023 roku, za wyjatkiem kontraktow z klauzulami inflacyjnymi.

- W Polsce podwyzki dla duzych przedsigbiorcéw beda mniejsze niz dla odbiorcdw indywidulanych, istotny jest komponent zadeklarowanego
wolumenu. Podwyzki moga efektywnie wynies¢ wysokie kilka procent w biznesie paczkomatéw, natomiast efektywny wzrost stawek kurierskich
w Polsce to kilkana$cie procent.

#Przychody, marza

-1q'23 pierwszym petnym kwartatem z repricingiem dla klientéw biznesowych, ktéry miat miejsce czesciowo w 4q'22 oraz od 1 stycznia.
-Wzrost marzy w Polsce oczekiwany w 2023, przy czym poprawa powinna by¢ wigksza w pierwszym pétroczu niz w drugim.

- Pewna poprawa marzy nastapi w tym roku réwniez we Francji.

#Capex, pozostate

-Szacowany capex na rok 2023 to 1,1-1,2 mid PLN, jego wigkszy udziat przypadnie na rynki zagraniczne.

- Okoto 65% capexu zostanie przeznaczone na paczkomaty, 20% w logistyke, sortownie, automatyke (wigkszo$¢ we Francji), 10-12% na IT.
-Dynamika roll-outéw paczkomatéw na rynkach podobna do roku 2022.

-Wzrost organiczny jest scenariuszem bazowym na rynku UK, jednak spétka nie wyklucza transakcji M&A.

- Wiecej szczegotdw o planach odnosnie logistyki w UK spétka moze przedstawi¢ w ciggu kilku tygodni.

- Trwaja testy ustugi finansowej InPost Pay, ktéra ma ruszy¢ komercyjnie w Il kwartale. W pierwszym etapie ustuga bedzie dostepna w ponad
1,5 tys. sklepéw internetowych.

- W tym roku nie ma w planach zwolnien, grupa zamierza zatrudni¢ 500-600 os6b.

STS HOLDING (Kupuj; 23,7 PLN)
Emisja 191 tys. akcji serii D @ 1 PLN w ramach programu motywacyjnego

ECC GAMES: Laczna liczba instalacji gry "Car Mechanic Simulator Racing” wynosi 965 tys. sztuk

ELEKTROTIM: Strategia spotki na lata 2023-2025

- Wzrost rocznych przychodéw do poziomu 350-450min PLN;

- Zysk netto co najmniej 10min PLN;

- EBIT nie mnigj niz 15min PLN;

- Dywidenda od 50% do 70% jednostkowego zysku netto;

- Plynnos¢ biezaca wyzsza niz 1;

- Dtug/aktywow mniejszy niz 0,7;

- Wskaznik diugu finansowego netto do aktywdw nie wigcej niz 25%;
- Spotka zaktada wzrost organiczny.

EUROTEL: Rekomendacja zarzadu w sprawie wyptaty 10,95 PLN dywidendy na akcje, DY=13,7%

FERRUM: Oferta spotki na dostawe rur z najnizsza cena w przetargu ogtoszonym przez Gaz-System
Warto$¢ oferty opiewa na kwote 73,8min PLN brutto.

GETIN HOLDING: Spétka podtrzymuije plan wyjscia z Ukrainy - prezes
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HM INWEST: Podpisanie umowy sprzedazy nieruchomosci w Wisle za kwote 10,7min PLN netto
INC: Zawarcie dwéch uméw z Funduszami Inwestycyjnymi Zamknietymi w sprawie objecia facznie 1,5 min akji serii G @ 1,50 PLN

LUBAWA: Zawarcie umowy z Agencja Uzbrojenia na dostawe kamizelek kuloodpornych
taczna warto$¢ umowy ma wynie$¢ ponad 200min PLN brutto i nie wigcej niz 350min PLN brutto.

MCI CAPITAL.: Spétka zdecydowata o zmianie polityki dywidendowej, nie planuje wyptaty dywidendy za 2022 rok
QUANTUM SOFTWARE: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2022 roku na poziomie 45,2min PLN, +16,2% r.Ir.
TENDERHUT: Sprzedaz akcji spotki Holo4Med, zmniejszenie zaangazowania do ponizej 20% i utrata kontroli nad spotka

ZYWIEC: Akcje spotki zostana wycofane z obrotu gieldowego z dniem 6 kwietnia 2023 roku

INSIDER TRADING

BIOCELTIX
Infini Alternatyywna Spétka Inwestycyjna, podmiot zwiazany z czlonkiem RN, sprzedat 150 tys. akcji @ 38,00 PLN.

KOOL2PLAY
Prezes zarzadu objat 18 tys. akcji @ 8,88 PLN.

KOOL2PLAY
Cztonek zarzadu objat 18 tys. akcji @ 8,88 PLN.

KOOL2PLAY
Cztonek zarzadu objat 9 tys. akcji @ 8,88 PLN.

MBANK
Insider sprzedat 1,3 tys. akcji @ 288,00 PLN.

MBANK
Insider sprzedat 606 akcji @ 286,54 PLN.

STS HOLDING
Cztonek zarzadu objat 30 tys. akcji serii D @ 1,00 PLN.

STS HOLDING
Cztonek zarzadu objat 30 tys. akcji serii D @ 1,00 PLN.

PROGRAM SKUPU AKCJI

ESOTIQ&HENDERSON
Nabycie 170 akcji @ 28,80 PLN.

ZMIANY W ORGANACH

SNIEZKA
Rezygnacja p. Ewy Hatucha z petnienia funkcji cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

HYDRA GAMES
Zwigkszenie zaangazowania przez MNDPL S.A. z 43,28% do 47,41% kapitatu i glosow.
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AMBRA
Wolumen: 10,1 tys. @ 33,30
% kapitatu: 0,04

BIOCELTIX
Wolumen: 150 tys. @ 38,00
% kapitatu: 4,19

CD PROJEKT
Wolumen: 22,7 tys. @ 121,61
% kapitatu: 0,02

ANSWEAR.COM: Zwotanie NWZA na dzien 27 kwietnia w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze
emisji 350 tys. akc;ji serii G, do 200 tys. akc;ji serii H, do 100 tys. akc;ji serii | oraz do 250 tys. akc;ji serii J

- Cena emisyjna akcji serii G wynosi 29 PLN;

- Cena emisyjna akcji serii H, | oraz J zostata ustalona na 0,05 PLN.

BLUGO: Zwotanie NWZA na dzien 26 kwietnia w sprawie zmian w statucie spétki i sktadzie RN

EUROTEL: Zwotanie ZWZA na dzier 26 kwietnia w sprawie wyptaty 10,95 PLN dywidendy na akcje za '22
- Dzien dywidendy ustala sie na 10 maja, a termin wyplaty na 24 maja 2023 roku;
-DY=13,7%.

IZOSTAL: Zwotanie ZWZA na dzien 28 kwietnia w sprawie wyptaty 0,12 PLN dywidendy na akcje
Dzier dywidendy ustala sie na 7 lipca, a termin wyptaty na 21 lipca 2023 roku. DY=3,7%.

QUERCUS TFI: Zwotanie ZWZA na dzie 27 kwietnia w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2022 rok w kwocie 12,7min PLN na
kapitat rezerwowy

SUWARY:: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za '22 w kwocie 14,min PLN na kapitat zapasowy

SNIEZKA: Zwotanie ZWZA na dzier 27 kwietnia w sprawie wyptaty 1,45 PLN dywidendy na akcje
Dzien dywidendy ustala sig¢ na 16 maja, a termin wyptaty na 31 maja 2023 roku. DY=2%.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TRIGON,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

czwartek, 6 kwiecien 2023

INTROL Dzien wyptaty dywidendy (0,20 PLN na akcje)

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzier wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

KWIECIEN Poniedziatek Wtorek $roda Czwartek Pigtek
03-07 GPP, PKP, SHO, VRG DAD, OPN CMP,CTX
10-14 GPW WPL, DAT GCE
CPS, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT,
17-21 ACP, APR, BIC, BRS, MGT, VGO KTY, CLN, CRJ WIN PKN, NWG, VOT
PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H,  MBK, MIL, MOC, MRC, CDL, PLW,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, BML
PCF, SHO, SPR RBW
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB EUR, ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASB, BHW, ING, AMB, ICE, TOA SMT
PKN, PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT,
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
APT, GTC, MLG
ALE, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B, BBT,
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB,R22,  ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, ABE, AVC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS, MRB,
SPR, UNT, VGO, VRC PTG SMT, VOT
WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
PLW, SLV
CZERWIEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02
05-09 PCO
12-16
19-23 LPP
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Alior ALR Kupyj 55,0 38,8 42% 5059 74 4,2 56 0,8 0,7 06 1% 16% 1%
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 61,5 53,2 16% 7852 17,8 125 52 0,7 0,7 06 4% 5% 1%
Handlowy BHW Kupuj 90,0 81,6 10% 10 662 6,9 5,6 7,8 1,3 1,2 12 19% 2% 16%
ING ING Trzymaj 168,0 164,0 2% 21 336 10 73 7,6 2,2 1,8 16 20% 24% 21%
mBank MBK Kupuj 400,0 306,4 31% 13 002 - - 5,0 1,0 1,0 09 6% 0% 17%
Millennium MIL Kupyj 48 45 8% 5401 - 32 1,0 1,3 09 -18% -30% 28%
Pekao PEO Kupuj 115,0 85,5 35% 22431 131 42 55 1,0 0,8 08 8% 20% 15%
PKO BP PKO Kupyj 41,0 28,5 44% 35650 10,7 87 48 1,0 0,9 08 9% 1% 17%
Santander SPL Kupyj 370,0 291,8 21% 29 819 10,7 134 67 1,1 1,1 1,0 10% 8% 14%
Kruk KRU Kupuj 380,2 308,2 23% 5954 75 73 6,8 1,9 1,6 15 25% 23% 21%
PzZU PzU Kupyj 36,0 35,1 3% 30292 9.1 7,0 7,3 2,0 23 24 22% 33% 33%
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
11bit Studios 11B Trzymaj 555,0 665,0 -17% 1583 66,7 160 108 573 120 71 0% 0% 6%
AB ABE Kupyj 67,0 51,0 31% 826 59 57 57 4,9 4,8 44 5% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 34,0 -15% 343 9,7 9,6 89 6,9 6,5 62 6% % 7%
Allegro ALE Kupuj 28,0 29,3 -4% 30973 - 339 259 188 151 124 (0% 0% 0%
Alumetal AML Kupuj 82,6 80,8 2% 1263 58 9,3 8,9 50 6,7 60 8% 17% 8%
Ambra AMB Trzy maj 20,7 238 -13% 600 16 134 119 59 59 54 4% 4% 5%
Amica AMC Trzy maj 91,0 79,3 15% 617 680 97 6,6 74 3,6 28 4% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 18,8 - 4136 - - - - -
Answear.com ANR Kupyj 31,0 30,4 2% 532 31 199 147 132 143 15 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 19,0 5% 488 43 55 7,5 2,9 28 45 6% 15% 12%
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 20,0 84% 1386 1,9 33 5,0 1,4 1,9 25 2% 16% 9%
Artifex Mundi ART. Kupuj 8,4 11,7 -28% 139 176 124 11,7 69 6,2 46 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 37,9 -13% 1267 150 136 127 99 8,9 83 6% 6% 7%
Asseco Poland ACP Trzy maj 78,0 76,1 2% 6316 125 127 122 27 24 21 4% 5% 5%
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 50,0 -4% 2595 127 143 133 82 75 70 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzy maj 35,0 455 -23% 1762 4,6 6,9 8,6 4,6 6,8 84 13% 15% 10%
Auto Partner APR Kupyj 18,6 17,8 5% 2320 1,3 107 94 8,2 79 73 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupyj 39,9 35,9 11% 3559 2,0 52 53 2,8 4,5 38 0% 0% 0%
Benefit Sy stems BFT Kupuj 1500,0 11550 30% 3388 26,2 138 1,7 96 7,2 64 0% 3% 5%
BoomBit BBT Kupyj 20,0 13,9 43% 189 176 127 85 5,6 4,7 33 6% 5% 6%
Budimex BDX Kupyj 365,0 315,5 16% 8 055 151 145 137 7,0 6,2 54 % 6% 7%
Captor Therapeutics CTX Kupuj 232,5 155,5 50% 648 - - - -— -
CcccC ccC Sprzedaj 35,0 38,6 -9% 2117 - 6,7 57 47 0% 0% 0%
CD Projekt CDR Kupyj 155,0 111,2 39% 11208 319 238 356 203 147 226 1% 0% 0%
Celon Pharma CLN Kupyj 4577 15,0 205% 766 - - 2626 1124 1646 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 58,0 -18% 3054 76 104 89 4,6 4,7 47 3% 5% 5%
Comarch CMR Kupuj 202,0 149,0 36% 1212 10,8 109 93 35 37 32 3% 4% 5%
Comp CMP Kupuj 52,0 48,7 % 273 - 136 91 6,4 4,6 40 6% 6% 6%
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 22,0 16,7 31% 10 706 11,5 182 102 6,0 6,9 64 % 6% 6%
Dadelo DAD Kupuj 12,1 10,9 11% 126 336 307 191 138 138 100 1% 0% 1%
Develia DVL Kupyj 35 31 12% 1396 7,3 7,7 8,9 73 58 75 14% 14% 1%
Dino Polska DNP Zawieszona 391,1 - 38 343 - - - - -
Dom Development DOM Kupuj 145,0 129,0 12% 3302 8,0 95 109 65 7,0 80 8% 9% 9%
Echo Investment ECH Kupyj 38 315 10% 1424 6,0 9,2 4,0 84 102 67 6% 2% 17%
Erbud ERB Kupuj 40,0 35,5 13% 429 46,3 53 31 8,6 4,1 1,0
Enea ENA Kupyj 6,7 6,3 5% 3906 54 6,5 59 1,6 1,4 1,3 2% 0% 0%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Eurocash EUR Zawieszona 18,7 - 2 597 - - - - - - - - -
Famur FMF Kupyj 4,2 38 10% 2201 94 9,5 78 32 31 26 0% 0% 0%
Ferro FRO Trzymaj 25,0 252 -1% 535 7.8 6,9 6,2 59 56 53 6% 6% 7%
Forte FTE Zawieszona 271 - 649 -
GPW GPW Kupuj 40,0 35,9 1% 1508 10,7 105 10,5 64 6,4 61 8% 8% 8%
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 58,0 3% 3959 205 224 179 150 144 119 3% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,2 -3% 4084 138 142 85 179 191 144 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupyj 31,6 27,8 14% 2340 14 103 11,3 49 37 32 0% 0% 0%
InPost INPST Kupuj 11,5 84 37% 4206 321 239 160 132 104 82 (0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 650,0 568,0 14% 8 047 101 86 7.7 8,4 7.1 65 0% 0% 1%
JSW JSW Kupuj 69,2 47,1 47% 5531 0,7 21 34 - - 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupyj 30,0 30,0 0% 74 174 125 11,0 48 4.1 39 4% 4%  18%
Kety KTY Trzymaj 590,0 530,0 11% 5115 74 101 87 6,2 7,7 71 10% 1% 9%
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 122,3 -22% 24 450 45 17,0 103 43 7.8 58 2% 2% 2%
LPP LPP Kupuj 14000,0 95800 46% 17 764 163 138 102 88 6,7 52 4% 4% 5%
Mabion MAB Zawieszona 17,8 - 288 -—
Mangata MGT Kupuj 103,0 108,0 -5% 721 7.1 75 72 53 518 49 5% 5% 5%
Medinice ICE Kupuj 31,5 17,4 81% 109 - - - - - 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 35,5 21% 235 6,5 6,9 58 43 50 54 1% 5% 7%
Molecure MOC Kupyj 26,2 23,5 11% 330 - 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzymaj 620,0 613,0 1% 2756 191 187 163 84 8,2 74 2% 2% 2%
Newag NWG Kupyj 17,7 19,1 1% 860 20,2 11,2 91 8,4 6,5 56 1% 3% 4%
Onde OND Kupuj 11,6 13,5 -14% 744 156,4 105 41 334 94 26 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupyj 50,0 38,3 31% 534 161 132 11,0 60 6,2 56 3% 2% 3%
Orange OPL Kupuj 7,0 6,8 3% 8958 124 139 116 42 43 39 4% 5% 7%
PCF Group PCF Restricted - 40,1 - 1206 - - - - - - -
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 41,5 43% 23 863 234 204 153 74 6,2 49 0% 0% 0%
PGE PGE Trzymaj 74 6,3 17% 14 082 41 1523 6,1 1,7 50 21 0% 0% 0%
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 58,2 55% 67 613 1,6 38 4,7 1,2 1,7 1,7 3% 4% 4%
Playway PLW Kupyj 400,0 420,0 -5% 2772 196 147 134 154 11,8 107 5% 5% 7%
Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 85,1 59,2 44% 1369 - - - 0% 0% 0%
R22 R22 Kupyj 52,2 53,5 2% 759 291 201 170 144 114 95 1% 0% 0%
Rainbow RBW Zawieszona 28,6 - 416 — - - -
Rawlplug RWL Kupyj 22,1 15,8 40% 514 43 5,0 44 4.1 4,0 37 4% 5% 6%
Selvita SLV Kupuj 104,0 75,0 39% 1377 533 269 176 189 11,9 95 (0% 0% 0%
Shoper SHO Kupyj 35,0 29,2 20% 833 466 305 215 252 185 138 2% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 288,0 28% 1607 35 54 6,5 1,6 1,5 1.1 8% 4% 4%
STS Holding STH Kupyj 237 18,3 30% 2863 171 142 122 107 91 7.7 3% 5% 7%
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 70,2 -12% 886 264 199 172 11,0 96 89 3% 2% 3%
Tauron TPE Trzymaj 2,2 1,9 16% 3377 - 39 22 62 48 35 0% 0% 0%
Ten Square Games TEN Zawieszona 92,9 - 681 - -— - -—
M M Restricted - 49,2 - 1092 -
Toya TOA Kupuj 6,0 57 5% 428 6,5 7,3 5,6 52 57 46 0% % 6%
Unimot UNT Kupyj 111,2 102,6 8% 841 3.1 6,1 7.8 2,8 4,5 66 0% 10% 5%
VRG VRG Zawieszona 33 - 77 - - - -
Wielton WLT Kupyj 8,6 8,1 6% 489 47 8,3 5,0 50 50 41 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupyj 112,0 101,0 11% 2958 156 156 130 102 83 73 1% 1% 2%
XTB XTB Kupyj 35,6 317 12% 3721 43 8,6 8,0 2,0 4,5 37 5% 16% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.

| Highlights | 11



