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WIELTON (Kupuj, 8,6 PLN)

Wyniki IV kw.’23: pozytywne zaskoczenie na MBnS i kosztach SG&A, saldo poz. dziat. oper.

-14min PLN [pozytywne]

min PLN 4021 1Q2 2022 3022 4Q2 YIY QQ 4Q22P 4Q2W
Wolumen (szt) 589 6073 583 558 5HEE 3% 1% 550 5656
Srednia cena (tys PLN) 131 13 140 154 166 2% 8% 154 167
Przy chody for 84 82 80 BT 2% P 8533 9441
EBITDA 243 35 611 482 52 1¥% 1% 467 553
EBIT 79 184 438 309 I8 /% 2% 91 bd
Zysk netto 1.7 90 70 79 24 + 184% 127 bd
PIE12M trailing 114 144 59 58 47

EV/EBITDA 12M trailing 6,2 75 70 64 52

zmiana przy chodow rr. 9%  29% 2%  3B% 2%

marza EBITDA 32% 45% T74% 56% 61% 55% 5%

marza EBIT 10% 23% 53 36% 40% 3.4% -
marza netto 02% 11% 91% 0% 24% 1,5% -

Zrodo: dane spofki, Trigon DM
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Komentarz: Przychody oraz EBITDA sq zgodne ze wcze$nigjszymi szacunkami spotki. Zwracamy jednak

uwage na ZBnS w wysokoSci 124,8min PLN, ktory byt o 15min PLN wyzszy od naszych szacunkow.

Jednocze$nie MBnS wyniosta 13,3%. Naktada sie na to wyrazny spadek kosztow SG&A o 10min PLN kw./
kw. do poziomu 65,7min PLN. Wynik EBIT byt mocno obcigzony saldem pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w wysoko$ci -14min PLN (odpis naleznosci niefinansowych na 12min PLN). Biorgc pod uwage koszt
gtéwnych pozycji materiatowych wydaje sie, ze MBnS jest przynajmniej do utrzymania w perspektywie
Q1°23. Kluczowym pozostaje utrzymanie obecnego poziomu SGE&A, jezeli przyjmiemy Ze jest to efekt
wprowadzonych przez Zarzad oszczednosci w grupie, to widzimy przestrzen do pozytywnego zaskoczenia

w wynikach Q1°23, biorac pod uwage

utrzymanie dobrej sytuacji na rynku pojazdow ciezarowych.

tukasz Rudnik

Raport w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmieécia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS
0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét
analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Przedstawione dane historyczne odnoszg sie do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie
ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podijete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w
instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w




