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WYNIKI FINANSOWE 
WIRTUALNA POLSKA: Wstępne wyniki za 4Q’22 zbliżone do oczekiwań [neutralne] 
ŚNIEŻKA: Wyniki 4Q’22: rozczarowująca sprzedaż, ekspansja kosztowa szybsza od 
zakładanej [lekko negatywne] 
RELPOL: Szacunkowe wyniki finansowe za IV kw.’22  
 
FINANSE 
SANTANDER BANK POLSKA: Bank zdecydował o emisji obligacji nieuprzywilejowanych o 
łącznej wartości nominalnej do 1,9mld PLN 
BANKI: Rząd nie wyklucza przedłużenia wakacji kredytowych w 2024 roku - premier 
 
ENERGETYKA I WYDOBYCIE 
JSW: Spółka pozyskała ok. 16,8mln PLN z rządowego programu pomocy dla sektorów 
energochłonnych  
TAURON: Rozpoczęcie budowy FW Mierzyn 58,5 MW [neutralne] 
ENERGETYKA: Projekt KE dot. reformy rynku energii 
ENERGETYKA: Prezydent A. Duda podpisał nowelizację ustawy wiatrakowej 
RYNEK MIEDZI: W okresie sty-lut sprzedaż mieszkań pod względem powierzchni w Chinach 
spadła o 3,6% r./r. vs. -24% w 2022r. 
 
DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
DEVELIA: Podwyższenie wartości programu emisji obligacji z 400mln PLN do 600mln PLN 
RYNEK MIESZKANIOWY: Rząd przyjął projekt dotyczący programu "Pierwsze mieszkanie" 
[pozytywne] 
 
POZOSTAŁE 
INPOST: 5 tys. paczkomatów w UK 
INPOST: Nawiązanie strategicznego partnerstwa DHL oraz Poste Italiane 
ENTER AIR: Zawarcie umowy czarteru z TUI Poland o szacunkowej wartości 164mln USD 
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  NOTOWANIA 

Zmiana %

Kurs 1D 1M 1Y

WIG 58 386 0,3% -3,6% -4%

WIG20 1 755 0,1% -6,1% -12%

mWIG40 4 520 0,6% 2,5% 3%

sWIG80 19 784 0,9% 3,0% 6%

S&P 500 3 919 1,6% -5,5% -8%

NASDAQ 100 12 200 2,3% -3,8% -9%

STOXX Europe 600 450 1,5% -3,2% 3%

DAX 15 233 1,8% -1,8% 9%

FTSE 100 7 637 1,2% -4,5% 6%

Nikkei 225 27 229 -2,2% -1,0% 7%

Shanghai Comp 3 263 -0,7% -0,5% 7%

BIST30 Turcja 5 732 -2,3% 4,6% 146%

Zmiana %

Kurs 1D 1M 1Y

Rent. obl. 5Y 6,1% 13,1 -6,0 56

Rent. obl. 10Y 6,2% 15,8 -3,9 108

WIBOR 3M 6,9% 1,0 0,0 263

Zmiana %

Kurs 1D 1M 1Y

USD/PLN 4,38 -0,1% -1,7% 2%

EUR/PLN 4,70 0,0% -1,3% 0%

EUR/USD 1,07 0,1% 0,5% -2%

GBP/PLN 5,32 0,1% 0,7% 5%

CNY/PLN 0,64 0,3% 2,4% 6%

Zmiana %

Kurs 1D 1M 1Y

Złoto  (USD/toz) 1 905 -0,3% 3,8% -1%

Srebro  (USD/toz) 21,7 0,2% 0,6% -13%

Platyna (USD/toz) 988 0,1% 7,7% 0%

Miedź  (USD/t) 8 834 -1,1% -1,3% -11%

Cynk (USD/t) 2 910 -1,3% -5,6% -24%

Krzem  (EUR/t) 2 900 0,0% -4,9% -26%

Ołów (USD/t) 2 086 0,2% -0,5% -8%

Aluminium  (USD/t) 2 353 0,8% -2,3% -29%

Alu. Alloy (USD/t) 2 150 0,0% 0,0% -26%

Pallad (USD/toz) 1 504 2,9% 2,5% -38%

Molibden (USD/lb) 32,0 -3,5% -11,5% 66%

Nikiel  (USD/t) 23 040 -0,4% -12,9% ---

Ruda żelaza (USD/t) 131 0,0% 5,3% -9%

HCC (USD/t) 362 -0,5% -4,4% 2%

HRC UE (EUR/t) 810 1,3% 7,3% -30%

Rebar UE (EUR/t) 765 0,0% -12,6% -11%

Ropa Brent (USD/bbl.) 78,4 1,2% -8,2% -22%

CO2 (EUR/t) 92,68 -4,6% 0,7% 16%

Gaz w USA  (USD/MMBtu) 2,6 0,2% 4,4% -44%

Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 44,7 -9,0% -15,2% -61%

EE w DE 1Y (EUR/MWh) 144 -7,4% -12,0% -10%

EE w PL 1Y (PLN/MWh) 755 -0,3% -4,4% 7%

Zielone cert. PL (PLN/MWh) 218 0,1% -6,7% -6%

Shanghai Freight Index 907 -2,6% -8,9% -81%

INDEKSY

OBLIGACJE

WALUTY

SUROWCE

 

WIRTUALNA POLSKA (Kupuj; 112 PLN) 
Wstępne wyniki za 4Q’22 zbliżone do oczekiwań [neutralne] 

 
- Wzrost przychodów wynika z wyższych przychodów z reklamy i subskrypcji, wyższych prowizji na 
produktach finansowych oraz bardzo silnych wzrostów w spółkach turystycznych, w tym z tytułu przejęć 
- Wynik obciążą koszty restrukturyzacji i transakcyjne w wysokości 14mln PLN, koszty finansowe 14mln 
PLN 
- Amortyzacja wzrosła w 4Q’22 o 11mln PLN netto do 33mln PLN, a wpływ konsolidacji przejętych spółek 
na amortyzację wyniósł 9,5mln PLN 

 
ŚNIEŻKA (Trzymaj; 62 PLN) 

Wyniki 4Q’22: rozczarowująca sprzedaż, ekspansja kosztowa szybsza od zakładanej [lekko 
negatywne] 

 
 
RELPOL 
Szacunkowe wyniki finansowe za IV kw.’22  
- Przychody ze sprzedaży 37,6mln PLN, +19,8% r./r.; 
- EBIT 1,5mln PLN, +54,9% r./r.; 
- EBITDA 3,1mln PLN, +19,1% r./r.; 
- Zysk netto 482tys. PLN, +305% r./r.. 

 
 
 
 

SANTANDER BANK POLSKA (Kupuj; 330 PLN) 
Bank zdecydował o emisji obligacji nieuprzywilejowanych o łącznej wartości nominalnej do 1,9mld 
PLN 
- Rozliczenie emisji nastąpi 30 marca 2023 roku, a obligacje zostaną wykupione 31 marca 2025 roku, z 
zastrzeżeniem prawa banku do wcześniejszego ich wykupu; 

- Oprocentowanie obligacji zostało ustalone na poziomie WIBOR 6M + 1,9% w skali roku; 

- Obligacje nie są zabezpieczone. 

 

BANKI 
Rząd nie wyklucza przedłużenia wakacji kredytowych w 2024 roku – premier 
 

 
 
 

JSW (Kupuj; 69,2 PLN) 
Spółka pozyskała ok. 16,8mln PLN z rządowego programu pomocy dla sektorów energochłonnych  

 
TAURON (Trzymaj; 2,23 PLN) 

Rozpoczęcie budowy FW Mierzyn 58,5 MW [neutralne] 
- Zakończenie inwestycje planowane jest do końca 2024r. 

 

mln PLN 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 Y/Y Q/Q LTM 4Q22P Kons.

Przychody 250 213 267 271 327 31% 21% 1 078 316 316

EBITDA skor. 96 72 93 96 110 15% 15% 371 108 -

EV/EBITDA 12M trailing 10,1 9,6 9,0 9,0 10,3

zmiana przychodów r./r. 14% 19% 22% 20% 31%

Źródło: dane spółki, Trigon DM , *szacunek Trigon DM

mln PLN 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 Y/Y Q/Q 4Q22P Kons.

Przychody 144,5 189,9 213,5 247,6 140,7 -3% -43% 162,4 153,9

EBITDA 8,1 26,6 33,8 41,0 5,8 -28% -86% 13,9 11,9

EBIT -1,1 17,8 24,5 31,8 -4,7 - - 3,5 2,1

Zysk netto 0,0 11,1 8,9 19,8 -3,2 - - -0,4 -1,0

MBnS 36,4% 38,4% 40,1% 38,2% 36,4% 0,0p.p. -1,8p.p. 35,9%

wsk. SG&A 37,8% 28,5% 29,9% 25,6% 38,5% 0,8p.p. 12,9p.p. 34,4%

P/E12M trailing 14,5 15,9 20,0 21,8 23,6

EV/EBITDA 12M trailing 10,2 11,4 11,1 10,5 10,7

marża EBITDA 5,6% 14,0% 15,8% 16,5% 4,1% -1,5p.p. -12,4p.p. 8,6% 7,7%

marża EBIT - 9,4% 11,5% 12,8% - - - 2,1% 1,4%

marża netto - 5,8% 4,2% 8,0% - - - - -

Źródło: Dane Spółki, Trigon DM
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  NAJWIĘKSZE ZMIANY 

ŚREDNIE OBROTY (mln PLN)

Indeks 1D 1M 3M 6M 1D/3M

WIG 1508,0 942,8 1011,6 1004,1 67%

WIG20 1265,3 766,8 833,2 801,3 66%

WIG40 114,2 114,2 114,2 114,2 100%

sWIG80 59,0 45,1 44,0 39,6 75%  

NAJWIĘKSZE OBROTY (mln PLN)

Ticker Obrót Ticker Obrót Ticker Obrót

PKN 142,8 ALR 8,6 LBW 3,6

DNP 107,6 ASB 6,9 R22 3,0

PKO 106,7 TPE 6,9 MRB 2,6

PZU 75,3 XTB 6,0 MOC 2,4

KGH 69,1 CIE 4,1 COG 2,2

PEO 57,9 ENA 3,9 TOR 1,7

CDR 53,8 ATT 3,8 ENT 1,7

ALE 43,5 MIL 3,6 SCP 1,6

PCO 42,2 ZEP 3,5 PXM 1,6

SPL 35,2 BFT 3,4 CLN 1,4

NIECODZIENNE OBROTY (mln PLN)

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

CDR 199% ZEP 242% R22 846%

PZU 181% DOM 196% MOC 713%

PCO 175% SLV 184% INK 526%

SPL 169% EUR 182% ENT 485%

CPS 140% BFT 167% VGO 389%

PGE 135% DVL 161% ATG 341%

KTY 130% CIE 158% MRB 291%

LPP 126% MAB 157% CLN 194%

JSW 121% ASB 153% CAV 168%

PKO 120% DAT 135% CRJ 165%

WIG20 mWIG40 sWIG80

WIG20 mWIG40 sWIG80

 

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

Najlepsze WIG20 Najgorsze

KTY 503,0 3,7% PGE 6,2 -2,7%

PCO 42,1 2,6% ACP 74,8 -2,5%

CDR 130,0 2,3% PZU 34,1 -2,2%

CCC 35,7 1,9% OPL 6,4 -1,8%

DNP 412,6 1,9% CPS 16,7 -1,8%

Najlepsze mWIG40 Najgorsze

DOM 122,0 5,4% ZEP 25,1 -3,7%

DAT 69,7 5,1% ATT 35,30 -3,4%

PKP 16,0 3,8% ENA 6,3 -3,2%

DVL 3,1 3,0% FMF 3,8 -3,1%

CAR 566,0 2,9% LVC 153,2 -1,8%

Najlepsze sWIG80 Najgorsze

MOC 23,8 14,7% ATG 3,3 -3,8%

MRB 6,6 8,1% CTX 157,0 -3,4%

UNT 105,6 5,8% RWL 17,1 -3,1%

VOT 50,3 5,2% ERB 35,2 -2,6%

COG 8,6 5,0% SHO 25,9 -2,1%  

 

 

ENERGETYKA 
Projekt KE dot. reformy rynku energii  
- KE wczoraj zaprezentowała projekt regulacji reformy energii el. 
- Utrzymanie merit order, upowszechnienie umów PPA i CfD. Dwustronne kontrakty różnicowe z min. i max. 
ceną energii, mają objąć nowe el. wiatrowe, PV, geotermię, wodne i jądrowe. Projekt daje odbiorcom prawo 
żądania umów ze stałą cenę energii el. od każdego dużego dostawcy energii el. „Konsumenci będą mogli 
inwestować w elektrownie wiatrowe lub słoneczne i sprzedawać nadmiar energii sąsiadom, a nie tylko 
dostawcom. Z kolei państwa członkowskie będą musiały zagwarantować, że odbiorcy wrażliwi zalegający 
z rachunkami za energię nie zostaną jej pozbawieni.” – Polityka Insight 
- W przypadku gwałtownego wzrostu cen EE (2,5x średnia z ost. 5 lat przez 6msc) i wzrostu cen 
detalicznych (70% wzrost przed 6msc), KE będzie mogła ogłosić „kryzys cenowy” w całej wspólnocie, bądź 
jej części. Umożliwi to krajom bezpośrednią interwencję w zakresie ustalania cen energii el. dla GD i MiŚP. 
Obniżona cena będzie dotyczyć wolumenu odpowiadającego 70% zużyciu z roku poprzedniego dla firm i 
80% dla GD. 
 

ENERGETYKA 
Prezydent A. Duda podpisał nowelizację ustawy wiatrakowej 
Ustawa umożliwia budowę farm wiatrowych w odległości 700m od zabudowań mieszkalnych. 
 

RYNEK MIEDZI 
W okresie sty-lut sprzedaż mieszkań pod względem powierzchni w Chinach spadła o 3,6% r./r. vs. -
24% w 2022r. 
- Wartość inwestycji deweloperskich zmalała o 5,7%, wobec spadku o 12% w grudniu ub.r. oraz -10% w 
całym 2022r. 
- Powierzchnia nowych inwestycji spadła o 9,4%, wobec spadku o 44% w grudniu i 39% w 2022r. 
- Wielkość funduszy pozyskanych przez deweloperów była o 15% niższa 
- Ceny mieszkań wzrosły po raz pierwszy od ponad 12 miesięcy 
- Popyt na kredyt hipoteczny pozostaje jednak słaby, w lutym spadł o 55%, po spadku o 48% w lut’22 
 
 
 
 

DEVELIA (Kupuj; 3,5 PLN) 
Podwyższenie wartości programu emisji obligacji z 400mln PLN do 600mln PLN 
 

RYNEK MIESZKANIOWY 
Rząd przyjął projekt dotyczący programu "Pierwsze mieszkanie" [pozytywne] 
- Kredyt 2% dla osób do 45 roku życia na zakup pierwszego mieszkania lub domu; 
- Budżet państwa przez 10 lat będzie dopłacał różnicę między stałą stopą a oprocentowaniem kredytu 
zgodnie ze stopą 2%; 
- Maksymalna kwota kredytu to 500ys. PLN, a w przypadku małżeństw lub rodziców z co najmniej jednym 
dzieckiem – 600tys. PLN; 
- Inną opcją jest Konto Mieszkaniowe, gdzie okres oszczędzania wynosi od 3 do 10 lat. Systematyczne 
wpłaty (co najmniej 11 wpłat rocznie o określonej wysokości) to gwarancja dodatkowej Premii 
Mieszkaniowej z budżetu państwa. Zgromadzone środki wraz z premią można wydać na zakup pierwszego 
mieszkania, domu lub wkład finansowy w inwestycję, np. w ramach spółdzielni mieszkaniowej. W przypadku 
zakończenia oszczędzania, na wydanie środków będzie 5 lat. 
 
 
 
 

INPOST (Kupuj; 11,5 EUR) 
5 tys. paczkomatów w UK 
Spółka posiada obecnie 5 tys. paczkomatów na terenie UK (vs 4,3tys w 3q’22), co przekłada się na 290tys. 
skrytek (vs 239 tys. w 3q’22).  
 

INPOST (Kupuj; 11,5 EUR) 
Nawiązanie strategicznego partnerstwa DHL oraz Poste Italiane 
Poste Italiane i DHL eCommerce Solutions utworzą Joint Venture w celu stworzenia nowoczesnej sieci 
skrytek pocztowych we Włoszech. 
Dodatkowo DHL eCommerce Solutions będzie dostarczał przesyłki nadane, w Poste Italiane do destynacji 
poza granice kraju, w zamian DHL będzie dostarczał partnerowi przesyłki nadane do Włoch. 
 

ENTER AIR 
Zawarcie umowy czarteru z TUI Poland o szacunkowej wartości 164mln USD 
Umowa została zawarta na okres do 30 kwietnia 2024 roku, a jej wartość wzrosła o 28% r/r. Dzięki 
współpracy z TUI, ilość lotów z lotniska w Gdańsku wzrośnie, co było jednym z powodów otwarcia bazy w 
tym mieście. Dodatkowo Spółka zaplanowała operacje z lotniska w Radomiu, które ma być niedługo 
uruchomione. 
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BIOCELTIX: Bioceltix i Kvarko Group ASI chcą sprzedać w ABB do 550 tys. akcji spółki 
 
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED: Spółka podejmuje działania restrukturyzacyjne 
Jednym z kroków jest przejęcie zależnego Dental Nobile Clinic, co ma pomóc w uproszczeniu struktury administracyjnej. 
 

GREENX METALS: Spółka zwiększyła plasowanie akcji do 14,05 mln walorów, pozyska ok. 7,7mln AUD 

 

MUZA: Przychody ze sprzedaży za styczeń i luty 2023 roku na poziomie 9,8mln PLN 

Przychody za pierwsze dwa miesiące 2023 roku są wyższe o 54,6% niż przychody za I kwartał 2022 roku. 
 

RAFAMET: Otrzymanie zamówienia od Seoul Metro Corporation dotyczącego dostawy tokarki podtorowej 

Wartość kontraktu wynosi ok. 1mln EUR. 
 

REMAK-ENERGOMONTAŻ: Zawarcie umowy zakupu prawa użytkowania wieczystego nieruchomości od Zarmen za kwotę 

22,8mln PLN brutto 
 

SFINKS POLSKA: Zysk netto w IV kw.'22 wyniósł 5,5mln PLN wobec 11,2mln PLN straty rok wcześniej – szacunki 

- Przychody wzrosły do 26,5mln PLN z 21,6mln PLN; 

- Zysk brutto na sprzedaży 7,5mln PLN wobec 6,8mln PLN rok wcześniej; 

- Pozytywne tendencje sprzedażowe utrzymały się na początku 2023 roku; 

- Raport roczny spółki ma zostać opublikowany 27 kwietnia. 

 

WIKANA: Zawarcie warunkowej umowy sprzedaży nieruchomości w Sandomierzu za kwotę 2,25mln PLN netto 

Zawarcie umowy przenoszącej własność nieruchomości nastąpi w terminie do dnia 30 kwietnia 2023 roku. 
  

XTPL: Spółka otrzymała patent w Niemczech 

- Patent dotyczy metody precyzyjnego sterowania pozycją głowicy drukującej oraz kontroli odległości pomiędzy głowicą drukującą i podłożem; 

- Obecnie spółka czeka na rozstrzygnięcie 26 zgłoszeń patentowych. Na razie ma przyznane cztery patenty. 

 
 

 
 

MBANK 
Insider sprzedał 1,3 tys. akcji @ 305,94 PLN. 

 
 
 
 

PRIMEBIT GAMES 
Zwiększenie zaangażowania przez p. Michała Ręczkowicza z 43,54% do 45,78% kapitału i głosów. 

 

 
 
 

REMAK-ENERGOMONTAŻ: Zwołanie ZWZA na dzień 12 kwietnia w sprawie przeznaczenia zysku netto za '22 na kapitał zapasowy 
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DYWIDENDY

Spółka Wydarzenie

środa, 22 marzec 2023

IFIRMA Dzień wypłaty zaliczki dywidendy (0,40 PLN na akcję) 

poniedziałek, 17 kwiecień 2023

ATLANTAPL Dzień wypłaty dywidendy (0,38 PLN na akcję) 

 

 

WYNIKI FINANSOWE

MARZEC Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

01-03 CMR, ABS, BNP MBK, PEO ALR, KER, COG

06-10 ABE KRU PKO, ING, TOR

13-17 SKA AML DOM, GPW, RVU AGO

20-24 JSW , PGE, GMV KGH, BFT, BHW, ENA, LWB, STH
ACP, DNP, KTY, 11B, CIE, XTB, 

1AT, ACG, ARH, TOA
RWL

27-31
EUR, NEU, WPL, TEN, ATC, R22, 

VGO, VRC
TPE, ANR, ECH

ALE, CDR, CPS , PZU, ATT, MBR, 

DVL, PEP, SLV, AMC, ART, CSR, 

ERB, FRO, ICE, MFO, OND

INPST, BDX, AMC, CTX, ICE, MLS, 

MOC

KWIECIEŃ Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

03-07 GPP, PKP, SHO DAD, OPN, VRG CMP

10-14 DAT

17-21 MGT, APR, BRS KTY, CLN, CRJ
CCC, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT, 

WTN
PKN, NWG, VOT

24-28 FMF, BBT OPL, SPL,  GTC, MAB
KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, 

BML

PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, 

K2H, PCF, SHO, SPR

MBK, MIL, MOC, MRC, CDL, PLW, 

RBW

MAJ Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

01-05 DNP

08-12 XTB EUR, ACG, ATC, ERB, OND BNP
MBR, ASB, BHW, ING, AMB, ICE, 

TOA
SMT

15-19 CPS , COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG
PKN, PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT, 

APT, GTC, MLG
AGO, CAR, CMP, NWG, TOR

22-26 JSW , CMR, TEN
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22, 

SPR, UNT, VGO, VRC

ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, 

PTG

ALE, CCC, PZU, ATT, CIE, GPP, 

11B, BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, 

MLS, MRB, WLT, WTN

PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL, 

SMT, VOT

29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL, 

PLW, SLV
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    TRIGON DM COVERAGE 

P/E P/BV ROE

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*

Alior ALR Kupuj 44,0 39,0 13% 5 094 7,0 5,0 5,2 0,9 0,7 0,7 12% 15% 13% 23

BNP Paribas PL BNPPPL Trzymaj 59,0 47,5 24% 7 011 21,5 5,3 4,3 0,6 0,6 0,5 3% 11% 12% ---

Handlowy BHW Kupuj 83,0 80,9 3% 10 570 6,9 6,9 8,4 1,4 1,3 1,4 20% 19% 16% 39

ING ING Sprzedaj 150 166,0 -10% 21 597 12,3 8,0 7,8 2,7 2,1 1,8 22% 26% 24% 49

mBank MBK Kupuj 365 294,6 24% 12 501 --- 6,9 4,6 1,0 0,9 0,7 -4% 13% 16% 38

Millennium MIL Trzymaj 4,6 4,3 8% 5 187 --- --- 3,0 1,2 1,4 1,0 -36% -20% 31% 52

Pekao PEO Kupuj 108 82,7 31% 21 712 9,2 4,4 5,3 1,0 0,8 0,8 11% 19% 16% 55

PKO BP PKO Kupuj 40,0 28,8 39% 36 038 12,2 5,9 5,1 1,1 1,0 0,9 9% 16% 18% 52

Santander SPL Kupuj 330 281,8 17% 28 797 12,9 9,3 6,0 1,0 1,0 0,9 8% 10% 14% 54

Kruk KRU Kupuj 380 309,8 23% 5 985 7,5 7,3 6,9 1,9 1,7 1,5 25% 23% 21% 8

PZU PZU Kupuj 36,0 34,1 6% 29 446 8,8 6,8 7,1 2,0 2,2 2,3 22% 33% 33% 57

P/E EV/EBITDA DY

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*

11bit Studios 11B Trzymaj 555 668,0 -17% 1 590 67,0 16,1 10,8 57,6 12,1 7,1 0% 0% 5% 13

AB ABE Kupuj 67,0 52,7 27% 853 6,1 5,9 5,9 5,0 4,9 4,5 5% 6% 6% ---

AC ACG Trzymaj 29,0 33,0 -12% 332 9,5 9,3 8,6 6,7 6,3 6,1 6% 8% 8% ---

Allegro ALE Kupuj 28,0 27,5 2% 29 102 --- 31,8 24,3 17,8 14,3 11,7 0% 0% 0% 80

Alumetal AML Kupuj 82,6 80,4 3% 1 257 5,7 9,3 8,9 5,0 6,7 6,0 8% 17% 8% ---

Ambra AMB Trzymaj 20,7 21,5 -4% 542 10,5 12,1 10,7 5,4 5,3 4,9 4% 5% 5% ---

Amica AMC Trzymaj 91,0 81,0 12% 630 69,5 9,9 6,7 7,6 3,6 2,8 4% 0% 2% ---

Amrest EAT Zawieszona 18,7 - 4 114 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 74

Answear.com ANR Kupuj 31,0 28,9 7% 506 31,5 18,9 14,0 12,8 13,8 11,2 0% 0% 0% ---

Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,4 9% 472 4,1 5,4 7,3 2,8 2,7 4,3 7% 16% 12% ---

Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 21,7 70% 1 500 2,0 3,6 5,4 1,5 2,0 2,7 2% 15% 8% ---

Artifex Mundi ART. Kupuj 8,4 11,6 -28% 138 17,4 12,3 11,6 6,8 6,2 4,5 0% 0% 0% ---

Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 39,5 -16% 1 320 15,7 14,2 13,2 10,3 9,3 8,6 5% 6% 6% ---

Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 74,8 4% 6 208 12,3 12,5 12,0 2,6 2,4 2,0 4% 5% 5% 52

Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 48,3 -1% 2 506 12,3 13,8 12,9 7,9 7,2 6,7 3% 4% 4% ---

Atal 1AT Trzymaj 35,0 41,6 -16% 1 611 4,2 6,3 7,8 4,3 6,3 7,9 14% 17% 11% ---

Auto Partner APR Kupuj 18,6 18,6 0% 2 427 11,8 11,2 9,8 8,5 8,2 7,6 2% 2% 3% ---

Azoty ATT Kupuj 39,9 35,3 13% 3 502 2,0 5,1 5,2 2,7 4,5 3,8 0% 0% 0% 28

Benefit Systems BFT Kupuj 1 000 1 085,0 -8% 3 183 25,5 17,2 15,7 9,6 8,3 7,8 0% 3% 4% 37

BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,7 36% 199 18,6 13,4 9,0 6,0 5,0 3,5 5% 4% 6% ---

Budimex BDX Kupuj 365 310,0 18% 7 914 14,8 14,3 13,4 6,8 6,0 5,2 8% 6% 7% 60

Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 157,0 48% 654 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

CCC CCC Sprzedaj 35,0 35,7 -2% 1 959 --- --- --- 6,4 5,5 4,5 0% 0% 0% 63

CD Projekt CDR Kupuj 155 130,0 19% 13 100 37,3 27,8 41,6 24,2 17,5 27,0 1% 0% 0% 62

Celon CLN Kupuj 45,7 15,2 201% 774 --- --- --- 265,6 113,6 166,2 2% 2% 2% ---

Ciech CIE Kupuj 47,8 52,2 -8% 2 751 6,9 9,3 8,0 4,3 4,3 4,3 3% 5% 5% 42

Comarch CMR Kupuj 202 144,0 40% 1 171 10,5 10,6 9,0 3,4 3,5 3,0 3% 4% 6% ---

Comp CMP Kupuj 52,0 44,8 16% 251 --- 12,6 8,4 6,1 4,3 3,8 7% 7% 7% ---

Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 16,7 32% 10 648 11,4 18,1 10,1 6,0 6,9 6,4 7% 6% 6% 70

Dadelo DAD Kupuj 12,1 10,9 12% 126 33,5 30,5 19,0 13,7 13,7 10,0 1% 0% 1% ---

Develia DVL Kupuj 3,5 3,1 13% 1 383 7,2 7,6 8,8 7,2 5,7 7,4 15% 14% 11% 6

Dino Polska DNP Zawieszona 412,6 - 40 451 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 39

Dom Development DOM Trzymaj 95,0 122,0 -22% 3 123 8,2 10,1 12,9 6,3 8,0 10,0 9% 10% 7% ---

Echo Investment ECH Kupuj 3,8 3,3 14% 1 374 5,8 8,9 3,9 8,3 10,0 6,6 7% 21% 18% ---

Erbud ERB Kupuj 40,0 35,2 14% 425 45,8 5,2 3,0 8,5 4,1 1,0 --- --- --- ---

Enea ENA Kupuj 6,7 6,3 5% 3 918 5,4 6,5 5,9 1,6 1,4 1,3 22% 0% 0% 27

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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  TRIGON DM COVERAGE 

P/E EV/EBITDA DY

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Market Cap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*

Eurocash EUR Zawieszona 14,6 - 2 030 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 37

Famur FMF Kupuj 4,2 3,8 12% 2 172 9,3 9,4 7,7 3,1 3,1 2,6 0% 0% 0% 48

Ferro FRO Trzymaj 25,0 24,4 2% 518 7,6 6,7 6,0 5,7 5,5 5,2 6% 6% 7% ---

Forte FTE Zawieszona 24,0 - 574 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

GPW GPW Kupuj 40,0 36,9 8% 1 549 11,0 10,7 10,8 6,6 6,6 6,3 7% 8% 8% 22

Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 57,4 5% 3 918 20,3 22,2 17,7 14,9 14,3 11,8 3% 3% 3% ---

GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3 978 13,4 13,8 8,3 17,7 18,9 14,2 1% 1% 1% ---

Huuuge HUG Kupuj 31,6 29,8 6% 2 512 12,2 11,0 12,2 5,4 4,2 3,8 0% 0% 0% ---

InPost INPST Kupuj 11,5 7,7 49% 3 864 29,5 21,9 14,7 12,4 9,8 7,7 0% 0% 0% ---

Inter Cars CAR Kupuj 650,0 566,0 15% 8 019 10,1 8,6 7,6 8,3 7,1 6,5 0% 0% 1% 32

JSW JSW Kupuj 69,2 47,4 46% 5 562 0,7 2,1 3,5 --- --- --- 0% 0% 0% ---

K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,9 -3% 76 18,0 12,9 11,3 5,0 4,3 4,0 3% 4% 18% 20

Kęty KTY Trzymaj 590,0 503,0 17% 4 854 7,0 9,6 8,3 5,9 7,4 6,8 10% 12% 9% 39

KGHM KGH Sprzedaj 95,0 120,5 -21% 24 100 4,4 16,7 10,2 4,2 7,7 5,7 2% 2% 2% 53

LPP LPP Kupuj 14 000,0 9 300,0 51% 17 244 15,8 13,4 9,9 8,6 6,5 5,1 4% 4% 5% ---

Mabion MAB Zawieszona 19,7 - 318 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Mangata MGT Kupuj 103,0 105,0 -2% 701 6,9 7,3 7,0 5,2 5,1 4,8 5% 5% 6% ---

Medinice ICE Kupuj 31,5 16,6 90% 104 --- --- --- --- --- --- 0% 0% 0% ---

MFO MFO Kupuj 45,2 39,3 15% 260 7,2 7,7 6,5 4,8 5,5 5,9 10% 4% 7% ---

Molecure MOC Kupuj 26,2 23,8 10% 335 --- --- --- --- --- --- 0% 0% 0% 71

Neuca NEU Trzymaj 620,0 618,0 0% 2 777 19,3 18,8 16,5 8,5 8,3 7,4 2% 2% 2% ---

Newag NWG Kupuj 17,7 18,4 -4% 828 19,4 10,8 8,8 8,2 6,3 5,4 1% 3% 5% ---

Onde OND Kupuj 11,6 14,2 -18% 781 164,2 11,1 4,3 34,9 9,7 2,7 0% 0% 4% ---

Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 39,6 26% 552 16,6 13,7 11,3 6,2 6,4 5,8 3% 2% 3% 33

Orange OPL Kupuj 7,0 6,4 9% 8 452 11,7 13,1 11,0 4,0 4,1 3,8 4% 5% 8% ---

PCF Group PCF Restricted  - 35,7 - 1 073 --- --- --- --- --- --- --- --- --- 36

Pepco Group PCO Kupuj 59,2 42,1 40% 24 231 23,7 20,8 15,6 7,5 6,3 5,0 0% 0% 0% 32

PGE PGE Trzymaj 7,4 6,2 19% 13 835 4,0 149,6 6,0 1,6 4,9 2,1 0% 0% 0% 65

PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 59,7 51% 69 331 1,6 3,8 4,8 1,3 1,7 1,7 3% 4% 4% ---

Playway PLW Kupuj 400,0 439,0 -9% 2 897 20,5 15,4 14,0 16,1 12,3 11,2 4% 5% 6% ---

Ryvu Therapeutics RVU Restricted  - 61,1 - 1 413 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

R22 R22 Kupuj 52,2 54,5 -4% 773 29,6 20,5 17,3 14,6 11,5 9,6 1% 0% 0% ---

Rainbow RBW Zawieszona 28,3 - 412 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Rawlplug RWL Kupuj 22,1 17,1 30% 555 4,6 5,4 4,8 4,3 4,1 3,9 4% 5% 5% ---

Selvita SLV Kupuj 104,0 86,0 21% 1 579 61,1 30,8 20,1 21,4 13,5 10,7 0% 0% 0% ---

Shoper SHO Kupuj 35,0 25,9 35% 739 41,3 27,1 19,1 22,4 16,5 12,2 3% 2% 3% 3

Stalprodukt STP Kupuj 368,0 275,0 34% 1 535 3,3 5,2 6,2 1,5 1,4 0,9 8% 4% 4% ---

STS Holding STH Kupuj 23,7 17,3 37% 2 713 16,2 13,5 11,5 10,1 8,6 7,3 4% 6% 7% 29

Śnieżka SKA Trzymaj 62,0 69,0 -10% 871 26,0 19,5 16,9 10,9 9,5 8,8 3% 2% 3% ---

Tauron TPE Trzymaj 2,2 2,0 11% 3 523 --- 4,1 2,3 6,3 4,9 3,5 0% 0% 0% ---

Ten Square Games TEN Zawieszona 119,0 - 873 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

T IM TIM Restricted  - 34,5 - 765 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Toya TOA Kupuj 6,0 5,9 1% 445 6,8 7,6 5,8 5,3 5,9 4,8 0% 7% 6% ---

Unimot UNT Kupuj 111,2 105,6 5% 866 3,2 6,3 8,0 2,9 4,6 6,7 0% 9% 5% ---

VRG VRG Zawieszona 3,3 - 776 --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Wielton WLT Kupuj 8,6 7,7 12% 462 4,4 7,8 4,7 4,8 4,9 4,0 0% 0% 0%

Wirtualna Polska WPL Kupuj 112,0 100,8 11% 2 953 15,6 15,6 13,0 10,2 8,3 7,3 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 34,5 3% 4 052 4,7 9,3 8,8 2,3 5,2 4,3 4% 15% 8%

https://www.marketplace.spglobal.com/en/datasets/s-p-global-esg-scores-(171)
https://www.spglobal.com/esg/documents/sp-global-esg-scores-methodology-2022.pdf
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DISCLAIMER 

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Kraków | Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. 

Trigon Dom Maklerski S.A. działa pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i została przygotowana przez zespół analityczny Trigon 

Dom Maklerski S.A. wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów "Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 

informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne 

odnoszą się do przeszłości. Wyniki osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje 

inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje także dokładności ani kompletności 

opracowania, nie udziela również żadnego zapewnienia, że podane w opracowaniu twierdzenia dotyczące przyszłości sprawdzą się. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z 

wysokim ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposób w części lub całości 

niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A. 
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