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ZMIANY W INDEKSACH: Alior Bank zastapi CCC w WIG20 po sesji 17 marca 2023 roku

REKOMENDACJE
WYNIKI FINANSOWE
PGE: Szacunkowe wyniki za 4Q22 [negatywne]
ALIOR: Zysk netto za IV kw.’22 ponizej oczekiwan przez wyzsze koszty operacyjne [neutralne]
VRG: Przychody za luty'23: 86,4min PLN (+5,8% r/r, YTD +8,7% r/r) DYWIDENDY

UNIBEP: Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok
WYNIKI FINANSOWE

FINANSE

PEKAO: Podsumowanie po prezentacji wynikéw za IV kw."22

GPW: Obroty akcjami na GPW w lutym spadty 0 33,3% r./r. do 18,8mld PLN

QUERCUS TFI: Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec lutego 2023 roku na poziomie 3,1mld

PLN, -1,1% m./m.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TAURON: Odpisy w 4Q22 obnizg zysk o 75 min PLN [neutralne]

ENEA: Rezerwa w 4Q22 obnizy EBITDE o 368 min PLN [negatywne]
ENERGETYKA/WYDOBYCIE/PALIWA: Rzad pracuje nad podatkiem od nadmiarowych zyskéw od
spdtek gorniczych i paliwowych - Sasin

T™MT

ORANGE POLSKA: Nieznaczne podwyzki w ofercie ustug stacjonarnych

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS: Podsumowanie konferencji 4Q'22, backlog wyzszy o 16% r/r
COMARCH: Spétka zamierza wyptaci¢ dywidende za 2022 rok — prezes

BIOTECH

RYVU THERAPEUTICS: Spotka zawarta umowe ma umowe na przeprowadzenie Il fazy badania
RVU120 dot. leczenia guzdw litych.

CAPTOR THERAPEUTICS: Spétka otrzymata pisma od NCBR dot. zakoriczenia realizacji projektu CT-
04.

SYNEKTIK: Spétka zawarta umowe na dostawe robota daVinci do szpitala w Poznaniu, warto§¢ umowy
wynosi 11,7min PLN.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
BUDIMEX: Spotka zalezna Mostostal Krakéw zamierza przeja¢ 100% udziatow w PPHU Konstalex
TIM: Przychody ze sprzedazy w lutym 2023 roku na poziomie 111,8min PLN, -1,7% r./r.

PRZEMYSL

NEWAG: Podpisanie umowy z PKP Intercity na dostawe 20 lokomotyw za 426,5mIn PLN netto

RYNEK MOTORYZACYJNY: Samar podwyzsza prognoze rejestracji nowych aut osobowych w 2023 do
420 tys. z 410 tys. wczesniej

POZOSTALE
PKP CARGO: Zwyzka przewozow, w tym z i do Ukrainy, utrzymanie w ryzach kosztow i prowadzenie
rentownej dziatalno$ci majq przyczyni¢ sie do utrzymania dobrej kondycji grupy
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DNIA

ZMIANY W INDEKSACH

Alior Bank zastapi CCC w WIG20 po sesji 17 marca 2023 roku

- Do skfadu indeksu WIG30 wejda; Bumech, Ciech, Eurocash i XTB, a opuszczg go: AmRest, Handlowy,
Livechat i Ten Square Games;

- Indeks mWIG40 opuszcza;: Alior Bank, DataWalk i Mercator, a w ich migjsce trafia; Biomed Lublin, BNP
Paribas Bank Polska i CCC;

- W sktad indeksu sWIG80 wejdzie 11 spotek: Ailleron, Asseco BS, Biomaxim, DataWalk, GreenX,
Medicalgorithmics, Mercator, Mostostal Zabrze, Selena FM, Spyrosoft i Wittchen. Z listy indeksu sWIG80
zostang wykreslone: Archicom, ATM Grupa, Biomed Lublin, BNP Paribas Bank Polska, Cavatina, Coal
Energy, Getin, IMC, Instal Krakéw, PHN i Serinus Energy.

WYNIKI FINANSOWE

PGE (Trzymaj; 7,4 PLN)
Szacunkowe wyniki za 4Q22 [negatywne]

min PLN 4021 1022 2Q22  3Q22  4Q22 YIY Q/Q 4Q22P  Kons
Przychody 19880 16897 15728 19355 - - 18122 18473
EBITDA 2171 2615 3777 1926 3718 -83%  -80% 1025 1025
En. konwencjonalna 1275 438 2092 157 -622 - -160
Cieptownictwo 62 201 -142 -10 -10 - - 60
OZE 420 500 K2 561 393 6%  -30% 330
Dystrybucja 732 798 674 668 710 -3% 6% 640
Obrét -195 569 583 509 358 - -30% 265
Pozostate -3 9N 215 24 -10 - - 0
Gosp. Ob. Zamk. 4 18 14 17 -441 - - 10
EBITDA skor. 1969 259 1616 2328 619 -69% -73% 1025
EBIT 993 1550 2704 805 3718 62%  -53% -75 -75
Zysk netto 721 1022 2266 654 -582 - - 95 91
Marza EBITDA 11% 15% 24% 10% - 6%
Marza EBIT 5% 9% 17% 4% - -
Marza zy sku netto 4% 6% 14% 3% -
Zrédio: Dane spéiki, Trigon DM - prognozy, PAP - mediana konsensusu
Dane operacyjne 4021 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 YIY Q/Q
Produkcja EE netto (TWh) 18,2 17,3 15,0 16,0 17,8 -2% 11%
W. brunatny 9,8 10,3 9,6 10,0 9,7 -2% -4%
W. kamienny, z CHP wegl. 6,4 49 42 51 6,4 0% 25%
Gaz 11 1,1 0,5 0,3 0,9 - -
Woda + Wiatr 0,6 0,7 0,5 0,3 0,5 - -
Pozostate 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 - -
Sprzedaz ciepta (PJ) 18,9 21,3 84 4,0 17,5 8%  334%
Sprzedaz EE do odb.f. (TWh) 9,6 9,1 84 8,3 86 -10% 4%
Dystrybucja EE (TWh) 9,8 9,8 8,8 8,9 9,5 -3% 7%

Zr. cena EE w EK(PLN/MWh) 290 457 478 576 560 93% -3%

Zr6dto: Dane spéiki, Trigon DM

- EBITDA powtarzalna wyniosta w 4Q 619 min PLN i uwzglednia odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w
segm. obrotu, en. konw., OZE i ciepta, tacznie 350 min PLN.

- EBITDA raportowana wyniosta 378 min PLN, a strata netto -582 min.

- Dhug netto uwzgl. przyszte ptatnosci za CO2 wzrést z 11,1 mid w 3Q do 14,4 min PLN. Capex w 4Q wyni6st
3,2 mld (vs. 1,6 mid rok temu i 7,1 mld za caty 2022r.)

- W segm. EK EBITDA powtarzalna wyniosta -352 min. Wynik raportowany uwzglednia 187 min rezerw na
jednorazowe $wiadczenie (wydzielenie NABE), zmiane rezerwy aktuarialnej i rekultywacyjnej kolejno na -66
mini-17 min PLN. Zreal. Cena EE w segmencie spadta z 576 PLN w 3Q do 560 PLN/MWh w 4Q.

- W cieple EBITDA skor. wyniosta -6 min, w OZE 395 min, dystrybucji 689 min (21 min zmiany rezerwy
aktuarialnej), a w obrocie 337 min (rozwigzanie rezerw na prosumentow).

- Prezentacja (LINK)

TGO,

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 59469 -1,7% -32% -3%
WIG20 1818 21% -46% -10%
mWIG40 4406 -1,3% 06% -1%
sWIG80 19624 02% 1,5% 6%
S&P 500 3981 08% -38% 9%
NASDAQ 100 12045 0,9% 42% -14%
STOXX Europe 600 460 0,5% -0,2% 5%
DAX 15328 0,1% -1,0% 12%
FTSE 100 7944 04% 05% 10%
Nikkei 225 27927 01% 1,5% 5%
Shanghai Comp 3328 0,1% 20% 4%
BIST30 Turcja 5788 -1,3% 4,5% 154%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 66% 109 100,17 239
Rent. obl. 10Y 6,7% 82 946 261
WIBOR 3M 6,9% 0,0 10 325
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 442 02% 1,2% 2%
EUR/PLN 470 00% 04% 2%
EUR/USD 1,06 02% -16% 4%
GBP/PLN 530 0,1% 0,7% 10%
CNY/PLN 064 0,0% 0,0% 7%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Zloto (USDitoz) 1849 05% -08% 4%
Srebro (USDitoz) 211 0,8% -58% -16%
Platyna (USDitoz) 970 06% 0,7% -10%
Miedz (usbit) 8959 -16% -1,0% -12%
Cynk (usDHt) 3048 -22% 99% -21%
Krzem (EURIt) 3000 -1,6% 0,0% -21%
Otéw (usDrt) 2126 0,7% 04% -11%
Aluminium (Usbrt) 2400 13% -83% -33%
Alu. Alloy (usbrt) 2150 0,0% 00% -21%
Pallad (usDitoz) 1429 0,5% -13,0% -46%
Molibden (usD/l) 352 0,0% -35% 87%
Nikiel (UsD/t) 24395 20% -18,1% 6%
Ruda zelaza (usbit) 127 03% 1,5% -17%
HCC (usDit) 362 06% 71% 18%
HRC UE (EURN) 800 26% 96% -14%
Rebar UE (EURIt) 840 0,0% -3,5% 0%
Ropa Brent (usD/bbl.) 845 03% 57% -23%
CO2 (EUR) 93,38 -37% 04% 34%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 28 13% 162% 41%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 476 -13% -144% -72%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 142 39% 21,6% -14%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 780 04% -52% 32%
Zielone cert. PL (PLNiMwWh) 216 42% -51% -10%
Shanghai FreightIndex 947 29% -8,1% -81%
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ALIOR (Kupuj; 44,0 PLN)
Zysk netto za IV kw.’22 ponizej oczekiwan przez wyzsze koszty operacyjne [neutralne]

TGO,

ENEA (Kupuj; 6,65 PLN)

Rezerwa w 4Q22 obnizy EBITDE o 368 min PLN [negatywne]

- Spétka zawigze rezerwe w wynikach za 4Q22, w segm. obrotu, ktéra obnizy EBITDE o 368 min i zysk netto
0298 min PLN.

- Rezerwa dotyczy zatwierdzone; taryfy dla grupy G.

min PLN 4021 1Q22  2Q22  3Q22  4Q22 YIY Q/Q 4Q22P  Kons.
Wynik odsetkowy 758 862 972 587 1139 50% 9% 1105 1096
Wynik prowizyjny 216 191 221 202 183  -15% -9% 196 197 $REDNIE OBROTY (min PLN)
Pozostate przychody -39 40 7 -22 0 - - 17 12
Przychody ogolem 935 1093 1200 767 1322 4% 72% 1318 1305 ::I:’;"S 101;[2’ 98;":' 982"2 99:'2 12’7 3;"'
Koszty operacyjne -391 -493 -591 -456 -457 17% 0% 417 -419 ' ' ’ ’ 0“
Wynik operacyjny 543 600 608 310 865 50% 179% 901 886 mgg fg;i ?g;i’ f;‘;i :g;i 1?3 ;
Saldo rezerw -275 -263 -241 -2719 -303 10% 9% -337 -295 ' ’ ’ ’ °°
Zysk netto 100 169 216 63 360 262% - 31 385 swieso 419 464 419 403 100%
P/E12M trailing 10,9 9,7 8,3 12,4 7,7
Marza odsekowa neto 405% 452% 510% 587% 597% NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)
ci 41,9% 451% 493% 59,5%  34,5% wiG20 mWIG40 sWIG80
Zrédo: Trigon DM, dane spétki, PAP Ticker Obrét  Ticker Obroét  Ticker Obrot
PKN 1434  TPE 120 BNP 114
VRG (zawieszona) KGH 1155  ALR 8.8 LBW 68
Przychody za luty’23: 86,4min PLN (+5,8% rlr, YTD +8,7% rlr) ZS(E) ;?g ;‘3’: ;g :gs 22
min PLN lut20 lut22 lut23 YY YTD'22 YTD'23  YIY PKO 593  LVC 47  ATC 22
Przychody 758 817 864  58% 1638 1781 87% W 585 STH 44 Nwe 20
Segment odziezowy 415 342 363  61% 797 862 82% DNP - 527 ML 43 BML 1.7
Segment jubilerski (W.Kruk) 324 475 501  55% 840 919  94% Pzu 37 BMC 42 RW 15
Przychody/ m2 - segment odzezowy 967 838 908 83% fgs ;gg ;:Q ;‘g %T 1‘2‘
Przychody/m2 - segment jubilerski 2919 4060 4175 2,8% ' ' '
Sprzedazonline 120 133 108 -188% 317 242 -237% NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)
Powierzchnia handlowa (tys. m2) 54,0 525 52,1 -0,8% WIG20 mWIG40 sWIG80
Marza brutto na sprzedazy 48,7% 506% 512% 06pp. 505% 50,1% -04p.p. Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
Zrédo: Trigon DM, Dane spotki JSW  209%  DVL  453%  BNP  1156%
PGE  192%  ZEP  421%  NWG 1047%
UNIBEP KGH 158:/o CMR 312:/0 GTN 318:/o
Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za 2022 rok Eﬁz ﬁg;: :r: ;?2.;: a:; ;ggo//:
- Przychody ze sprzedazy 2,26mld PLN, +32% r./r.; PP 107% APR  200% AT 231%
- Zysk netto 31min PLN, -34% r.r.. ALE  101%  CAR  187%  TIM  208%
PEO  100%  MAB  151%  SEN  204%
SPL  93% LWB  150%  COG  190%
PEKAO (Kupuj; 108 PLN)
Podsumowanie po prezentacji wynikow za IV kw.'22
- Bank chce wyptaci¢ dywidende za 2022 rok w przedziale 50-75% osiggnietego zysku netto;
- Tegoroczne koszty ryzyka nie powinny przekroczy¢ poziomu 50-60 pb;
- Nawet skrajnie niekorzystny dla bankéw scenariusz rozwoju sytuacji zwigzanej z kredytami CHF nie zagrozi ) . . .
bankowi pod wzgledem wyptacalnosci i ptynnosci; Ticker Kurs — Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
- W drugiej potowie roku bank zaoferuje kredyty hipoteczne oparte o wskaznik WIRON; Najlepsze Wwic20 Najgorsze
- Zarzad podjat uchwate wyrazajaca zgode na emisje obligacji nieuprzywilejowanych senioralnych o tacznej DNP 3762  0.7% BSwWo 522 59%
wartoéci nominalnej do 500min PLN, rozwazany termin rozpoczecia emisji to marzec'23. CPs 173 09% SPL 2862 46%
CDR 1308 -1,1% PGE 64 44%
GPW (Kupuj; 40 PLN) KRU 3262 -1,3% MBK 3112 -39%
Obroty akcjami na GPW w lutym spadty o 33,3% r./r. do 18,8mid PLN OPL 68 -14% KGH 1281 -31%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
QUERCUS TFI WPL 993  34% LWB 453 561%
Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec lutego 2023 roku na poziomie 3,1mlid PLN, -1,1% m./m. BFT 8580 26% BMC 4050 4.1%
SLV 830  26% TPE 21 3.8%
PEP 76,8 1,1% ING 1668 -34%
ENERGETYKA | WYDOBYCIE XTB 337 03% CMR 1468 -3.3%
TAURON T i 223 PLN) Najlepsze sWIG80 Najgorsze
zymaj; 2, LBW 33 6,6% CoG 82 6,5%
Odpisy w 4Q22 obniza zysk o 75 min PLN [neutralne] SCP 3320 52% BRS 54  52%
- Odpisy dot. utraty wartosci rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz praw do uzytkowania CLN 164  37% RFK 14 47%
aktyW(’)W i warto$ci ﬁrmy w segm. WtharZanie. VOoT 488 3,0% SGN 306 -3,5%
- Odpisy nie wptyna na EBITDE, a jedynie na wynik skonsolidowany. VOX 438  26% GIN 06 -32%

| Highlights |
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ENERGETYKA/WYDOBYCIE/PALIWA

Rzad pracuje nad podatkiem od nadmiarowych zyskow od spétek gorniczych i paliwowych - Sasin

- "Spotki gérnicze na rosnacych cenach wegla zarobity bardzo. Zyski JSW byly rekordowe w zesztym roku, zapowiadajg si¢ rekordowe w tym
roku. | jest kwestia Orlenu, przetwérstwa przerobu ropy naftowej".

- "Pracujemy nad stworzeniem mechanizmu, ktory by wyréwnat te dysproporcje, czyli zyski, ktore wynikaja nie z rozszerzenia dziatalnosci, ale
ze wzrostow cen"

- \Wskazat, ze spotki energetyczne praktycznie juz zostaty pozbawione nadmiarowych zyskéw, gdyz bedg one pokrywaé koszt regulacii
zamrazajacych ceny energii.”

- "Pamietajmy, ze nie mozemy tych spotek ostrzyc jak owce, do gotej skéry, bo potrzebujemy tez inwestycji. Orlen zamierza zainwestowaé
ogromne pienigdze np. w offshore. (...) Jesli chcemy transformacji energetycznej, to trzeba zainwestowa¢ ogromne $rodki. (...) Musimy
balansowac"

- "Prawdopodobnie, nie chce tego przesadzaé, te rozwiazania obejma tez rok poprzedni” — Sasin.

- Projekt moze by¢ gotowy w marcu

T™MT

ORANGE POLSKA (Kupuj; 7 PLN)

Nieznaczne podwyzki w ofercie ustug stacjonarnych

- Od 13 marca Orange wprowadzi wyzsze o 1 PLN opfaty miesieczne za modemy i dekodery do 4,99 lub 5,99 PLN/mies.
- Podwyzki dotycza tylko klientow, ktérzy wymieniaja sprzet

- Spdtka wprowadzi takze optate za internet dostarczany na sieci innego operatora, ktéra wyniesie 4,99 PLN/mies.

- Optata dotyczy nowych i odnawiajacych umowy klientow

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (Trzymaj; 33 PLN)

Podsumowanie konferencji 4Q’22, backlog wyzszy o 16% rir

- Portfel zamdwien 241min PLN, wobec 207min PLN przed rokiem

- Spdtka rozwineta wersje Softlab, Macrologic i Wapro w formie web/html, dostepne dla klientéw z dowolnego miejsca

- Wdrozenia Image Recognition by Asseco w Europie m.in. dla Nestle i Ferrero, oczekiwane kolejne duze wdrozenia w tym roku

- Krajowy System e-Faktur i zwigzana z nim cyfryzacja dokumentéw pozwoli na zaoferowanie kolejnych ustug, m.in. systemy weryfikacji,
automatyzacja procesow ksiegowych

- Waloryzacja cen w umowach, najczesciej o okoto 10%, weszta w zycie w styczniu

COMARCH (Kupuj; 202 PLN)

Spoétka zamierza wyptaci¢ dywidende za 2022 rok - prezes

- Na razie spétka nie jest w stanie okresli¢ wysoko$ci proponowanej dywidendy;
- Platforma sprzedazowa Wszystko.pl ruszy w czerwcu.

BIOTECH

RYVU THERAPEUTICS (Kupuj 85,1 PLN)

Spotka zawarta umowe ma umowe na przeprowadzenie Il fazy badania RVU120 dot. leczenia guzéw litych.

- RVU zawarlo z Labcorp Drug Development umowe na przeprowadzenie drugiej fazy badan klinicznych RVU120 jako monoterapii w leczeniu
guzdw litych. Zarzad spotki pozytywnie odnosi sie do uzyskanych dotychczas danych dot. potencjalnych korzysci terapeutycznych w postaci
stabilizacji choroby oraz profilu bezpieczenstwa i skuteczno$ci RVU120. Spétka zaktada rozpoczecie badania Il fazy w 2Q23.

- Labcorp Drug Development (dawniej Covance) bedzie odpowiedzialny za operacyjne wykonanie badania klinicznego fazy II. Szacunkowy koszt
umowy wynosi 3,87min EUR (ok. 18,1min PLN) i bedzie wspéffinansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz
Rzadu RP w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.

CAPTOR THERAPEUTICS (Kupuj 232,5 PLN)

Spoétka otrzymata pisma od NCBR dot. zakoriczenia realizacji projektu CT-04.

- Spdtka otrzymata od NCBR pismo dotyczace projektu CT- 04 (opracowanie i rozw6j pierwszego w klasie kandydata na lek,
matoczasteczkowego degradera, w terapii raka jelita grubego), stanowigce odpowiedz na pismo, w ktérym CTX ztozyt wniosek o zakoriczenie
realizacji umowy o dofinansowanie projektu CT-04 w 10'2022.

- NCBR przeanalizowat informacje kohcowa i uznat, ze dalsza realizacja projektu nie doprowadzi do osiagniecia jego celu w zaktadanych ramach
czasowych i uznat projekt za zakonczony.

- Tre$¢ pisma NCBR potwierdza brak konieczno$ci zwrotu otrzymanych i wykorzystanych dotychczas $rodkéw. W zwigzku z zakoriczeniem
projektu CTX otrzyma $rodki, ktdrych wartos¢ zostanie obliczona przez NCBR na podstawie zatwierdzonych kosztow kwalifikowalnych.

SYNEKTIK (Zawieszona)
Spotka zawarta umowe na dostawe robota daVinci do szpitala w Poznaniu, warto$§¢ umowy wynosi 11,7min PLN.
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DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj; 315 PLN)
Spotka zalezna Mostostal Krakow zamierza przeja¢ 100% udzialow w PPHU Konstalex
Nie podano wartosci transakgji.

TIM (Restricted)

Przychody ze sprzedazy w lutym 2023 roku na poziomie 111,8min PLN, -1,7% r.Ir.
YTD 228,8min PLN, +5% r./r.

PRZEMYSL

NEWAG (Kupuj; 17,7 PLN)
Podpisanie umowy z PKP Intercity na dostawe 20 lokomotyw za 426,5min PLN netto

RYNEK MOTORYZACYJNY

Samar podwyzsza prognoze rejestracji nowych aut osobowych w 2023 do 420 tys. z 410 tys. wcze$niej
- W lutym zarejestrowano o 11,7% wiecej nowych samochodow r./r.;

- Dane skumulowane (83,5 tys. sztuk) wykazuja wzrost sprzedazy w 2023 roku o 15,6%.

POZOSTALE

PKP CARGO

Zwyzka przewozéw, w tym z i do Ukrainy, utrzymanie w ryzach kosztéw i prowadzenie rentownej dziatalnosci maja przyczyni¢ sie do
utrzymania dobrej kondycji grupy

- Spotka liczy na dalsze wzrosty wynikéw;

- Do rozstrzygniecia pozostaje warto$¢ inwestycji i ewentualnej dywidendy.

ALTUS: WSA oddalit skarge spétki na kary natozone przez KNF
- W 2019 roku KNF natozyta na Altus TFI cztery kary w tacznej kwocie 2,5min PLN;
- Po ponownym rozpatrzeniu Komisja uchylita je i natozyta nowe, w tacznej wysokosci 2,38min PLN.

BTC STUDIOS: Ustalenie daty premiery gry "House Secrets: The Beginning" na rynku chifiskim na dziei 18 maja 2023 roku
GREENX METALS: Wstrzymanie obrotu akcjami na australijskiej gieldzie papieréw wartosciowych

P.A.NOVA: spétka zawarta warunkowa umowe sprzedazy nieruchomosci w Ptocku
Warto$¢ umowy opiewa na kwote ok. 60min PLN.

SUNEX: Pierwsze efekty przejecia w styczniu austriackiego pomiotu specjalizujacego sie w dystrybucji i montazu urzadzer z sektora
OZE powinny by¢é widoczne w tym roku - prezes

- Spdtka inwestuje w nowe moce produkcyjne — bliskie uruchomienia sg dwie linie wytworcze;

- Wysokiestopy procentowe i obawy o recesje w gospodarce moga przyczynic sie do bankructw niektérych firm.

WASKO: Spétka zalezna COIG podpisata z Urzedem Miasta Lodzi umowe na ustuge asysty technicznej oraz opraowanie nowych
wersji oprogramowania komputerowego
Zamowienie podstawowe obejmuje kwote 30,4min PLN brutto, a prawo opcji 8,7min PLN brutto.

ZPUE: Podijecie przez zarzad GPW uchwaly w sprawie wycofania akcji spotki z obrotu gietdowego z dniem 6 marca 2023 roku

ADIUVO INVESTMENTS

Rezygnacja p. Wojciecha Bablok z petnienia funkcji cztonka RN.
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Rezygnacja p. Bartfomieja Grduszaka z pefnienia funkcji wiceprezesa zarzadu.

STALPROFIL

Rezygnacja p. Jacka Zuba z petnienia funkcji cztonka RN.

ZAMET

Zgtoszenie przez Quercus TFI kandydatury p. Andrzeja Sterczynskiego na stanowisko cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

MUZA
Zwigkszenie zaangazowania przez p. Tomasza Skrok z 4,95% (5,70% kapitatu) do 5% (5,75% kapitatu) glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

DINO POLSKA
Wolumen: 4,2 tys. @ 373,45
% kapitatu: 0,00

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

SOHO DEVELOPMENT: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021/22 na kapitat zapasowy
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THRIGOIN,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

MARZEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 CMR, ABS, BNP MBK, PEO ALR, KER, COG
06-10 ABE KRU PKO, ING, TOR
13-17 SKA AML DOM, GPW, RVU AGO
ACP, DNP, KTY, 11B, CIE, XTB, 1AT,
20-24 JSW, PGE, GMWV KGH, BFT, BHW, ENA, LWB, STH RWL
ACG, ARH, TOA
ALE, CDR, CPS, PZU, ATT, MBR,
EUR, NEU, WPL, TEN, ATC, R22, INPST, BDX, AMC, CTX, ICE, MLS,
27-31 TPE, ANR, ECH DVL, PEP, SLV, AMC, ART, CSR, ERB,
VGO, VRC MOC
FRO, ICE, MFO, OND
KWIECIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO DAD, OPN, VRG CMP
10-14 DAT
CCC, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT,
17-21 MGT, APR, BRS KTY, CLN, CRJ WIN PKN, NWG, VOT
PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H,  MBK, MIL, MOC, MRC, CDL, PLW,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, BML
PCF, SHO, SPR RBW
MAJ Poniedziatek Witorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB EUR, ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASB, BHW, ING, AMB, ICE, TOA Smr
PKN, PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT,
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
APT, GTC, MLG
ALE, CCC, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B,
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB,R22,  ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS,
SPR, UNT, VGO, VRC PTG SMT, vOT
MRB, WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

PLW, SLV
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupyj 44,0 39,6 1% 5170 7,1 51 53 0,9 0,8 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 49,6 19% 7321 25 55 45 0,7 0,6 05 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 81,7 2% 10 675 7,0 7,0 8,5 1,4 1,4 14 2% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 166,8  -10% 21701 124 80 7.8 2,7 21 18 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 M2 1% 13 205 73 48 1,1 0,9 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4.6 44 4% 5362 31 1,2 1,4 1,0 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 87,4 24% 22 929 97 46 5,6 1,0 0,9 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupyj 40,0 30,5 31% 38163 129 6.2 54 1,2 1,0 09 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2862  15% 29 247 131 94 6,1 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupyj 380 3262 1% 6 302 79 7,7 7,2 2,0 1,7 15 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,1 0% 31208 9,4 72 7,6 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 6440 -14% 1533 646 155 104 554 116 68 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 49,5 35% 800 57 56 55 48 47 43 6% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 31,0 6% 312 8,9 8,7 8,1 6,4 59 57 % 8% 8%
Allegro ALE Kupyj 28,0 27,8 1% 29 408 — 322 246 180 145 118 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 77,0 7% 1204 55 8,9 85 48 6,5 57 9% 18% 8%
Ambra AMB Trzymaj 20,7 21,7 -5% 547 106 122 108 55 54 49 4% 5% 5% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 79,1 15% 615 679 96 6,6 74 3,6 28 4% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 19,2 - 4224 -— — — — — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,0 27,6 13% 482 30,0 180 133 124 134 108 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzy maj 20,0 18,6 8% 477 42 54 7,3 29 27 44 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupyj 36,8 22,2 66% 1535 21 37 5,6 1,5 21 27 2%  14% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 8,4 8,6 -3% 103 130 92 8,6 47 43 30 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 38,3 -14% 1280 152 137 128 100 90 84 6% 6% %
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 79,0 -1% 6 553 129 132 127 28 25 21 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 49,4 -3% 2564 126 141 132 81 7.4 69 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 35,9 -3% 1390 37 515 6,8 3,8 56 70 17% 19% 13% -
Auto Partner APR Kupyj 18,6 17,2 8% 2241 10,9 104 91 79 7.7 71 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 38,8 3% 3853 2,2 56 58 28 47 39 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupyj 1000 858,0 17% 2517 20,1 136 124 80 6,9 65 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 16,6 20% 225 21,0 152 102 69 58 42 5% 4% 5% -
Budimex BDX Kupyj 315 291,5 8% 7442 148 141 138 66 59 57 8% % % 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1750  33% 729 - - - - - -
CCC CCC Sprzedaj 35,0 34,7 1% 1903 - 6,3 54 45 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1308  19% 13 181 376 280 419 243 177 272 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupyj 45,7 16,4  179% 837 — 2888 1229 1794 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 52,0 -8% 2738 6,8 93 8,0 43 43 43 3% 5% 5% 42
Comarch CMR Kupyj 202 146,8  38% 1194 10,7 108 92 35 3,6 31 3% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 443 17% 249 124 83 6,1 43 38 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 22,0 17,3 21% 11083 11,9 189 106 62 7,0 65 % 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupyj 12,1 11,2 9% 129 344 314 195 142 142 103 1% 0% 1% -
Develia DVL Kupyj 35 2,9 22% 1289 6,7 71 8,2 6,8 53 70 16% 15% 12% 6
Dino Polska DNP Zawieszona 376,2 - 36 883 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 1124 -15% 2817 7,5 93 11,9 58 74 93 9% 1% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 32 19% 1314 5,6 8,5 37 8,2 9,8 64 T 22% 19% -
Erbud ERB Kupyj 40,0 37,1 8% 449 483 55 3,2 89 42 1,1 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6,3 6% 38% 54 6,5 59 1,6 1,4 13 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,8 - 2060 - - 37
Famur FMF Kupuj 4,2 38 1% 2177 93 94 7,7 31 31 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 24,6 2% 523 7,6 6,7 6,0 58 55 52 6% 6% %
Forte FTE Zawieszona 22,9 - 548 - -— - - - - - -- - -
GPW GPW Kupuj 40,0 31,7 6% 1582 112 110 110 68 6,8 65 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 55,0 9% 3755 194 212 170 143 137 11,3 4% 3% 3% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 17,7 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 26,5 19% 2233 109 98 108 45 818 29 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupyj 11,5 7,9 45% 3971 30,3 225 151 126 100 79 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 650,0 520,0 25% 7 367 93 7,9 7,0 7,8 6,6 61 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 52,2 32% 6134 0,8 2,3 38 0,0 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupyj 30,0 31,1 -4% 77 181 130 114 50 43 41 3% 4% 18% 20
Kety KTY Trzymaj 590,0 490,0 20% 4729 6,8 94 8,0 58 73 67 1% 12% 10% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1281 -26% 25610 47 178 108 45 8,1 60 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupyj 14000,0 94400 48% 17 504 161 136 100 87 6,6 52 4% 4% 5%
Mabion MAB Zawieszona 20,4 - 330 -— — — -— — —
Mangata MGT Kupuj 103,0 101,0 2% 674 6,7 7,0 6,8 5,0 50 47 5% 5% 6%
Medinice ICE Kupuj 31,5 17,6 79% 111 - - - 0% 0% 0% -
MFO MFO Kupuj 45,2 38,5 17% 254 7,0 75 6,3 47 54 58 10% 4% %
Molecure MOC Kupyj 26,2 18,4 42% 259 - - - 0% 0% 0% I
Neuca NEU Trzymaj 620,0 586,0 6% 2633 183 178 156 81 79 70 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 18,2 -2% 817 192 10,7 87 8,1 6,2 54 1% 3% 5% -
Onde OND Kupuj 11,6 14,3 -18% 786 1652 11,1 43 351 98 27 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 38,5 30% 5371 162 133 110 60 6,2 56 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 7,0 6,8 4% 8 858 123 138 115 41 4,2 39 4% 5% %
PCF Group PCF Restricted - 36,3 - 1087 - - - - - 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 42,8 38% 24 599 241 211 158 7,6 6,4 51 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzy maj 74 6.4 14% 14 458 42 1564 6,3 1,7 51 22 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 65,2 38% 75 647 18 42 52 1,4 1,8 19 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 400,0 4235 6% 279 198 148 135 156 119 108 5% 5% 7% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 63,8 - 1475 - -
R22 R22 Kupuj 52,2 48,1 9% 681 26,1 181 153 136 107 89 1% 0% 0% —
Rainbow RBW Zawieszona 27,6 - 402 - -
Raw Iplug RWL Kupuj 221 17,9 24% 581 48 57 5,0 44 43 40 4% 4% 5% -
Selvita SLV Kupuj 104,0 83,0 25% 1524 5,0 297 194 208 130 104 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupyj 35,0 27,2 29% 774 433 284 200 235 172 128 3% 2% 3% 3
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 2550  44% 1423 3,1 48 57 1,4 1,2 07 8% 4% 4%
STS Holding STH Kupuj 23,7 17,0 39% 2 661 159 132 11,3 99 84 71 4% 6% 7% 29
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 70,6 -12% 891 266 200 173 11 97 90 3% 2% 3%
Tauron TPE Trzymaj 22 2,1 8% 3621 42 24 63 49 35 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 129,7 - 951 - -
M TIM Restricted - 34,8 - 77 - - - - - -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,2 -3% 462 7,0 7,9 6,0 55 6,1 49 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupyj 111,2 109,4 2% 897 33 6,5 8,3 30 47 68 0% 9% 5% -
VRG VRG Zawieszona 33 - 764 - -— - - - - -— - - -
Wielton WLT Kupuj 8,6 7,8 10% 470 45 80 48 49 50 40 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupyj 112,0 99,3 13% 2909 153 153 128 101 82 72 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 33,7 6% 3961 4,6 9.1 8,6 2,2 50 41 4% 15% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
™T

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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