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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
PEKAO: Wyniki za IV kw.’22 powyzej oczekiwan dzieki nizszym kosztom ryzyka [pozytywne]

COMARCH: Wyniki za 4Q'22 stabsze od oczekiwar [lekko negatywne] REKOMENDAC.E
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS: Wyniki 4Q22 zgodne z oczekiwaniami [neutralne]

FINANSE

BNP PARIBAS BANK POLSKA: Podsumowanie po prezentacji wynikow za IV kw.'22 DYWIDENDY

XTB: NSA oddalit skarge kasacyjng domu maklerskiego w sprawie dotyczacej 9,9min PLN WYNIKI FINANSOWE

kary natozonej przez KNF

T™MT

AILLERON: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q'22

ORANGE POLSKA: Integrated Solutions wygrata przetarg na system IT dla placdwek
medycznych nadzorowanych przez MON wart 107,5min PLN brutto

ORANGE POLSKA: Podwyzki w taryfie pre-paid od 28 lutego

SHOPER: Podsumowanie telekonferenciji z prezesem zarzadu [lekko pozytywne]

SHOPIFY: Spotka wprowadzita asystenta zakupéw wspieranego technologig ChatGPT
SYGNITY: Zarzad bedzie rekomendowat WZ zatrzymanie zysku za rok obrotowy 2021/22 i
przeznaczenie go na przyszle inwestycje

RYNEK TV: Wyniki ogladalnosci w lutym

TELEKOMUNIKACJA: Grupa Cellnex nie przewiduje roszad w akcjonariacie

GAMING

HUUUGE: Przychody z gier w lutym '23 wyniosty ok. 13 min USD - Sensor Tower [neutralne]
TEN SQUARE GAMES: Przychody z gier w lutym ‘23 wyniosty ok. 5 min USD — Sensor Tower
[neutralne]

PLAYWAY: Premiera gry Contraband Police ustalona na 8 marca 2023 r.

11 BIT STUDIOS: Zespét spdtki przekroczyt 250 oséb

BOOMBIT: Podsumowanie wywiadu z CFO

KONSUMENT
AMREST: Podsumowanie konferencji wynikowej [lekko negatywne]

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

UNIBEP: Spoétka zalezna Unihouse ma umowe na realizacje inwestycji modutowej w Norwegii
za ok. 23,1min PLN netto

GRODNO: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w lutym 2023 roku na poziomie 93,9min
PLN, -1,3% r./r.

RAFAKO: Spdtka w ramach mediacji zawarta ugode z Gaz-Systemem

RAFAKO: Do wtorku nie doszto do uzgodnienia ostatecznych warunkéw ugody z Tauron
Wytwarzanie w sporze dotyczacym bloku energetycznego w Jaworznie

PRZEMYSL
AMBRA: Zawarcie warunkowej umowy nabycia 70% udziatbw w rumunskich spdtkach
produkujacych wina

POZOSTALE
ENTER AIR: Podsumowanie wywiadu z dyrektorem generalnym
PKP CARGO: Spétka przewiduje spadek popytu na wegiel
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WYNIKI FINANSOWE

PEKAO (Kupuj; 108,0 PLN)
Wyniki za IV kw.’22 powyzej oczekiwan dzieki nizszym kosztom ryzyka [pozytywne]

min PLN 4021 1Q22  2Q22 3Q22  4Q22 YIY _QQ 4Q22P Kons.
Wy nik odsetkowy 1601 2069 2567 398 3210 101% 707% 3198 3171
Wynik prowizyjny 695 705 716 714 672 -3% -6% 688 697
Pozostate przy chody -20 5 195 -83 -62 - - 271 -295
Przychody ogétem 2276 2824 308 1029 3820 68% 271% 3616 3573
Koszty operacyjne 905 -1245 -1583 -1133 -1041 15% -8% -1047  -1021
Wynik operacyjny 1370 1578 1505 -103 2779 103% - 2568 2552
Saldo rezerw 232 134 531 260 -1091 370% 320% -1160 -1153
Zysk netto 694 907 468  -544 886  28% - 696 735
P/E12M frailing 10,8 8,3 87 154 137 10,5

Marza odsetkow a netto 2,72% 3,42% 4,08% 4,42% 4,28% 4,31%

Cll 39,8% 44,1% 51,3% 110,0%  27% 30,4%

Zrédio: Trigon DM, dane spotki, PAP

COMARCH (Kupuj; 202 PLN)
Wyniki za 4Q°22 stabsze od oczekiwan [lekko negatywne]

min PLN 4021 1022 2022 3Q22 4Q22  Y/Y  Q/Q 4Q22P Kons.
Przy chody 5200 416 426 4N 544 5%  16% 589 572
Ustugi informaty czne 372 330 342 378 380 2% 1%
Software wiasny 98 64 58 70 17 19%  66%
Software obcy 4 3 4 2 4 0% 93%
Pozostate 43 19 2 21 43 1% 107%
w tym kraj 244 168 175 173 265 9%  53%
w tym zagranica 276 249 252 298 219 1% 6%
EBITDA A 66 52 84 40 -56%  -52% 79 73
EBIT 63 43 28 60 16 -74%  -73% 54 49
Zy sk netto 38 32 12 28 3% 5% 3% 39 44
P/E12M ftrailing 10,2 97 M0 M3 15
EV/EBITDA 12M trailing 35 33 35 36 4,2
zmiana przy chodow r./r. 96% 84% 264% 221% 47%
marza EBITDA 174% 158% 122% 178% 7,4%
marza EBIT 122% 10,3% 6,6% 128% 3,0%
marza netto 73% 78% 29% 59% 6,7%

Zrédo: dane spéiki, Trigon DM, konsensus PAP

- Réznice kursowe zrealizowane oraz z wyceny bilansowej nalezno$ci obnizyty w 4Q'22 przychody i wynik
operacyjny 0 32,4min PLN

- Pozytywny wynik z tytutu réznic kursowych ponizej EBIT wyniést 36,8min PLN

- Odpisy na naleznosci handlowe netto -1,7min PLN

ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (Trzymaj; 33 PLN)

Wyniki 4Q°22 zgodne z oczekiwaniami [neutralne]

min PLN 4021 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 Y/Y Q/Q 4Q22P Kons.
Przy chody 89,9 770 781 88 1006 12% 2% 999 976
EBITDA 382 284 280 330 413 8% 25% 405 404
EBIT 313 210 205 255 338 8% 3% 328 328
Zysk netio 289 176 172 213 292 1% 3% 282 29,2
P/E12M frailing 156 153 152 148 147
EV/EBITDA 12M trailing 10,5 102 105 10,1 9,6
zmiana przy chodéw r./r. 34% 62% 11,1% 10,8% 11,9%
marza EBITDA 425% 36,8% 358% 39,9% 41,1%
marza EBIT 4,8% 27,3% 26,3% 30,8% 33,6%
marza netto R22% 22,8% 22,0% 258% 29,0%

Zrédio: dane spotki, Trigon DM

- W 4Q'22 przychody w Polsce wzrosty 0 11% r/r do 74min PLN, zagranica o 20% r/r do 12min PLN
- Dtug netto spadt do 3,5min PLN

- Dywidenda podniesiona o0 8% r/r do 2,3 PLN na akcjg, DY=6,1%

TGO,

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 60502 05% -14% 2%
WIG20 1856 04% -25% 9%
mWIG40 4463 09% 0,9% 0%
sWIG80 19664 04% 1,7% %
S&P 500 3951 05% -55% -10%
NASDAQ 100 11939 09% 68% -16%
STOXX Europe 600 458 0,7% 0,3% 3%
DAX 15305 04% -1,3% 9%
FTSE 100 7915 05% 12% %
Nikkei 225 27499 03% 04% 4%
Shanghai Comp 3309 10% 07% 5%
BIST30 Turcja 5867 18% 11,3% 162%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,5% 36 609 234
Rent. obl. 10Y 6,6% 33 60,1 261
WIBOR 3M 6,9% 00 -0 327
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™M 1Y
USD/PLN 440 04% 2,3% 3%
EUR/PLN 468 01% 02% 1%
EUR/USD 1,06 03% -25% 4%
GBP/PLN 527 0,0% -0,3% 9%
CNY/PLN 064 03% 0,1% %
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D M 1Y
Ztoto (USDItoz) 1839 0,3% 4,0% 4%
Srebro (UsDitoz) 20,8 0,7% -11,2% -18%
Platyna (USD/toz) 955 -0,5% 6,8% -11%
Miedz (usbit) 9101 16% 0,1% -10%
Cynk (usDrt) 3116 38% -70% -17%
Krzem (EURN) 3050 0,0% 34% -20%
Otéw (UsDrt) 2142 18% 01% -11%
Aluminium (UsD/t) 2432 25% -716% -30%
Alu. Alloy (UsDit) 2150 0,0% 0,0% -21%
Pallad (UsDitoz) 1422 12% -129% 44%
Molibden (UsD/ib) 352 -15% -06% 88%
Nikiel (usDrt) 24890 04% -150% 1%
Ruda zelaza (Usbit) 127 01% 1,6% -14%
HCC (usDit) 360 4,1% 6,0% 24%
HRC UE (EUR) 800 26% 96% -14%
Rebar UE (EURMt) 840 0,0% -3,5% 0%
Ropa Brent (usD/bbl) 841 02% 24% -25%
CO2 (EURMt) 96,92 -29% 15% 38%
Gaz w USA (UsD/MMBtu) 28 -09% 135% -41%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 483 27% -171% 61%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 148 -15% -16,8%  -3%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 783 04% 6,1% 33%
Zielone cert. PL (PLNimwh) 225 24%  6,1% -10%
Shanghai FreightIndex 947 29% -8,1% -81%
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T™T
AILLERON
Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’22
- #Software Mind SREDNIE OBROTY (min PLN)
- Oczekiwany dalszy wzrost organiczny w Software Mind w 2023
; e 2 . ! . Indeks 1D 1M 3m 6M  1D/3M
- W 2023 istotne zmniejszenie dynamiki rynku IT w poréwnaniu do poprzednich lat WG W67 10027 984 98T 0%

- W perspektywie kilku lat rynek ustug informatycznych moze rosna¢ o 10-20% rocznie

0,
- Laczne koszty proceséw M&A to okoto 4min PLN w 2022 roku wiG20 12694 8274 - 8174 7980 - 64%
#FinTech WIG40 1095 1095 1095 1095 100%

- Projekt z Pekao podlega obecnie renegocjacjom, ktdre powinny zakorczy¢ sie w ciggu 2 miesiecy sWIG80 394 461 a7 402 106%

- Wedtug zarzadu jest duza che¢ ze strony banku, zeby sie porozumie¢

- ,Duza umowa z VeloBankiem” powinna wspiera¢ dynamike przychodéw w FinTech w 2023 roku NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

- Kilka mniejszych projektow w VeloBanku moze zsumowa¢ sie do kwoty wigkszej niz przychody w WIG20 mWIG40 sWIG80
kontrakcie z Pekao Ticker Obrét  Ticker Obrét  Ticker Obrét
- Strategia na ten rok zaktada rozpoczecie 3 nowych projektow LiveBank Cloud PKN 2854 XTB 10,5 SCP 7,0
- Odpisy na projektach RoboWealth (LINK) 1,5mIn PLN oraz Chatbot (0,9min PLN), wptyw na zysk netto KGH 1483 ATT 10,1 CoG 39
j.d. tacznie 1,95min PLN PEO 87,2 LvC 76 LBW 23
#Pozostate DNP 534 TPE 76 ATC 18
- Celem na 2023 jest zamknigcie przynajmniej jednej akwizycii ALE 49,1 BDX 50 BNP 18
- IPO Software Mind mozliwe w kolejnych latach, ale w gre wchodza tylko gietdy zagraniczne PKO 389 MIL 47 RVU 17
- Poziom gotowki w Ailleron 21min PLN oraz bardzo niski dtug netto umozliwia podtrzymanie wypfaty PZU 333 ALR 46 PXM 15
dywidendy COR 272  MAB 45 CLN 14
Jsw o 240 TEN 45 TOA 1,2
ORANGE POLSKA (Kupuj; 7 PLN) LPP 211 LWB 38 RBW 1,0
Integrated Solutions wygrata przetarg na system IT dla placowek medycznych nadzorowanych przez
MOlg wart 107 5min PL{?brut:)o gnasy P yezny yehp NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)
- Przetarg dotyczy budowy i wdrozenia systemu informacji medycznej dla 28 przychodni i szpitali WIG20 mWIG40 sWIG80
nadzorowanych przez MON Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1DI/3M
- Spoétka ma dostarczy¢ sprzet i oprogramowanie oraz $wiadczy¢ przez 36 miesigcy serwis i wsparcie PKN  259% MAB  429% ACG  533%
KGH  198% ATT  319% RBW  477%
ORANGE POLSKA (Kupuj; 7 PLN) OPL  185%  GPP  195%  SCP  423%
Podwyzki w taryfie pre-paid od 28 lutego KTY  126% CMR  170% TOA  407%
- Nie bedzie juz mozliwa do wigczenia SMSem i kodem opcja za 25 PLN na 31 dni z rozmowami bez limitu ACP  124% TPE  143% BNP  388%
pakietem danych PEO  111% BFT  141% AMC  343%
- Pozostaje ustuga na 31 dni z 15 GB za 31 PLN CPS  104% PEP  140% DCR  322%
- Nowa opcja cenowa za 35 PLN na 31 dni (rozmowy bez limitu plus 25 GB) LPP  98% CAR  137% AMB  255%
- Opcja kwartalna drozeje z 90 do 93 PLN, roczna z 360 do 365 PLN SPL 95% ENA  130% RVU  220%
- Wzrost liczby GB w opciji za 39 PLN z 20GB do 40GB PGE 83% FMF  129% VRG  219%
- Spotka ma dostarczy¢ sprzet i oprogramowanie oraz $wiadczy¢ przez 36 miesiecy serwis i wsparcie
SHOPER (Kupuj; 35 PLN)
Podsumowanie telekonferencji z prezesem zarzadu [lekko pozytywne]
#Rynek
- Wzrost rynku e-commerce w Polsce szacowany jest na 5-10%, blizej dolnej granicy przedziatu Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
- Liczba zaméwient na rynku moze spasc r/r 0 5-10% Najlepsze WIG20 Najgor sze
- Spotka przewiduje kontynuacje dezinwestycji w e-commerce w Polsce przez mniejszych graczy KGH 1322 3.8% ALE 283 2.6%
- Druga liga dostawcow ustug e-commerce lub platform handlowych moze ograniczac liczbe ustug czy skalg LPP 96100 2,0% MBK 3238 -1.3%
dziatalnosci OPL 68  18% PKN 663 -0,6%
- W 2023 roku wzrosnie rola liderow rynkowych na rynku e-commerce JSW 555  16% PCO 439 -04%
#Shoper na tle rynku CPS 175 13% COR 1323 01%
- GMV Shopera w 2023 r. ma by¢ co najmniej 2x szybsze od rynku
- Dynamika przychodéw co najmniej 2x wyzsza od GMV Najlepsze mWIG40 Najgor sze
- Oczekiwany wzrost rentownosci EBITDA r/r CAR 5200 7.2% EAT 198 52%
- Zarzad uwaza, ze oferta merchantéw Shopera z relatywnie niewielkim udziatem dobr uniwersalnych jest BDX 2010 34% MAB 2069 47%
dobrze pozycjonowana na rynku ZEP 263  31% LvC 1354 3.3%
#Klienci LWB 482 2,6% STH 173 21%
- Nieco mniej niz 30 tys. klientow obstugiwanych na koniec roku, spadek o 10% r/r, fokus na klientach FMF 39 22% MRC 445 -1.6%
premium Najlepsze sWIG80 Najgorsze
- Wzrost ARPU klientéw premium o 38% r/r do 23,3 tys. PLN COG 87 77% LBW 31 36%
- Wzrost ARPU klientéw standard o 28% r/r do 3,9 tys. PLN RBW 283  72% AMC 800 2.9%
#Styczen, 1023 ) . _ . _ ENT 359 7.2% VRC 438 27%
- GMV ommchanngl wzrosjo w spoice 0 15% r/r w stycznlu0 (wobec +12/9 w grudniu) SCP 3155  43% ATG 35 23%
- Wzrost przychodow o 34% r/r, wzrost skor. EBITDA 0 26% r/r w styczniu 2023 PXM 52 39% IMC 154 2.2%

- Oczekiwany spadek zatrudnienia z 342 na koniec 2022 do 315 0sdb na koniec 1Q'23 (optymalizacja po
synergiach z akwizyciji)

#Pozostate

- Rozpoczecie dziatalnosci na rynku rumunskim poprzez partnerstwo z Gomag
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SHOPIFY

Spotka wprowadzita asystenta zakupoéw wspieranego technologia ChatGPT
- Link do krétkiej prezentacii (LINK)

SYGNITY

Zarzad bedzie rekomendowat WZ zatrzymanie zysku za rok obrotowy 2021/22 i przeznaczenie go na przyszte inwestycje
W przypadku braku atrakcyjnych celéw inwestycyjnych zarzad moze rekomendowaé wyptate dywidendy.

RYNEK TV

Wyniki ogladalnosci w lutym

- Grupa Polsat 21,9% (-0,9p.p. r/r)

- Kanat gtéwny Polsat 8,0% (-0,3p.p.)
- Grupa Discovery 23,2% (-1,5p.p.)

- Grupa TVP 20,2% (-0,9p.p.)

- WP TV 0,66% (+0,09p.p.)
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TELEKOMUNIKACJA

Grupa Cellnex nie przewiduje roszad w akcjonariacie
Spoétka jest zainteresowana przyjeciem wsparcia od funduszy dla spotek corek w poszczegoinych krajach.

HUUUGE (Kupuj; 31,6 PLN)

Przychody z gier w lutym ’23 wyniosty ok. 13 min USD - Sensor Tower [neutralne]
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e Huuuge Casino Billionaire CasinQ e Tota| === Traffic Puzzle (p. 0$)

- Gra Huuuge Casino wygenerowata 8 min USD (vs. 9 min USD w styczniu). Pobrania wyniosty 120 tys. (vs. 230 tys. w styczniu)
- Gra Billionaire Casino wygenerowata 4 min USD (vs. 5 min USD w styczniu). Pobrania wyniosty 60 tys. (vs. 70 tys. w styczniu)
- Przychody Traffic Puzzle wyniosty 0,4 min USD (vs. 0,6 min USD w styczniu). Pobrania wyniosty 15 tys. (vs. 10 tys. w styczniu)

TEN SQUARE GAMES (Zawieszona)
Przychody z gier w lutym ’23 wyniosty ok. 5 min USD - Sensor Tower [neutralne]
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Fishing Clash Hunting Clash e Total (TEN+Rortos)

- Gra Fishing Clash wygenerowata 3 min USD (vs. 4 min USD w styczniu). Pobrania wyniosty 1,1 min (vs. 1,2 min w styczniu)
- Gra Hunting Clash wygenerowata 1,7 min USD (vs. 1,5 min USD w styczniu). Pobrania wyniosty 600 tys. (vs. 800 tys. w styczniu)

- Przychody gier RORTOS wyniosty 0,5 min USD (vs. 0,6 min USD w styczniu). Przychody z gry Wings of Heroes spadty z 300 tys. USD w
styczniu do 190 tys. w lutym

PLAYWAY (Kupuj; 400 PLN)

Premiera gry Contraband Police ustalona na 8 marca 2023 r.

11 BIT STUDIOS (Trzymaj; 555 PLN)
Zespot spotki przekroczyt 250 osob

BOOMBIT (Kupuj; 20,0 PLN)

Podsumowanie wywiadu z CFO

- BoomBit obserwuje spowolnienie gamingu na ktéry sktadaja sie dwa gtéwne czynniki, czyli zakoriczenie okresu pandemicznego i wynikajaca z
tego zmiana zachowania graczy, ktérzy rzadziej grajg oraz pogorszenie sytuacji na rynku reklamy mobilnej

- W obszarze gamingu wielu wydawcow wycofuje sie z finansowania nowych projektéw oraz studiéw deweloperskich

- Oznacza to dla spotki jako "duzego wydawcy gier z solidng poduszka finansowq" "paradoksalnie” korzystne otoczenie, w ktérym moze
finansowa¢ produkcje i wydawac¢ nowe gry

KONSUMENT

AMREST (Zawieszona)

Podsumowanie konferencji wynikowej [lekko negatywne]

- Wigksza presja na wyniki 1H niz 2H, presja postronnie kosztéw, w tym cen EE wcigz nie przeniesiona w petni na klientow;

- Spdtka wrocita do obserwacii rynku pod katem celéw przejecia;

#Guidance’23

- 2-cyfrowy wzrost przychodow r/r, marza EBITDA zblizona r/r (16%);

- Roll-out powyzej poziomu z 22 (>109 otwar¢ brutto), CAPEX (>200 vs. 149min EUR w ‘23), ND/EBITDA MSR 17 2-2,5x (vs. 2x na koniec ‘22).

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

UNIBEP

Spotka zalezna Unihouse ma umowe na realizacje inwestycji modutowej w Norwegii za ok. 23,1min PLN netto
Portfel segmentu modutowego Unihouse na 2023 rok i kolejne lata wynosi ok. 225min PLN.

GRODNO
Szacunkowe przychody ze sprzedazy w lutym 2023 roku na poziomie 93,9min PLN, -1,3% r.Ir.

Od poczatku roku obrotowego, w okresie od kwietnia 2022 roku do lutego 2023 roku, przychody ze sprzedazy wyniosty 1,1mld PLN, co oznacza
wzrost 0 6% r./r.

RAFAKO

Spétka w ramach mediacji zawarta ugode z Gaz-Systemem

RAFAKO

Do wtorku nie doszto do uzgodnienia ostatecznych warunkéw ugody z Tauron Wytwarzanie w sporze dotyczacym bloku
energetycznego w Jaworznie

Negocjacje i mediacje bedg kontynuowane.
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PRZEMYSL

AMBRA (Trzymaj; 20,7 PLN)
Zawarcie warunkowej umowy nabycia 70% udziatéw w rumunskich spétkach produkujacych wina
W wyniku akwizycji przychody grupy moga zwiekszy¢ sie o ponad 6min EUR.

POZOSTALE

ENTER AIR

Podsumowanie wywiadu z dyrektorem generalnym

- Spétka notuje wysoki popyt na ustugi i spodziewa sie dalszej zwyzki liczby operacji lotniczych, co powinno sig przetozy¢ na wzrost przychodéw
w 2023 roku;

- Trwaja rozmowy z PFR na temat zgody na wyptate dywidendy z ubiegtorocznego zysku, spétka ma nadzieje na pozytywne rozstrzygniecie;

- Grupa nie wyklucza akwizycji np. w Skandynawii, ale raczej nie dojdzie do niej w tym roku;

- Nadal trwajg poszukiwania lokalizacji na nowy hangar.

PKP CARGO

Spoétka przewiduje spadek popytu na wegiel

Unijna dekarbonizacja ograniczy zapotrzebowanie na czarne paliwo, ktére stanieje. Dzigki temu tanszy bedzie prad. Na obnizki cen energii
wptynie takze przejecie PKP Energetyka przez PGE.

BIO PLANET: Przychody ze sprzedazy za luty 2023 roku na poziomie 20,2min PLN, +11% r./r. (YTD 42,2min PLN, +21% r.Ir.)
CPD: Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy nieruchomosci w Warszawie za kwote 28,3min PLN brutto
CPD: Decyzja zarzadu o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych

ED INVEST: Rada Nadzorza upowaznita zarzad do sprzedazy do 5% akcji wiasnych
Celem jest, aby w wolnym obrocie znajdowato si¢ nie mniej niz 10% akcji spotki.

KOOL2PLAY: Buffmaker podpisat umowe inwestycyjna z Satus Games w sprawie inwestycji na tacznie 1,15min PLN
Celem powotania firmy Buffmaker byto przyspieszenie rozwoju i monetyzacji technologii do automatyzacji, przetwarzania i analityki danych
marketingowych. Technologia bedzie rozwijana w dedykowanej do tego spétce dziatajacej w modelu specjalizowanego SaaS.

PURE BIOLOGICS: Agio Smart Money FIZ ma krétka pozycje netto w akcjacj siegajaca 0,62%

SATIS GROUP: Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji do ok. 2,3 min akji serii H w ramach kapitatu docelowego
- Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 0,60 PLN;
- Emisja ma by¢ przeprowadzona z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

SUWARY: W spéice narasta spor miedzy Plast-Boksem a mniejszo$ciowymi akcjonariuszami

- Odzwierciedleniem konfliktu byto wtorkowe walne zgromadzenie, ktérego gtéwny punkt obrad przewidywat podjecie uchwaly o ustanowieniu
zastawu rejestrowego na przedsigbiorstwie;

- Uchwata zostata przyjeta gtosami Plas-Boksu, ale wszyscy pozostali glosowali przeciw;

- Szesciu inwestorow zazadato zaprotokotowania tego faktu, co moze stanowi¢ podstawe do zaskarzenia podjetej decyzji do sadu;

- Ponadto akcjonariusze nie ustyszeli wyjasnien dotyczacych m.in. uméw kredytowych zawartych z BNP Paribas BP i grupg Plast-Box, gdyz nikt
z zarzadu nie pojawit sie na walnym zgromadzeniu.

ACTION
Nabycie 27,1 tys. akcji @ 16,20-16,35 PLN.

ED INVEST

RN odwotata p. Zofig Egierska z petnienia funkcji prezesa zarzadu.

ED INVEST

| Highlights | 6
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RN powotata p. Lukasza Dence na stanowisko prezesa zarzadu i p. Zofie Egierska na stanowisko cztonka zarzadu.

MOSTOSTAL PLOCK

Zgtoszenie kandydatur p. Sebastiana Bryty i p. Michata Krdlikowskiego na stanowisko cztonka RN.

SESCOM

Rezygnacja p. Adama Protasiuka z petnienia funkcji cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

LARQ
Zmniejszenie zaangazowania przez Wise Ventures Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. 2 62,94% (54,31% kapitatu) do 60,89% (51,78%
kapitatu) gtosow.

VIVID GAMES

Zmniejszenie zaangazowania przez p. Remigiusza Ko$cielnego z 22,45% do 16,25% kapitatu i glosow.

VIVID GAMES

Zwiekszenie zaangazowania przez p. Aleksandre Koscielng powyzej 5% do 6,19% kapitatu i gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

COMP
Wolumen: 5 tys. @ 52,00
% kapitatu: 0,09

PEKAO
Wolumen: 16,8 tys. @ 89,70
% kapitatu: 0,01

VOTUM
Wolumen: 13 tys. @ 28,80
% kapitatu: 0,11

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

AGORA: Przerwa w obradach NWZA do dnia 27 marca 2023 roku

BOGDANKA: Uchwata NWZA w sprawie zmian w sktadzie RN
Akcjonariusze zdecydowali 0 odwotaniu p. Zbigniewa Raka ze sktadu RN i powotaniu w jego miejsce p. Bartosza Piechote.

LS| SOFTWARE: Uchwata NWZA w sprawie zmian w skiadzie RN
Akcjonariusze zdecydowali o powotaniu p. Krzysztofa Apostilidisa na stanowisko cztonka RN oraz p. Tomasza Michniewicza na stanowisko
cztonka zarzadu.

UNIBEP: Uchwata NWZA w sprawie potaczenia ze spétka Budrex i zmian w skladzie RN oraz statucie spétki
Akcjonariusze zdecydowali o powotfaniu p. Jakuba Karnowskiego na stanowisko cztonka RN.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

MARZEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 CMR, ABS, BNP MBK, PEO ALR, KER, COG
06-10 ABE KRU PKO, ING, TOR
13-17 SKA AML DOM, GPW, RVU AGO
ACP, DNP, KTY, 11B, CIE, XTB, 1AT,
20-24 JSW, PGE, GWV KGH, BFT, BHW, ENA, LWB, STH RWL
ACG, ARH, TOA
ALE, CDR, CPS, PZU, ATT, MBR,
EUR, NEU, WPL, TEN, ATC, R22, INPST, BDX, AMC, CTX, ICE, MLS,
27-31 TPE, ANR, ECH DVL, PEP, SLV, AMC, ART, CSR, ERB,
VGO, VRC MOC
FRO, ICE, MFO, OND
KWIECIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO DAD, OPN, VRG cmP
10-14 DAT
CCC, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT,
17-21 MGT, APR, BRS KTY, CLN, CRJ WIN PKN, NWG, VOT
PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H,  MBK, MIL, MOC, MRC, CDL, PLW,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, BML
PCF, SHO, SPR RBW
MAJ Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-05 DNP
08-12 XTB EUR, ACG, ATC, ERB, OND BNP MBR, ASB, BHW, ING, AVB, ICE, TOA SMT
PKN, PKO, DAT, DOM, GPW, 1AT,
15-19 CPS, COG, GMV, STP APR, NEU, MGT, RVU, SKA KGH, BFT, DVL, STH, ART, VRG AGO, CAR, CMP, NWG, TOR
APT, GTC, MLG
ALE, CCC, PZU, ATT, CIE, GPP, 11B,
PGE, WPL, ANR, ARH, MAB, R22,  ACP, ENA, LWB, CLN, DAD, OPN, PKP, ABE, AMC, BML, RBW, RWL,
22-26 JSW, CMR, TEN BBT, CRJ, ECH, K2H, MFO, MLS,
SPR, UNT, VGO, VRC PTG SMT, VOT
MRB, WLT, WTN
MRC, TPE, ZEP, ALL, AML, CDL,
29-31 CDR, FMF, CTX, FRO, PCF

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

PLW, SLV
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupyj 44,0 40,3 9% 5255 7,2 51 54 0,9 0,8 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 49,6 19% 7321 25 55 45 0,7 0,6 05 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 83,9 -1% 10 962 7,1 72 8,7 1,4 1,4 14 2% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1726 -13% 22 455 128 83 8,1 28 2,2 19 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3238 13% 13 740 7,6 50 1,1 1,0 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4.6 4,6 1% 5537 32 1,2 1,5 1,0 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 89,7 20% 23 544 99 47 57 1,0 0,9 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupyj 40,0 31,4 28% 39188 133 64 55 1,2 1,0 1,0 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 3000  10% 30 657 138 99 6,4 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupyj 380 3306  15% 6 387 8,0 78 73 2,0 1,8 16 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,8 2% 31743 9,5 7,3 7,7 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 6470  -14% 1540 649 156 105 556 11,7 68 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 50,0 34% 809 58 56 5,6 48 47 44 6% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 31,0 6% 312 8,9 8,7 8,1 6,4 59 57 % 8% 8%
Allegro ALE Kupyj 28,0 28,3 -1% 29 905 — 327 250 182 147 120 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 75,4 10% 1179 5,4 8,7 84 47 6,3 56 9% 19% 9%
Ambra AMB Trzymaj 20,7 21,7 -5% 547 106 122 108 55 54 49 4% 5% 5% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 80,0 14% 622 686 97 6,7 75 3,6 28 4% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona 19,8 - 4338 -— — — — — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,0 27,6 12% 483 30,1 181 134 124 134 108 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzy maj 20,0 18,6 8% 476 42 54 7,3 28 27 44 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupyj 36,8 21,8 69% 1510 21 3,6 55 1,5 2,0 27 2% 15% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 8,5 -1% 101 128 91 85 47 42 30 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 37,9 -13% 1267 150 136 127 99 8,9 83 6% 6% %
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 80,4 -3% 6673 132 135 129 28 25 22 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 49,4 -3% 2564 126 141 132 81 7.4 69 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 36,6 -4% 1417 37 5,6 6,9 38 57 71 16% 19% 13% -
Auto Partner APR Kupyj 18,6 17,5 6% 2283 1,1 106 92 8,0 7.8 72 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 39,4 1% 3904 2,2 57 58 29 47 39 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupyj 1000 8360 20% 2452 196 133 121 79 6,7 64 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 16,5 22% 223 208 150 101 68 58 41 5% 4% 5% -
Budimex BDX Kupyj 315 291,0 8% 7429 148 141 138 66 59 56 8% % % 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1745  33% 721 - - - - - -
CCC CCC Sprzedaj 35,0 355 -1% 1947 - 6,4 54 45 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1323  17% 13328 380 283 423 246 179 276 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupyj 45,7 158  189% 807 - 2779 1185 1732 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 51,9 -8% 2732 6,8 93 79 43 43 43 3% 5% 5% 42
Comarch CMR Kupyj 202 151,8  33% 1235 11,0 11,1 95 3,6 38 32 3% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 44,4 17% 249 124 83 6,1 43 38 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 22,0 17,5 26% 11179 120 190 106 62 7,0 65 % 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupyj 12,1 11,5 5% 133 355 323 201 148 147 106 1% 0% 1% -
Develia DVL Kupyj 35 2,9 19% 1316 6,9 7,3 84 6,9 55 71 15%  15% 1% 6
Dino Polska DNP Zawieszona 373,4 - 36 608 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 1122 -15% 2872 7,5 92 19 57 74 93 9% 1% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 32 20% 1306 55 84 37 8,2 9,8 64 T 22% 19% -
Erbud ERB Kupyj 40,0 37,0 8% 448 482 55 3,2 89 42 1,1 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6,5 3% 4002 55 6,7 6,0 1,7 1,5 14 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,8 - 2065 - - 37
Famur FMF Kupyj 4,2 39 8% 2246 9,6 9,7 79 33 3,2 27 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 24,4 2% 518 7,6 6,7 6,0 57 55 52 6% 6% %
Forte FTE Zawieszona 23,0 - 550 - - - - - -
GPW GPW Kupuj 40,0 37,6 6% 1579 112 110 110 68 6,8 65 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 54,9 9% 3748 194 212 170 143 137 11,3 4% 3% 3% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 17,7 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 27,1 17% 2283 11,1 100 11,1 47 315 30 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupyj 11,5 7,9 45% 3971 30,3 225 151 126 100 79 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 650,0 520,0 25% 7 367 93 7,9 7,0 7,8 6,6 61 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 55,5 25% 6 521 0,8 24 41 0,1 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupyj 30,0 31,5 -5% 78 183 131 115 51 44 41 3% 3%  17% 20
Kety KTY Trzymaj 590,0 4975  19% 4801 6,9 9,5 8,2 59 74 67 1% 12% 9% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1322  -28% 26 440 49 183 112 46 8,3 62 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupyj 14000,0 96100 46% 17 819 163 139 102 89 6,7 52 4% 4% 5%
Mabion MAB Zawieszona 20,7 - 334 -— — — -— — —
Mangata MGT Kupuj 103,0 101,0 2% 674 6,7 7,0 6,8 5,0 50 47 5% 5% 6%
Medinice ICE Kupuj 31,5 17,9 76% 112 - - - 0% 0% 0% -
MFO MFO Kupuj 45,2 37,8 20% 250 6,9 74 6,2 4.6 53 57 1% 4% %
Molecure MOC Kupyj 26,2 18,5 42% 260 - - - 0% 0% 0% I
Neuca NEU Trzymaj 620,0 597,0 4% 2683 186 182 159 82 8,0 72 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 18,1 -2% 812 191 106 86 8,1 6,2 54 1% 3% 5% -
Onde OND Kupuj 11,6 14,6 -20% 801 1684 11,3 44 358 99 28 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 38,7 29% 539 162 134 11,1 60 6,3 57 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 7,0 6,8 2% 8982 125 140 11,7 42 43 39 4% 5% %
PCF Group PCF Restricted - 37,2 - 1114 - - - - - 36
Pepco Group PCO Kupyj 59,2 43,9 35% 25243 247 216 162 7,8 6,6 52 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzy maj 74 6,7 9% 15123 44 1635 6,6 1,8 518 23 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 66,3 36% 76 947 18 43 53 1,4 1,9 19 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 400,0 4250 6% 2805 198 149 136 156 119 108 5% 5% 7% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 63,7 - 1473 - -
R22 R22 Kupuj 52,2 48,0 9% 681 26,1 181 153 136 107 89 1% 0% 0% —
Rainbow RBW Zawieszona 28,3 - 412 - -
Raw Iplug RWL Kupuj 221 18,0 23% 586 49 57 5,1 44 43 40 4% 4% 5% -
Selvita SLV Kupuj 104,0 80,9 29% 1485 575 290 190 203 127 101 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupyj 35,0 27,5 21% 784 439 288 203 238 175 130 3% 2% 2% 3
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 256,0  44% 1429 3,1 48 58 1,4 1,2 07 8% 4% 4%
STS Holding STH Kupyj 23,7 17,3 3% 2706 162 134 115 100 85 73 4% 6% 7% 29
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 69,0 -10% 871 260 195 169 109 95 88 3% 2% 3%
Tauron TPE Trzy maj 22 2,1 4% 3764 4,4 25 64 50 35 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 131,1 - 962 - -
M TIM Restricted - 35,7 - 793 - - - - - -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,2 2% 462 7,0 7,9 6,0 55 6,1 49 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupyj 111,2 1124 1% 921 34 6,7 8,6 30 48 7.0 0% 9% 5% -
VRG VRG Zawieszona 33 - 767 - -— - - - - -— - - -
Wielton WLT Kupyj 8,6 7,6 13% 459 44 78 47 48 49 40 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupyj 112,0 96,0 17% 2812 148 148 124 98 7,9 70 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 33,6 6% 3949 4,6 9.1 85 22 50 41 4% 15% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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