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WYNIKI FINANSOWE
BUDIMEX: Wstepne wyniki za 4Q'22: EBIT zgodny z konsensusem, zysk netto wsparty mocng

dziatalnoscig finansowa i niskg efektywng stopg podatkowa, mocny OCF [neutralne] REKOMENDACJE
CREEPY JAR: Wstepne wyniki za IV kw. 2022 [neutralne]
APATOR: Wyniki za 4Q22 [neutralne]
MOSTOSTAL ZABRZE: Wstepne wyniki finansowe grupy za IV kw. 2022 roku;

DYWIDENDY
FINANSE WYNIKI FINANSOWE

PKO BP: Zawarcie z kontrahentem umowy gwarancii

BANKI: Kredyt 0% na zakup pierwszego mieszkania i 600 PLN doptaty do najmu —
propozycje PO

BANKI: ZBP popiera ustawe okre$lajacg warunki rozliczen w przypadku stwierdzenia
niewaznosci kredytu CHF

BANKI: W tym roku Polacy mogg zaciagna¢ 85-90 tys. kredytow mieszkaniowych o wartoSci
30mld PLN - szacunki ZBP

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ENERGETYKA: Do 2036r. firmy energetyczne planujg odda¢ do eksploatacji 22 GW nowych
mocy - URE

PALIWA | CHEMIA
PKN ORLEN: Ropa z Kazachstanu poptynie poprzez rurociag Przyjazn do Niemiec

T™MT
AGORA: Sad Il instancji utrzymat w mocy wyrok w sprawie koncentracji Agora-Eurozet,
nabycie 11% w Eurozet

GAMING
11 BIT STUDIOS: Rozpoczecie kampanii promocyjnej gry The Thaumaturge (dawniej Vitriol)
TEN SQUARE GAMES: Podsumowanie wywiadu z CEO

KONSUMENT

ALLEGRO.EU: Zakoriczenie programu skupu akcji wiasnych

INTER CARS: Spdtka zalezna Inter Cars - ILS utworzy z Danx Group joint venture
AMREST: Spdtka zawarta nowg umowe sprzedazy biznesu KFC w Ros;ji

EUROCASH: Wspolne negocjacje cenowe dla ok. 11 tys. sklepéw i trzymanie sie ustalonych
cen — wiadomoscihandlowe.pl

RAINBOW TOURS: Przychody grupy w styczniu'23 na poziomie 199,8min PLN, +73,3% r./r.
RYNEK APTECZNY: Warto$¢ rynku aptecznego w Styczniu’23: 4 145 min PLN, +13,9% r/r
ZALANDO: Podwyzszenie optat na platformie marketplace — dlahandlu.pl

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
RYNEK MIESZKANIOWY: Platforma Obywatelska ogtosita swéj ,Program Mieszkaniowy”
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WYNIKI FINANSOWE

BUDIMEX (Kupuj; 315 PLN)

TGO,

Wstgpne wyniki za 4Q'22: EBIT zgodny z konsensusem, zysk netto wsparty mocng dziatalnoscia INDEKSY Zmiana %
finansowa i niska efektywna stopa podatkowa, mocny OCF [neutralne] Kurs 1D 1M 1Y
min PLN 4021 1022 2022 3Q22 4Q22W YIY Q/Q  4Q22P  Kons. wIG 59406 06% 31% 3%
Przy chody 2377 1599 2399 2370 2251 5% 5% 2293 2302 WiG20 1821 07% 43% 9%
Budownictwo 2164 1436 2198 2175 2012 % 8% 2066 mWIG40 4367 00% -1.0% 5%
Dziatalno$¢ ustugowa 219 166 205 204 246 12% 20% 223 sWIGso 19475 07% 05% 7%
Zysk bruto 245 132 24 256 221 -10% -14% 239 S&P 500 3982 03% -23% 9%
EBITDA 206 o4 214 219 b.d. . - 194 182 NASDAQ 100 12058 0,7% -04% -15%
EBIT 171 57 177 182 146 -15% -20% 155 145 STOXX Europe 600 463 11% 21% 2%
Zysk netio 149 56 145 157 176 18% 12% 145 139 DAX 15381 11% 17% 6%
Marza brutto 10,3% 83% 11,0% 10,8% 98% -0,5p.p. -1,0p.p.  10,4% FTSE 100 7935 07% 21% 6%
Budownictwo 102% 75% 104% 100% 95%  -06p.p. -0.5p.p. 9,4% Nikkei 225 27446 01% 04% 3%
Dziglalnoé ustugowa  12,5% 155% 17,2% 20,3% 130%  05pp.  7.2pp.  204% Shanghai Comp 3277 03% 06% 5%
Backlog (mid PLN) 130 132 118 125 133 3% 7% BIST30 Turcja 5739 32% 47% 163%
P/E12M trailing 174 176 155 138 131
EV/EBITDA 12M trailing 68 62 74 66 - Zmiana %
marza EBITDA 87% 5% 8% 92% - i - OBLIGACJE Kurs 1D M 1Y
marza EBIT 72% 36% 74% 77% 65% 0,7p.p.  -1,2p.p. Rent. obl. 5Y 6,5% 30 700 229
marza neto 63% 35% 60% 66%k 78% 15.p. 1.2pp Rent. obl. 10Y 66% 29 765 251
Zrodfo: dane spélki, Trigon DM WIBOR 3M 6,9% 0,0 0,0 335
CREEPY JAR Zmiana %
Wstepne wyniki za IV kw. 2022 [neutralne] WALUTY Kurs 1D 1M 1Y
;3 \lNZSOtZtZ r. ’fg;:(zbna sprzedaz brutto gry Green Hell wyniosta 1,28 min kopii, z czego 327 tys. kopii na konsolach USDIPLN 445 02% 27% 6%
ayStation i Xbox . 0 )
- Jednoczesnie szacunkowa sprzedaz brutto Green Hell od poczatku 2023 roku wyniosta 203 tys. kopii, z Ezzzgg :’;z ggo/f Z;;: 202
czego 51 tys. na konsole PlayStation i Xbox ’ ’ ’
- W oddzielnym komunikacie podano takze, ze Zarzad zamierza zarekomendowac¢ wyptate co najmniej 50% GBP/PLN 536 01% -05% 5%
zysku netto na dywidende CNY/PLN 064 03% 01% 3%
min PLN 4021 1022 2Q22 3Q22 4Q22P  YY  Q/Q 4Q22P Kons. Smiena %
Przychody 108 110 171 150 119  10% -21% 152 125 SUROWCE e DMy
EBITDA 7.1 69 126 104 g - - 105
EBITDA skor. 87 85 143 125 . . - 125 Ztoto (usDite) 1822 02% 56% 4%
EBIT 69 67 124 101 69 0% 3% 102 76 Srebro (usbitor) 206 0,1% -130%  16%
Zysk neto 80 65 121 108 71 -10% 34% 108 83 Platyna (Usoroz) 945 03% 8% AV
Zysk netto skor. 95 81 138 129 91 4% 2% 128 83 Miedz (usory 8802 10% 50% -11%
P/E12M trailing ad. 155 147 130 124 125 Cynk usory 2989 08% -125% 7%
EV/EBITDA 12M trailing 128 120 113 109 5 Krfem (EURY) 3050 o,osz 3,4:/0 -20:/0
marza EBITDA 800% T75% 835% 83.7% - Olow usory 212 20%  33% 1%
marza EBIT 640% 609% 724% 675% 584% Aluminium (Usor) 2363 1.2% 400% 30%
marza netio 736%  586% 711%  719%  603% Alu. Alloy (usbr) 2150 00% 00% -21%
Zrédto: dane spotki, Trigon DM Pallad (UsDitoz) 1409 01% -145% -44%
Molibden (usD/l) 369 0,0% 11,5% 97%
APATOR Nikiel (UsDrt) 25505 39% -118% 5%
Wyniki za 4Q22 [neutralne] Ruda zelaza (uspit) 126 01% 21% -11%
0, 0, 0,
min PLN 2021102 202 302 402 __YIY___Q/Q_4Q22P _Kons. :ﬁg - . 22; Z:j o
Przy chody 2383 2871 2581 2812 3066 29% % 2800 27177 Rebar UE [0R) 840 00% 35% 0%
EBIT DA skor. 192 164 2711 290 316 65% % 330 Ropa Brent Usois.) 829 0% 19% 8%
EBITDA 192 164 271 181 31,6 65%  74% 330 30,7 ' SO .
Energia el. 51 A4 94 130 135 166% 4% 155 €02 EwRr 10023 29% 123%  12%
Gaz 62 88 48 54 4T -24% .45 Gaz w USA (USD/MMEt) 27 07%  1.0%  -38%
Woda i cieplo 90 103 137 16 147 4% 2% 140 Gaz TTF 1M EURMWH) 470 -7.5% -164%  48%
Pozostate -1,0 1,3 0,7 11 13 _ _ 1,0 EE w DE 1Y (EUR/MWh) 153 25% 6,0% 0%
EBIT 49 22 129 46 179 265% 292% 190 165 EE w PL 1Y (PLN/MWh) 790 14% 34% 23%
Zysk netto 46 38 48 35 128 - - 85 10 Zielone cert PL pLumwn) 231 02%  7.2%  -10%
Marza EBITDA 81% 6% 105% 65% 10,3% 11,8% 11,1% ShanghaiFreightindex 947 -29% 81% -81%
Marza EBIT 21% 09% 50% 16%  58% - 59%
Marza zy sku netto - - 1,9% - 42% 30% 25%
P/E 12m trailing 65 225 313 - 395
EV/EBITDA 12m trailing 39 6,5 7,0 82 6,6

Zrédlo: Dane spéiki, Trigon DM - prognozy, PAP - mediana konsensusu (2 prognozy)
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- EBITDA w 4Q wyniosta 31,6 min PLN, 4% ponizej naszej prognozy. Przy wyniku na poz. dz. oper. +2 min,
saldzie finansowym -1,3 min (réznice kursowe +5,1 min, transakcje walutowe +2,9 min, odsetki -4,2 min,
wynik z tyt. udz. i akgji -3,9 min) i stopie podatkowej 23%, zysk netto wyniést 12,8 min PLN.

- OCF wyniost w 4Q +49,7 min PLN, capex -4,8 min, a diug netto spadt o 44,6 min g/q do 211 min PLN.
DN/EBITDA spadt z 2,8x do 2x g/q.

- EBITDA w energii el. wyniosta 13,5 min (w tym zysk na sprzedazy nieruchomosci: 2,4 min), w gazie 4,7 min,
a w wodzie i cieple 14,7 min.

MOSTOSTAL ZABRZE

Wstepne wyniki finansowe grupy za IV kw. 2022 roku;

- Przychody ze sprzedazy 316,5min PLN (YTD 1,17mid PLN, +52% r.Ir.);

- Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 20,2min PLN (YTD 58,3min PLN, +82% r.Ir.);
- Zysk brutto 55,6min PLN (YTD 18,4min PLN, -20% r.Ir.);

- Zysk netto 9,4min PLN (YTD 33,3min PLN, +127% r.Ir.).

PKO BP (Kupuj; 40 PLN)

Zawarcie z kontrahentem umowy gwarancji

- Umowa dotyczy nierzeczywistej ochrony kredytowej w odniesieniu do portfela wyselekcjonowanych
korporacyjnych wierzytelnoSci kredytowych;

- Catkowita warto$¢ portfela wierzytelnosci objetego gwarancjg wynosi ok. 12,29mid PLN, a portfel sktada sie
z portfela obligacji o wartosci ok. 1,51mld PLN (portfel A) oraz portfela pozostatych wierzytelnosci o wartoSci
ok. 10,78mid PLN (portfel B).

BANKI

Kredyt 0% na zakup pierwszego mieszkania i 600 PLN doptaty do najmu - propozycje PO

- Donald Tusk przedstawit takie propozycje na spotkaniu z mieszkaficami Pabianic.

- Preferencyjny kredyt ma dotyczy¢ zakupu pierwszego mieszkania dla 0séb do 45 roku zycia. Odno$nie
doptat do najmu nie padty zadne szczegoty.

- Dzisiaj na posiedzeniu PO w todzi majg by¢ podane szczegdty programu mieszkaniowego.

BANKI

ZBP popiera ustawe okreslajaca warunki rozliczen w przypadku stwierdzenia niewaznosci kredytu
CHF

Ustawa powinna mie¢ na celu wspieranie zawierania ugéd.

BANKI

W tym roku Polacy moga zaciagna¢ 85-90 tys. kredytow mieszkaniowych o wartosci 30mid PLN -
szacunki ZBP

Dla poréwnania — w rekordowym pod tym wzgledem 2021 roku byto to odpowiednio 256 tys. kredytéw o
wartosci niemal 86mld PLN.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ENERGETYKA

Do 2036r. firmy energetyczne planuja oddac¢ do eksploatacji 22 GW nowych mocy — URE

- W gazie ma zostac¢ oddane 9,8 GW, off-shore 5,2 GW, PV 5,7 GW

- W tym samym czasie wytworcy chcg wycofac z eksploatacji jednostki o mocy 20 GW, gtéwnie jednostki na
weglu kamiennym i brunatnym.

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

Ropa z Kazachstanu poplynie poprzez rurociag Przyjazii do Niemiec

- ,Transport rosyjskiej ropy do Polski zostat wstrzymany po tym, jak operator rurociggéw Transnieft nie
otrzymat od Tatneftu, kontrahenta Orlenu, niezbednych dokumentéw umozliwiajacych eksport surowca —
poinformowat rzecznik Transnieftu Igor Dyomina. Jednocze$nie Transnieft ogtosit rozpoczecie przesytu
kazachskiej ropy, ktéra przez Polske ma dotrze¢ do niemieckiej rafinerii Schwedt” — Polityka Insight

- ,Do wstrzymania tranzytu rosyjskiej ropy do Polski doszto w sobote 25 lutego. Powodem byt brak
dokumentdw dot. zlecenia wysytki ropy i ptatnosci za jej tranzyt, ktéry jest uiszczany przez dostawce surowca.
W tym wypadku powinien byt zosta¢ dokonany przez Tatneft Europa AG.”

$REDNIE OBROTY (min PLN)

TGO,

Indeks 1D ™ 3M 6M  1D/3M
WIG 6936 10194 9934 9968 143%
WIG20 5853 8411 8227 7965 141%
WIG40 1101 110,1 1101 110,17 100%
sWIG80 25,6 46,5 41,9 40,2 164%
NAJWIEKSZE OBROTY (mIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obroét Ticker Obroét Ticker Obroét
PKN 52,7 11B 16,6 CoG 6,8
ALE 49,6 KER 75 LBW 6,1
KGH 454 LvC 55 SCP 34
PKO 45,0 TPE 5,1 TOR 33
DNP 39,0 XTB 42 ATC 1,7
PEO 354 HUG 3,2 AST 1,7
PZU 30,3 TEN 31 BML 16
PCO 234 ALR 2,8 SNT 16
CDR 17,6 LWB 2,6 voT 15
LPP 14,2 BMC 2,3 CLN 1,3
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIGB0
Ticker 1D/I3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
SPL 76% 11B 626% AGO 548%
PCO 73% KER 397% AST 378%
PZU 67% DVL 201% SCP 271%
ALE 66% PEP 128% PHN 226%
LPP 63% HUG 99% SNT 221%
KGH 61% FMF 82% COG 217%
ACP 60% ZEP 81% TOR 208%
OPL 57% TPE 80% TIM 207%
PKN 55% TEN 74% CLN 202%
DNP 55% BMC 73% DCR 192%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
SPL 2966  3,9% OPL 6,7 -0,8%
CDR 1321 2,0% MBK 3160 -0,5%
ACP 80,3 1,7% CPS 172 04%
LPP 9585,0 1,6% PKO 306 0,1%
KGH 1258  1,5% PZU 362 0,1%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
BHW 823 2,6% BMC 422 -2,6%
HUG 26,6 2,3% PEP 76,60 -24%
LWB 469 2,0% MRC 453  -24%
MBR 3140 19% 11B 6280 -1,9%
APR 17,0 1,5% LVC 1386 -1,7%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
SNT 433 7,3% voT 475 -35%

LBW 31 6,8% APT 14,0 -31%

COG 82 6,6% NWG 16,9 -2,6%

AGO 59 5,9% CLN 15,7 -2,5%

AST 24,7 5,3% CAV 195 -2,3%
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AGORA

Sad Il instancji utrzymat w mocy wyrok w sprawie koncentracji Agora-Eurozet, nabycie 11% w Eurozet
- Po wyroku spétka przejeta kontrole nad Eurozet poprzez zakup 11% udziatow za wstepna cene 9,17min EUR
- Nabycie sfinansuje pozyczka na 12 miesiecy od SFS Ventures (sprzedajacy) oprocentowana na 9,5%

- Termin wykonania opcji call na pozostate 49% udziatdéw ustalono na 31 lipca 2025 .

11 BIT STUDIOS (Trzymaj; 555 PLN)

Rozpoczecie kampanii promocyjnej gry The Thaumaturge (dawniej Vitriol)

- Producentem gry The Thaumaturge (wcze$niejsza nazwa kodowa Vitriol) Fool's Theory, jednostka stowarzyszona 11 bit studios, ktore jest
wydawca gry

- 11B uruchomit m.in. oficjalng strone internetowg The Thaumaturge, karty produktu w serwisach: Steam, Epic Games Store i GOG oraz profile
gry w najwazniejszych serwisach spoteczno$ciowych, w tym: Facebook i Twitter

- The Thaumaturge to produkcja z gatunku RPG, ktdrej akcja osadzona jest w zréznicowanej kulturowo Warszawie z poczatku XX wieku. Gracze,
wkraczajagc do duchowego $wiata napedzanego mocami ukrytymi przed zwyklymi ludZzmi, musza podejmowaé szereg moralnie
niejednoznacznych wyboréw, z ktérych konsekwencjami bedg musieli sie zmierzy¢

- TRAILER

- Zespot produkeyjny liczy ok. 60 oséb. Jest to, jak dotad, najwigkszy projekt wydawniczy 11B

- Gameplay demo rozgrywki The Thaumaturge zostanie zaprezentowane za zamknietymi drzwiami na tegorocznych targach GDC

TEN SQUARE GAMES (Zawieszona)

Podsumowanie wywiadu z CEO

- Mimo uptywu pieciu lat od premiery Fishing Clash spdtka nadal wierzy, ze jest to tytut z dtugoterminowym potencjatem. W najblizszych
miesigcach kolejne funkcjonalno$ci dotyczace rozwoju tej gry zostang poddane testom;

- W tym roku segment mobile gaming bedzie mierzy¢ sie z odptywem cze$ci uzytkownikéw pozyskanych w trakcie pandemii. W krétkiej
perspektywie ryzyko presji po stronie makro;

- TEN wierzy we wzrost gry Wings of Heroes w 2023 r. Gra w pierwszym miesiacu od globalnej premiery osiagneta status trzeciego tytutu w
portfolio grupy pod wzgledem dziennych przychodéw. Od premiery gra uzyskata 2 min uzytkownikéw.;

- Trwajg zaawansowane prace nad Undead Clash i Fishing Masters, ktore majg sie ukaza¢ w tym roku.

KONSUMENT

ALLEGRO.EU (Kupuj; 28 PLN)
Zakonczenie programu skupu akcji wlasnych
Spotka w dniach 22 i 23 marca 2023 roku nabyta 725 tys. akcji @ 27,66 PLN.

INTER CARS (Kupuj; 600 PLN)

Spotka zalezna Inter Cars - ILS utworzy z Danx Group joint venture

- KE zatwierdzita utworzenie przez ILS oraz Danx Group A/S z siedzibag w Danii spétki joint venture typu greenfield;

#DANX (LINK do strony korporacyjnej)

- Firma logistyczna, ktéra specjalizuje sie w nocnej dystrybuciji czesci zamiennych, dziata w Danii, Estonii, Finlandii (najszersza oferta logistyczna
na rynku), Lotwie, Litwie, Norwegii i Szwecji.

AMREST (Zawieszona)

Spotka zawarta nowa umowe sprzedazy biznesu KFC w Rosji

- Podmiot powiazany z Yum! Brands (wtasciciel marki KFC) skorzystat zgodnie z obowigzujacymi umowami franczyzowymi z prawa pierwokupu
na rzecz osoby trzeciej i wyznaczyt Smart Service Nord Ltd jako nabywce biznesu KFC AmRest w Ros;ji.

- W rezultacie transakcji spotka ma otrzyma¢ minimum 100min EUR.

EUROCASH (zawieszona)

Wspalne negocjacje cenowe dla ok. 11 tys. sklepow i trzymanie sie ustalonych cen — wiadomoscihandlowe.pl

- Franczyzowa sie¢ sklepéw ABC organizowana przez Grupe Eurocash na poczatku miesigca zaprezentowata swoim partnerom nowg,
strategie handlowo-marketingowa;

- Grupa wprowadzita na poczatku lutego nowe zasady dla franczyzobiorcow i materiaty marketingowe bedace efektem negocjacji z
dostawcami, w ramach ktorych dostarczyta gazetki (48 modutdw ofert hitowych i multisztukowych) oraz plakaty reklaomowe;

- W pismie do franczyzobiorcéw Grupa poprosita o nieprzekraczanie cen maksymalnych wskazanych w przestanych materiatach;

- Jednocze$nie Eurocash zobowigzat sie do wyréwnania marzy (nota ksiegowa) w przypadku sprzedazy produktéw umieszczonych z gazetce;
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- Okres 1Q i 2Q Grupa traktuje jako przejsciowy, od 3Q zamierza wprowadzi¢ nowa matryce korzysci partnerskich, gdzie rabaty retro i budzety
liniowe sieciowe beda uzaleznione od poziomu egzekugji tj. akceptaciji obowigzkowych akcji promocyjnych (min. 80%).

RAINBOW TOURS (Zawieszona)
Przychody grupy w styczniu’23 na poziomie 199,8min PLN, +73,3% r.r.
W poréwnaniu do tego samego okresu 2019 roku przychody wzrosty o 127,8% r./r.

RYNEK APTECZNY

Wartos¢ rynku aptecznego w Styczniu’23: 4 145 min PLN, +13,9% rir
min PLN Sty 22 Sty 23 YIY
Warto$¢ rynku aptecznego 3639 4145 13,9%
Sprzedaz lekéw refundowany ch 1012 1151 13,7%
Sprzedaz lekéw pefnoptatny ch 877 1092 24,5%
Sprzedaz OTC 1717 1865 8,6%
Srednia cena opakowania (PLN) 24,3 26,9 10,7%
Srednia marza apteczna 25,5% 247% -0,8p.p.
Liczba pacjentow w stat. aptece 4180 4480 7,2%

Zrédo; PEX PharmaSequence, Trigon DM

ZALANDO

Podwyzszenie optat na platformie marketplace - dlahandlu.pl

- 1 kwietnia Zalando zamierza wprowadzi¢ standaryzacje optat marketplace (podstawowa optata w wysokos¢i do 480 EUR rocznie), a
dodatkowo od 1 lipca nowy model optat prowizyjnych dla wszystkich partneréw (prowizje w przedziale do 3,55 do 20,55% sprzedazy na
platformie).

- Zmiany struktury optat majq obja¢ program partnerski oraz program Connected Retail;

#Program partnerski/connected retail

- Program Connected Retail skierowany jest gtéwnie do drobnych przedsiebiorcow z co najmniej 1 sklepem stacjonarnym, pozwala na
sprzedaz produktow (tylko w kraju dziatalnosci przedsigbiorcy) poprzez platforme Zalando od ktérej pobierana jest prowizja;

- Program partnerski kierowany jest do wtascicieli marek modowych i pozwala na sprzedaz produktow na wszystkich rynkach, na ktorych dziata
platforma Zalando.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

RYNEK MIESZKANIOWY

Platforma Obywatelska ogtosita swdj ,,Program Mieszkaniowy”

Zatozenia programu obejmujg m.in.:

- Kredyt 0%” na pierwsze mieszkanie dla ludzi ponizej 45 roku zycia. ,Bank nie bedzie zarabiat na odsetkach”.
- Dopfata do najmu w wysoko$ci 600PLN miesiecznie

APLISENS: Podjecie decyzji o dokonaniu odpisu aktualizujacego warto$é udziatéw spotki zaleznej w Rosji w kwocie ponad 6min
PLN

BIOCELTIX: Spétka planuje podwyzszenie kapitatu zaktadowego, cze$¢ akcji ma objaé fundusz Kvarko
Wsrdd projektéw uchwat NWZA na dzien 13 marca ma by¢ m.in. gtosowanie w sprawie przeprowadzenia oferty poprzez emisje do 400 tys. akcji
serii K oraz do 150 tys. akcji w ramach kapitatu docelowego skierowang do funduszu Kvarko Group ASI.

DRAGO ENTERTAINMENT: Zawarcie z Codebusters Studio ramowej umowy wspétpracy
- W ramach umowy Drago Entertainment ma petni¢ role wydawcy gier stworzonych przez partnera;
- Dotychczasowe ustalenia przewidujg wydanie co najmniej czterech gier, ktorych preprodukcja zostata juz rozpoczeta.

DECORA: Spoétka zaprasza do sktadania ofert zbycia do 42,1 tys. akcji @ 40 PLN za papier
Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 1 marca, a zakoriczenie na 15 marca 2023 roku.

INTERSPORT POLSKA: Ustalenie z firma EpicentrK warunkéw potencjalnej inwestycji w spotke
- Inwestor ma m.in obja¢ akcje nowej emisji, za co spdtka otrzyma ok. 10min EUR;
- Zawarcie umowy inwestycyjnej planowane jest do 3 kwietnia 2023 roku.

JUJUBEE: Ustalenie daty premiery gry "Flashout 3" na konsoli Nintendo Switch na dzief 24 marca 2023 roku
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Podstawowa cena gry zostata ustalona na poziomie 19,99 USD/EUR oraz 79,99 PLN.

MOSTOSTAL PLOCK: Podpisanie umowy z firma Naftoremont-Naftobudowa za kwote 19,75min PLN netto
Przedmiotem umowy jest wykonanie prac inzynieryjnych, zakup, budowa i uruchomienie projektu Hydrokrakingu Olejow Bazowych
realizowanego na rzecz Lotos Oil.

NOVATURAS: Cele na 2023 rok: 210-225min EUR przychodéw, 3-5min EUR EBITDA i 1-3min EUR zysku netto - CEO
- W tym roku spdtka chciataby obstuzy¢ 270-290 tys. klientéw wobec 267 tys. w 2022 roku;
- W przypadku realizacji celéw, spdtka moze wyptaci¢ dywidende za 2023 rok.

OT LOGISTICS: Obligatariusze spétki zgodzili sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka
Cene sprzedazy ustalono na 7,70 EUR za akcje, czyli facznie 26,3min EUR.

SESCOM: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w styczniu 2023 roku na poziomie 14,5min PLN, +33,2% r./r.
STALEXPORT AUTOSTRADY: Zarzad rekomenduje wypfate 0,20 PLN dywidendy na akcje (49,45min PLN), DY=7%

SUWARY: Plast-Box wezwat do sprzedazy 1,58 min akcji @ 32,20 PLN za papier
Rozpoczgcie przyjmowania zapisow nastap 1 marca, a zakoriczenie przyjmowania zapisdw planowane jest na 31 marca 2023 roku.

ZPUE: Ziozenie wniosku o wycofanie akcji spotki z obrotu gietdowego z dniem 6 marca 2023 roku

NEUCA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 445 akcji @ 591,88 PLN.

SANTANDER BANK POLSKA
Nabycie 13,5 tys. akcji @ 286,60 PLN.

ACTION

Zwigkszenie zaangazowania przez spotke z 4,9844% do 5,0119% kapitatu i gtosow.

BLUGO: Uchwata ZWZA w sprawie powotania cztonkéw RN
Do RN powotano p. Jana Karaszewskiego, p. Stawomira Karaszewskiego, p. Piotra Klomfasa, p. Pawta Brzezifskiego i p. Roberta Karpowicza.

ESOTIQ&HENDERSON: Uchwata NWZA w sprawie upowaznienia zarzadu do nabycia do 446,7 tys. akcji

- Akcje stanowig 20% kapitatu zaktadowego;

- Warto$¢ programu to 20min PLN;

- Cena, za ktdrg spétka bedzie nabywac akcje wiasne nie moze by¢ wyzsza niz 150 PLN, ani nizsza niz 0,10 PLN.

- Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji zostato udzielone w okresie od 27 lutego 2023 roku do 31 grudnia 2027 roku.

INTROL: Zwotanie NWZA na dziefn 27 marca w sprawie czesciowego rozwiazania kapitatu rezerwowego w kwocie 5,1min PLN i
wyptaty 0,20 PLN dywidendy na akcje

- Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 3 kwietnia, a termin wyptaty to 6 kwietnia 2023 roku;

- DY=3,4%.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TGO,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

LUTY Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 PEO
06-10
13-17 SMT OPL, ML, SNT
20-24 SPL, AMB, ASE ASB PKN
27-28 EAT, LVC, APT, FTE, STP
MARZEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 CMR, ABS, BNP MBK, PEO ALR, KER, COG
06-10 ABE KRU PKO, ING, TOR
13-17 SKA AML DOM, GPW, RWU AGO
ACP, DNP, KTY, 11B, CIE, XTB, 1AT,
20-24 JSW, PGE, GMWV KGH, BFT, BHW, ENA, LWB, STH RWL
ACG, ARH, TOA
ALE, CDR, CPS, PZU, ATT, MBR,
EUR, NEU, WPL, TEN, ATC, R22, INPST, BDX, AMC, CTX, ICE, MLS,
27-31 TPE, ANR, ECH DVL, PEP, SLV, AMC, ART, CSR, ERB,
VGO, VRC MOC
FRO, ICE, MFO, OND
KWIECIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
03-07 GPP, PKP, SHO DAD, OPN, VRG CcMP
10-14 DAT
17-21 MGT, APR, BRS KTY, CLN, CRJ CCC, PCO, PBX, PTG, UNT, WLT PKN, NWG, VOT
PEO, BDX, CAR, ZEP, ABS, APT, K2H, ~ MBK, MIL, MOC, MRC, CDL, PLW,
24-28 FMF, BBT OPL, SPL, GTC, MAB KRU, LPP, ALR, ASE, MRB, TIM, BML

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

PCF, SHO, SPR

RBW
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupuj 44,0 39,8 10% 5199 7,2 51 53 0,9 0,8 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 49,3 20% 7276 23 55 45 0,7 0,6 05 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 82,3 1% 10 753 7,0 7,0 8,5 1,4 1,4 14 2% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1682  -11% 21883 125 81 7.9 2,7 21 19 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3160 16% 13 409 74 49 1,1 0,9 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4,6 44 4% 5374 31 1,2 1,4 1,0 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 88,2 22% 23155 98 46 57 1,0 0,9 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 30,6 31% 38 200 129 6.2 54 1,2 1,0 09 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 29%6 1% 30 309 136 98 6,3 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3304  15% 6383 8,0 78 73 2,0 1,8 16 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,2 -1% 31251 9,4 72 7,6 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 6280 -12% 1495 630 152 102 539 113 66 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 49,9 34% 808 58 56 55 48 47 44 6% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 31,0 6% 312 8,9 8,7 8,1 6,4 59 57 % 8% 8%
Allegro ALE Kupuj 28,0 28,8 -3% 30439 — 333 255 185 149 122 (0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 74,9 10% 1171 5,4 8,7 8,3 47 6,3 56 9% 19% 9%
Ambra AMB Trzymaj 20,7 21,5 -3% 541 104 121 10,7 54 53 49 4% 5% 5% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 83,6 9% 650 7,7 102 70 78 38 29 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 20,0 - 4391 -— — — — — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,0 28,6 9% 499 3,1 187 138 127 137 1M1 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,7 7% 479 42 54 74 29 28 44 1% 15% 12% -
Arctic Paper ATC Kupyj 36,8 21,4 2% 1479 2,0 35 54 1,5 2,0 26 2% 15% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 89 -5% 106 133 94 89 49 45 32 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 35,9 -8% 1200 142 129 120 94 8,5 78 6% 6% %
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 80,3 -3% 6 661 132 134 129 28 25 22 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 49,6 -3% 2574 126 142 132 81 7.4 69 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 38,2 -8% 1479 39 58 7,2 4,0 59 74 16% 18% 12% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 17,0 9% 2226 10,8 10,3 90 79 7,6 70 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 37,7 6% 3744 21 515 5,6 28 46 38 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 8240 21% 2417 193 131 120 78 6,7 63 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 16,1 24% 218 203 147 99 66 56 40 5% 4% 5% -
Budimex BDX Kupuj 315 2700  17% 6893 13,7 130 128 58 52 50 9% % 8% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1750  33% 729 - - - - - -
CCC CCC Sprzedaj 35,0 35,1 0% 1928 - 6,3 54 45 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 132,1 17% 13 314 379 283 423 246 179 2715 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 15,7  190% 803 - 2164 1179 1724 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 51,3 -1% 2701 6,7 9,2 7.8 42 43 43 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1550  30% 1261 1,3 114 97 3,7 39 33 3% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 43,6 19% 245 122 81 60 42 37 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 17,2 28% 10 975 1,7 187 105 61 7,0 65 % 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupyj 12,1 11,2 8% 130 345 315 196 143 143 103 1% 0% 1% -
Develia DVL Kupuj 35 29 20% 1300 6,8 7,2 8,3 6,9 54 70 15% 15% 12% 6
Dino Polska DNP Zawieszona 370,8 - 36 353 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 1100  -14% 2816 74 91 116 56 7,2 91 10% 1% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 32 18% 1331 5,6 8,6 37 8,2 99 65 7% 21% 19% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 354 13% 428 46,1 53 3,1 86 4,1 1,0 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6,5 3% 4005 55 6,7 6,1 1,7 1,5 14 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,8 - 2058 - - 37
Famur FMF Kupuj 4,2 38 12% 2172 93 94 7,7 31 31 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 24,3 3% 516 75 6,7 6,0 57 55 52 6% 6% %
Forte FTE Zawieszona 22,4 - 536 - -— - - - - - -- - -
GPW GPW Kupuj 40,0 37,0 8% 1552 11,0 108 108 67 6,6 63 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 53,8 12% 3673 190 208 166 140 134 11,1 4% 3% 3% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,0 0% 3978 134 138 83 17,7 189 142 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 26,6 19% 2241 109 98 108 45 34 29 0% 0% 0% -
InPost INPST Kupyj 11,5 7,9 46% 3928 30,0 223 150 125 99 78 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 600,0 4850  24% 6872 8,8 7,6 6,9 7,5 6,5 60 0% 1% 1% 32
JSW JSW Kupuj 69,2 54,8 26% 6434 0,8 24 40 0,1 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupyj 30,0 31,4 -4% 77 182 131 115 51 43 41 3% 4% 18% 20
Kety KTY Trzymaj 590,0 4930 20% 4758 6,9 94 8,1 58 73 67 1% 12% 10% 39
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1258  -24% 25160 46 175 106 44 7,9 60 2% 2% 2% 53
LPP LPP Kupyj 14000,0 95850 46% 17773 16,3 138 102 88 6,7 52 4% 4% 5%
Mabion MAB Zawieszona 21,6 - 349 -— — — -— — —
Mangata MGT Kupuj 103,0 96,2 7% 642 6,4 6,7 6,4 49 48 45 5% 6% 6%
Medinice ICE Kupuj 31,5 18,0 75% 113 - - - 0% 0% 0% -
MFO MFO Kupuj 45,2 38,9 16% 257 71 7,6 6,4 47 55 58 10% 4% %
Molecure MOC Kupyj 26,2 18,7 40% 263 - - - 0% 0% 0% I
Neuca NEU Trzymaj 620,0 584,0 6% 2624 182 178 156 80 79 70 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,7 16,9 5% 761 179 99 8,1 7,7 59 51 1% 3% 5% -
Onde OND Kupuj 11,6 14,4 -19% 792 1665 11,2 44 354 98 28 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 39,1 28% 545 164 135 11,2 61 6,3 57 3% 2% 3% 33
Orange OPL Kupuj 7,0 6,7 4% 8840 123 137 115 41 4,2 39 4% 5% %
PCF Group PCF Restricted - 37,2 - 1114 - - - - - 36
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 44,0 34% 25 300 248 21,7 163 7,8 6,6 52 0% 0% 0% 32
PGE PGE Trzy maj 74 6,7 1% 14 943 44 1616 6,5 1,8 518 23 0% 0% 0% 65
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 63,0 43% 73 186 17 41 51 1,3 1,8 18 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 400,0 4270 6% 2818 199 150 137 157 120 109 5% 5% 7% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 60,5 - 1399 - -
R22 R22 Kupuj 52,2 48,1 9% 682 26,1 181 153 136 107 89 1% 0% 0% —
Rainbow RBW Zawieszona 25,0 - 364 - -
Raw Iplug RWL Kupuj 221 17,8 25% 578 48 57 5,0 44 43 40 4% 5% 5% -
Selvita SLV Kupuj 104,0 80,9 29% 1485 575 290 190 203 127 101 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupyj 35,0 27,9 25% 79 445 292 206 241 17,7 132 3% 2% 2% 3
Stalprodukt STP Kupuj 368,0 256,0  44% 1429 3,1 48 58 1,4 1,2 07 8% 4% 4%
STS Holding STH Kupuj 23,7 17,0 39% 2 661 159 132 11,3 99 84 71 4% 6% 7% 29
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 69,8 -11% 881 26,3 197 171 11,0 96 89 3% 2% 3%
Tauron TPE Trzymaj 22 2,1 4% 3766 4,4 25 64 50 35 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 130,2 - 955 - -
M TIM Restricted - 35,6 - 790 - - - - - -
Toya TOA Kupuj 6,0 59 2% 442 6,7 75 57 53 58 48 0% 7% 6%
Unimot UNT Kupyj 111,2 108,8 2% 892 33 6,4 8,3 29 47 68 0% 9% 5% -
VRG VRG Zawieszona 34 - 785 - -— - - - - -— - - -
Wielton WLT Kupuj 8,6 6,9 25% 415 4,0 70 42 46 47 38 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupyj 112,0 93,7 20% 2745 145 145 121 96 7.8 68 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 33,2 7% 3899 4,6 9,0 84 22 49 40 5% 15% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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