14 lutego 2023 TRHRIGCOI

D i I Research Department
al y research@trigon.pl
Poland | Equity Research www.{rigon.pl

HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
KPPD: Szacunkowe wyniki finansowe za 2022 rok

INTERSPORT POLSKA: Wstepne wyniki finansowe za Iil kwartat roku obrotowego 2022/23 REKCHENDAC.JE
FINANSE

MILLENNIUM: Zawarcie umowy sprzedazy 80% udziatéw Millennium Financial Services

spotkom ubezpieczeniowym Europa DYWIDENDY

WYNIKI FINANSOWE
PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN: Pozw. na budowe farmy PV 65 MW

T™MT
ASSECO POLAND: Oferta Asseco na system obstugujacy fotorejestracie wykroczen
drogowych za 61min PLN dla GITD wybrana jako najkorzystniejsza

GAMING

TEN SQUARE GAMES: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

11 BIT STUDIOS: Spdtka, podczas IGN Fan Fest 17 lutego, pokaze wideo z gier
"Niezwyciezony" i "The Alters"

BIOTECH

POLTREG: PolTREG zawart z Clinmark umowe na przeprowadzenie badania klinicznego fazy
I/l w projekcie PreTREG, dotyczacym terapii cukrzycy przedobjawowe;.

MOLECURE: Zawarcie umowy licencyjnej z University of Michigan i Michigan State University
NANOGROUP: Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 3,3 min akcji serii | z
niem 16 grudnia 2023 roku

KONSUMENT

CCC: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

SHEIN: Spétka otworzy w tym kwartale centrum dystrybucji na Europe we Wroctawiu i
zatrudni 2tys. 0séb

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX: Oferta spétki za 909,5min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu PKP PLK
PEKABEX: Zawarcie transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w tacznej kwocie 2min
EUR



mailto:research@trigon.pl
http://www.trigon.pl/

Daily

Poland | Equity Research

WYNIKI FINANSOWE

KPPD

Szacunkowe wyniki finansowe za 2022 rok

- Przychody ze sprzedazy 474min PLN, +14% r./r;

- Zysk brutto ze sprzedazy 130,8min PLN, +25,6% r./r.;
- Zysk netto 52,7min PLN, +50,6% r./r.

- EBITDA 82min PLN.

INTERSPORT POLSKA

Wstepne wyniki finansowe za lll kwartat roku obrotowego 2022/23
- Przychody ze sprzedazy 179,1min PLN, +5,4% r./r.;

- EBITDA 3,6min PLN, -37% r.r..

MILLENNIUM (Trzymaj; 4,6 PLN)

Zawarcie umowy sprzedazy 80% udziatéw Millennium Financial Services spétkom ubezpieczeniowym
Europa

- W przypadku finalizacji transakcji, bank oczekuje rozpoznania w wyniku przed opodatkowaniem na poziomie
ok. 500min PLN;

- Przez 10 lat bank bedzie oferowat produkty grupy Talanx ubezpieczenia na zasadach wytacznosci.

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

Pozw. na budowe farmy PV 65 MW

Energa uzyskata pozwolenie na budowe farmy PV Miltra o mocy 65 MW. Rozpoczecie prac planowane na
potowe roku.

T™MT

ASSECO POLAND (Kupuj; 78 PLN)

Oferta Asseco na system obstugujacy fotorejestracje wykroczen drogowych za 61min PLN dla GITD
wybrana jako najkorzystniejsza

- Dodatkowo Asseco wycenito zaméwienie opcjonalne na 6min PLN

- Budzet Gtéwnego Inspektoratu Transportu Drogowego na zaméwienie podstawowe wynosit 99min PLN

- Z uwagi na razaco niska cene wykluczono oferte Polcam System z grupy WB Electronics za 56min PLN

- Umowa ma obja¢ okres 6 lat.

GAMING

TEN SQUARE GAMES (Zawieszona)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Spotka zapowie w marcu nowe tytuty, a rozwijane juz gry sa w koricowym etapie produkcji;

- Spétka monitoruje kwestie potencjalnej aktualizacji polityki prywatno$ci Google;

- Trwajg poszukiwania mozliwosci przeje¢ i inwestycji w kolejne studia;

- Ryzykiem w 2023 r. potencjalnie mniejsza sktonno$¢ konsumentéw do wydatkow

- Spotka obecnie inwestuje w marketing "Wings of Heroes" testujac nowe kanaty pozyskiwania uzytkownikow
i skalujac budZety przeznaczone na kampanie

- Kontynuuje prace nad dwoma nowymi tytutami - Undead Clash i Fishing Masters

11 BIT STUDIOS (Trzymaj, 555 PLN)

Spotka, podczas IGN Fan Fest 17 lutego, pokaze wideo z gier "Niezwyciezony" i "The Alters"

TGO,

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 60107 02% -24% 9%
WIG20 1853 03% -36% -14%
mWIG40 4382 02% 06% -13%
sWIG80 19095 02% 11% -1%
S&P 500 4137 11% 35% 6%
NASDAQ 100 12502 16% 83% -12%
STOXX Europe 600 462 09% 2,1% 0%
DAX 15397 06% 2,1% 2%
FTSE 100 7948 08% 1,3% 6%
Nikkei 225 27603 09% 57% 2%
Shanghai Comp 3290 0,7% 3,0% 4%
BIST30 Turcja 4636 0,0% -151% 108%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,1% 99 188 218
Rent. obl. 10Y 6,2% 48 161 216
WIBOR 3M 6,9% 1,0 00 362
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 446 02% 28% 10%
EUR/PLN 479 0,0% 2,0% 5%
EUR/USD 107 02% 08% 5%
GBP/PLN 541 01% -2,3% 0%
CNY/PLN 065 01% -1,5% 4%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Zloto (USDitoz) 1854 01% -35% -1%
Srebro (USDitoz) 220 01% 93% 8%
Platyna (USDitoz) 960 0,2% -10,0% 7%
Miedz (usbit) 8938 09% -27% 9%
Cynk (usD/t) 3098 18% 6,8% -15%
Krzem (EURIt) 3050 0,0% -26% -20%
Otow (usbit) 2097 09% 68% 8%
Aluminium (Usbrt) 2413 11% -7.0% -23%
Alu. Alloy (usbrt) 2150 0,0% 0,0% -18%
Pallad (usDitoz) 1550 0,8% -13,3% -34%
Molibden (usD/l) 36,3 04% 224% 91%
Nikiel (UsD/t) 26627 42% 06% 16%
Ruda zelaza (usbit) 124 0,7% 03% -17%
HCC (usDit) 374 04% 21,2% 36%
HRC UE (EURN) 755 13% 86% -18%
Rebar UE (EURMt) 875 0,0% 1,2% 4%
Ropa Brent (usD/bbl.) 86,2 0,5% 1,1% -11%
CO2 (EURMt) 9222 09% 155% 2%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 24 1,0% 29,0% 42%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 516 4,0% -180% -32%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 159 34% 6,2% 12%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 820 -04% -79% 35%
Zielone cert. PL (PLNiMwh) 238 2,9% 19,0%  -8%
Shanghai FreightIndex 995 -12% 6,2% -80%
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BIOTECH

TGO,

POLTREG

PoITREG zawart z Clinmark umowe na przeprowadzenie badania klinicznego fazy I/l w projekcie
PreTREG, dotyczacym terapii cukrzycy przedobjawowe;.

$REDNIE OBROTY (min PLN)

e : X . . - , Indeks 1D 1M 3m 6M  1D/3M
- Celem badania klinicznego fazy I/ll jest ocena bezpieczenstwa i wczesnych oznak skuteczno$ci terapii ~
komérkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej (prediabetes). wie 12072 11948 10650 10079 88%
| P ) ry yce typ p | 1P N
- Wynagrodzenie Clinmark z tytutu realizacji zlecenia wynosi¢ bedzie ok. 5,3min EUR netto (ok. 25,3min PLN). wiG20 %86 916 8912 8070 - 92 0/ °
- Na realizacje projektu spétka otrzymata od Agencji Badan Medycznych dofinansowanie w wysokosci ok. WIG40 1153 1153 1153 1153 100%
31’7m|n PLN. sWIG80 60,7 49,8 40,9 424 67%
- Okres obowigzywania zlecenia rozpocznie sig w lutym 2023 r., a zakoniczy sie w listopadzie 2028 r.
- Clinmark jest firmg CRO (ang. Contract Research Organization) specjalizujaca sie w badaniach klinicznych NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)
i globalnym doradztwie klinicznym. W ramach zlecenia Clinmark m.in. zorganizuje, bedzie zarzadzat, WIG20 mWIG40 sWIG80
monitorowat i koordynowat proces badania klinicznego oraz opracuije raport z badania. Ticker Obrét  Ticker Obrét  Ticker Obrot
JSW 756 CIE 28,3 LBW 129
MOLECURE (Kupuj 26,2 PLN) PKO 718  LVC 81 ATC 26
Zawarcie umowy licencyjnej z University of Michigan i Michigan State University PKN 67,6 KER 6,2 OND 1,7
- MOC otrzymato informacje o ztozeniu przez drugg strone podpisu, co jest réwnoznaczne z zawarciem PZU 54,2 XTB 6,2 BNP 16
umowy licencyjnej z Michigan w zakresie know-how oraz technologii zwigzanej z rozwojem inhibitorow KGH 53,5 TPE 6,0 PXM 15
kluczowych szlakdw sygnatowych odpowiedzialnych za proces wtdknienia. CDR 46,4 LwWB 5,3 BML 13
- Umowa ma charakter globalny i niewytaczny. PEO 45,2 BDX 53 CiG 13
- Platnosci na rzecz Michigan z tytutu umowy bedg nalezne od momentu rozpoczecia rozwoju klinicznego DNP 36,8 ENA 47 TOR 1,2
nowej czasteczki, co w ocenie spotki moze nastapi¢ w ciggu najblizszych 3 do 5 lat, a ich wielko$¢ nie bedzie ALE 339 ALR 41 AST 1,2
miata znaczacego wptywu na wyniki finansowe i sytuacje majatkowa, Spotki. PCO 26,8 MIL 3,9 coG 0,9
|- Ptatnosci na rzecz Mlch|gan zawieraja rowniez ewentuglne tantlemy [royglhgs] Jes||l nastapi kqmergghzaga NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)
eku opartego o technologie, natomiast na dzien zawarcia umowy licencyjnej przewidywana wielko$¢ takich
ptatnosci jest trudna do precyzyjnego oszacowania. WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
NANOGROUP JSW 181% CE  609%  ACG  560%
Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego 3,3 min akc;ji serii | z niem 16 grudnia 2023 roku ccC  164% KER  478% DCR  505%
CDR  105% MBR  145% BNP  377%
KONSUMENT PGE 94% ENA 123% PEN 346%
ACP  92% APR  116% LBW  325%
PZU 91% STH 113% AST 253%
CCC (Sprzedaj; 35 PLN) KRU 79% BDX  112% ECH  198%
Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu CPS 5% DAT  108%  ATG  166%
- Grupa chce w tym roku poprawi¢ efektywno$¢ kapitatu obrotowego i efektywnos¢ kosztowa; LPP 75% BMC  106% GG 161%
- Celem jest obnizenie wskaznika kosztéw do przychodéw i poprawa rentownos$ci; SPL 74% FMF  97% SEN  149%
- Tegoroczne naktady inwestycyjne bedg istotnie nizsze;
- W sieci HalfPrice w planach jest otwarcie w tym roku ok. 20-30 sklepéw, w CCC ok. 10-20 salonéw netto, w
Modivo (eobuwie.pl) ok. 10 lokalizacji, w gtéwnych aglomeracjach Europy Srodkowo-Wschodniej;
- W planach jest uruchomienie co najmniej kilkadziesiat stref eobuwie.pl w sklepach CCC;
- Planowana emisja akcji jest scenariuszem bazowym, spétka zamierza jg przeprowadzi¢ do 17 maja (zgodnie
z mandatem z ostatniej uchwaty NWZ); Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
#Modivo Najlepsze WIG20 Najgorsze
- CEO zaktada, Ze w tym roku multibrandowy rynek ecommerce bedzie rést poziomem inflacji, ale przy ptaskim KRU 3344  26% JSW 537 48%
wolumenie; L . ) . , PZU 361 22% ccc 36 36%
- CEO ;gkiada ponaldto opmzeme presji rabatowej, poprawy konwersji, oczekujemy efektéw pracy nad LPP 98400 19% CPS 175 -22%
kosztami i monetyzacje projektow; PCO 431  12% PGE 67  1.7%
- Vlllyn|k| grupy majq poprawia¢ z kwartatu na kwartat, ambicjg jest powrdt rentownosci do pozioméw z 2021 MBK 3130  12% OPL 68 -1.6%
roku;
- Celem jest obnizenie zapaséw o 200-300min PLN, zdaniem zarzadu spdtka jest relatywnie mniej Najlepsze mWIG40 Najgorsze
przetowarowane niz konkurencja; CIE 510 72% PEP 815 42%
- Zadtuzenie netto Modivo wynosi ok. 700min PLN, w tym 600min PLN obligacji equity-linked, ktérych STH 167  42% DAT 8360 -40%
konwersja jest uzalezniona od IPO, dtug netto/EBITDA przy zatozeniu konwersji wynosi ok. 1,0x; KER 191  35% ING 1654 -3,5%
- Grupa liczy, ze okno dla IPO Modivo otworzy si¢ w Il potroczu. BHW 845  25% HUG 237 -24%
CAR 5010 22% MAB 220 23%
SHEIN Najlepsze sWIG80 Najgorsze
Spoétka otworzy w tym kwartale centrum dystrybucji na Europe we Wroctawiu i zatrudni 2tys. oséb ATC 225 59% clG 25 -38%
- Lokalizacja pozwoli na sprawng obstuge petnej oferty produktéw firmy i dotarcie do wiekszo$ci europejskich LBW 28 5,6% OND 136 -3.7%
rynkow; AST 225  37% MCI 174 33%
- Spotka planuje rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w magazynie o pow. 54 tys. m2 w Panattoni Park CLE 15 3.3% MRB 54 3.2%
Wroctaw South Hub w tym kwartale; MFO 364  25% RWL 166 3.2%
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DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj, 315 PLN)

Oferta spotki za 909,5min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu PKP PLK

Przetarg dotyczy realizacji rob6t budowlanych oraz projektu wykonawczego w ramach projektu prac na podstawowych ciggach pasazerskich
E30i E65 na obszarze Slaska, etap 1: linia E65 na odcinku Tychy — Most Wista.

PEKABEX

Zawarcie transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe w facznej kwocie 2min EUR

DECORA: Akcjonariusze ztozyli spétce oferty zbycia tacznie 54,9 tys. akcji @ 36 PLN za papier
Akcje stanowig 0,52% kapitatu i gloséw na walnym zgromadzeniu spotki.

ED INVEST: Inwestorzy w wezwaniu sprzedali blisko 1,3 min akcji (10,46% kapitatu spétki)

W styczniu Vesper Capital ogtosit wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz ponad 2,2 min akcji (18,16% kapitatu i gtoséw na WZ) po 4,08 PLN
za papier.

JUJUBEE: Ustalenie daty premiery gry "Flashout 3" na konsoli Microsoft Xbox na dzien 10 marca 2023 roku

KLABATER: Ustalenie daty premiery gry "Strategic Mind: Spectre of Communism" na platformach konsolowych PlayStation i Xbox
na dziefi 9 marca 2023 roku

KOOL2PLAY: Ustalenie daty premiery peinej wersji gry "Uragun" na platformie Steam na dzien 30 marca 2023 roku

STALPROFIL: Oferta spotki za 38,7miIn PLN brutto wybrana jako najkorzystniejsza przez Polska Spétke Gazownictwa
Przedmiotem przetargu jest budowa gazociagu relacji Lubienia-Mastéw oraz gazociggu relacji Méjcza-Kielce.

WOJAS: Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy w styczniu 2023 roku na poziomie 29,9min PLN, +96,6% r./r.

LENTEX
Prezes zarzadu sprzedat 925 akcji @ 12,50 PLN.

LENTEX
Cztonek zarzadu sprzedat 32,4 tys. akcji @ 12,50 PLN.

NANOGROUP
Spotka sprzedata 1,5 min akcji @ 1,18 PLN.

PYRAMID GAMES
Prezes zarzadu objat 40 tys. akcji @ 30,00 PLN.

PYRAMID GAMES
Prezes zarzadu sprzedat 50 tys. akcji @ 30,00 PLN.

BBI DEVELOPMENT
Nabycie 7,8 tys. akcji @ 4,34 PLN.

| Highlights | 4
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ZMIANY W AKCJONARIACIE

PYRAMID GAMES

Zmniejszenie zaangazowania przez p. Jacka Wyszynskiego z 21,12% do 17,06% kapitatu i gtosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

PEPCO GROUP
Wolumen: 50 tys. @ 43,18
% kapitatu: 0,01
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TGO,

KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

Spoétka Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL Dzien wy platy dywidendy (0,38 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

LUTY Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 PEO
06-10
13-17 SMT OPL, MIL, SNT
20-24 SPL, AMB, ASE ASB PKN
27-28 EAT, LVC, APT, FTE, STP
MARZEC Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-03 CMR, ABS, BNP MBK ALR, COG
06-10 ABE KRU PKO, ING, TOR
13-17
20-24 BFT DNP
27-31

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupyj 44,0 38,8 13% 5065 7,0 50 52 0,9 0,7 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 48,9 21% 7217 22 55 45 0,7 0,6 05 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 84,5 2% 11041 72 72 8,8 1,4 1,4 14 2% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1654  -9% 21519 123 79 7.7 2,6 21 18 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3130  17% 13 282 73 49 1,1 0,9 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4.6 4.8 5% 5847 34 1,3 1,6 1,1 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 92,7 17% 24 331 10,3 49 59 1,1 0,9 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupyj 40,0 32,3 24% 40 375 13,7 6,6 57 1,2 1,1 1,0 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2850  16% 29124 131 94 6,1 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupyj 380 3344  14% 6 460 8,1 7,9 7.4 21 1,8 16 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,1 0% 31130 9,3 72 75 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 5750  -3% 1369 57,7 139 93 490 102 60 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 50,6 32% 819 58 57 5,6 48 47 44 6% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 32,0 9% 322 9,2 9,0 8,4 6,5 6,1 59 6% 8% 8%
Allegro ALE Kupyj 28,0 29,7 -6% 31416 — 344 263 190 153 125 (0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 74,5 1% 1165 53 8,6 8,3 4,7 6,3 56 9% 19% 9%
Ambra AMB Trzy maj 20,7 20,5 1% 517 100 116 102 52 51 47 5% 5% 5% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 85,9 6% 668 737 105 72 8,0 39 30 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 20,3 - 4 446 -— — — — — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,0 29,0 7% 507 316 190 140 128 139 112 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzy maj 20,0 18,0 1% 462 4,1 52 7.1 2,7 26 42 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 22,5 64% 1559 2,1 3,7 5,6 1,6 21 28 2% 14% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 8,5 -1% 101 128 9,0 85 47 42 30 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 39,0 -15% 1303 155 140 130 102 92 85 5% 6% 6%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 79,6 2% 6 603 130 133 127 28 25 22 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 47,7 1% 2475 122 136 127 78 7.1 66 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 37,1 -6% 1436 38 57 7,0 39 57 72 16% 19% 12% -
Auto Partner APR Kupyj 18,6 16,8 1% 21%4 106 102 89 78 75 69 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 43,5 -8% 4313 24 6,3 6,5 30 48 41 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupyj 1000 8360 20% 2452 196 133 121 79 6,7 64 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,5 38% 196 183 132 89 58 49 35 6% 4% 6% -
Budimex BDX Kupyj 315 211,0  16% 6919 13,7 131 128 59 53 50 9% % 8% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 168,0  38% 700 - - - - - -
CCC CCC Sprzedaj 35,0 35,6 2% 1954 - 6,4 55 45 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1389  12% 13 997 399 297 445 260 189 291 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupyj 45,7 16,6  175% 847 — 2925 1244 1815 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 51,0 -6% 2688 6,7 9.1 7.8 42 43 43 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupyj 202 156,2  29% 1270 11,3 115 98 3,7 39 34 3% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 44,9 16% 252 126 84 6,1 43 38 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 22,0 17,5 26% 11205 120 191 10,7 6.2 7,0 65 % 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupyj 12,1 10,9 11% 126 336 307 191 138 138 100 1% 0% 1% -
Develia DVL Sprzedaj 2,0 2,9 -31% 1302 7.7 9,5 94 6,8 7.1 82 15% 12% % 6
Dino Polska DNP Zawieszona 364,0 - 35 687 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 103,8  -8% 2657 6,9 86 11,0 53 6,9 86 10% 12% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 32 17% 1337 57 8,6 38 8,2 9,9 65 7% 21% 18% -
Erbud ERB Kupyj 40,0 36,9 8% 446 481 55 3,2 89 42 1,1 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6.4 5% 3924 54 6,5 59 1,6 1,4 13 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,9 - 2072 — — — — 37
Famur FMF Kupuj 42 35 22% 1992 8,5 8,6 7,0 2,8 2,7 22 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 247 1% 525 7,7 6,8 6,1 58 55 52 6% 6% 7% -
Forte FTE Zawieszona 24 - 536 -— -— - - - -— -— - -
GPW GPW Kupuj 40,0 37,7 6% 1582 112 110 11,0 638 6,8 65 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 54,6 10% 3727 193 211 169 142 136 11,2 4% 3% 3% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,2 -3% 4084 138 142 85 179 191 144 1% 1% 1% -
Huuuge HUG Kupuj 31,6 23,7 33% 1997 9,7 8,8 9,7 37 2,6 21 0% 0% 0% -
Inter Cars CAR Kupyj 600 501,0 20% 7098 91 7,9 7.1 7,7 6,6 61 0% 1% 1% -
JSW JSW Kupyj 69,2 53,7 29% 6 307 0,8 24 39 0,1 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,8 -3% 76 179 128 11,2 50 42 40 3% 4%  18% -
Kety KTY Trzymaj 590 49,0 19% 4786 6,9 9,5 8,1 59 73 67 1% 12% 10% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1332  -29% 26 630 49 185 11,3 46 8,3 62 2% 2% 2% 39
LPP LPP Kupuj 14000 9840,0 42% 18 246 16,7 142 104 90 6,9 54 4% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 22,0 - 355 - - - -— -
Mangata MGT Kupyj 103 93,2 11% 622 6,2 6,5 6,2 47 4,7 44 5% 6% 6% -
Medinice ICE Kupuj 31,5 18,2 73% 114 - — - 0% 0% 0% —
MFO MFO Kupuj 452 36,4 24% 241 6,7 7.1 6,0 44 52 55 1% 5% 7% -
Molecure MOC Kupuj 26,2 18,0 46% 252 - - - - - - 0% 0% 0% =
Neuca NEU Trzymaj 620 578,0 7% 2597 180 176 154 80 78 7.0 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,7 17,1 4% 770 181 10,0 82 77 6,0 5,1 1% 3% 5% -
Onde OND Kupyj 11,6 13,6 -15% 751 1578 106 41 337 94 26 0% 0% 4% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 39,0 28% 544 164 135 11,2 6,1 6,3 57 3% 2% 3% —
Orange OPL Kupuj 7,0 6,8 4% 8 858 123 138 11,5 41 4,2 39 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Restricted - 36,6 - 1096 - - - - -
Pepco Group PCO Kupyj 59,2 43,1 3% 24783 243 212 159 76 6,5 51 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 6,7 9% 15114 44 1634 6,6 1,8 53 23 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupyj 90,0 63,4 42% 73 627 1,7 4.1 51 1,3 1,8 1,8 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 390,0 3% 2574 182 137 125 144 109 100 5% 5% 7% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 54,8 - 1267 — — —_
R22 R22 Kupyj 52,2 46,7 12% 662 254 176 148 134 106 88 2% 0% 0% -
Rainbow RBW Zawieszona 24.4 - 355 - - - - - - - - -
RawIplug RWL Kupuj 221 16,6 33% 540 45 53 47 42 4,1 38 4% 5% 5% -
Selvita SLV Kupuj 104 83,3 25% 1529 592 298 195 208 131 104 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupyj 35,0 28,6 22% 816 457 299 211 247 182 135 3% 2% 2% -
Stalprodukt STP Kupuj 368 2810  31% 1568 34 53 6,3 1,6 1,5 1,0 8% 4% 4% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 16,7 42% 2614 156 130 11,1 97 8,2 70 4% 6% 7% -
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 69,4 -11% 876 26,1 196 170 109 95 88 3% 2% 3% 29
Tauron TPE Trzymaj 2,2 2.1 5% 3724 43 24 6,3 49 35 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 129,7 - 951 - - —
M TIM Restricted - 35,4 - 786 - - - - -
Toya TOA Kupyj 6,0 6,0 0% 450 6,8 7,6 58 54 59 48 0% 7% 6% -
Unimot UNT Kupuj 111,2 106,0 5% 869 3,2 6,3 8,1 29 4,6 67 0% 9% 5% -
VRG VRG Zawieszona 3,3 - 769 - - -
Wielton WLT Kupuj 8,6 7.1 20% 431 41 7,3 4,4 47 47 39 0% 0% 0% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112 96,0 17% 2811 148 148 124 98 79 70 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 32,0 11% 3756 44 8,6 8,1 2,0 4,6 38 5% 16% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
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EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TUT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
™T

Lukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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