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HIGHLIGHTS

FINANSE

MBANK: Podsumowanie po prezentacji wynikéw za IV kw.'22

VOTUM: Zawarcie przez spotke zalezng Votum Green Project umowy sprzedazy 12 projektow
farm fotowoltaicznych o facznej mocy 27,5 MW

REKOMENDACJE

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TAURON/RAFAKO: Rafako odstapito od zamiaru ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci DYWIDENDY
TAURON: Umowy z PGG na zakup dodatkowych wolumendw wegla za 520 min PLN

PGE: Uzyskanie pozwole na budowe farm PV WYNIKI FINANSOWE
PGE: Umowa z Polimexem i Siemensem na budowe CCGT w Rybniku

POLENERGIA: Umowa na dostawe modutéw do PV Strzelino 45 MW za 10 min EUR

ENERGETYKA: Marcowy termin powstania NABE nie jest zagrozony - CEO PGE

ENERGETYKA: Badanie opinii Polakéw dot. ustawy odlegtosciowe;

PALIWA | CHEMIA
CIECH: Mozliwe wznowienie produkcji sody w Rumunii? — Parkiet [neutralne]

T™MT
AILLERON: Podpisanie umowy z VeloBank na ustugi informatyczne i rozwoj oprogramowania
RYNEK IT: ZUS planuje przeprowadzenie ponad 50 przetargdw w tym roku

GAMING

ARTIFEX MUNDI: Szacunkowe przychody w styczniu '23 na poziomie 4,6 min PLN (+50%
m./m. ; +22% r.Ir.) [pozytywne]

BLOOBER TEAM: Spotka zalezna Feardemic planuje wydanie w najblizszych miesigcach
siedmiu gier

SIMTERACT: Ustalenie premiery gry "Train Life: A Railway Simulator" na konsole Nintendo
Switch na dzien 9 marca 2023 roku

BIOTECH

POLTREG: Spdtka moze nawigza¢ wspotprace z firmg farmaceutyczng w '23; wyb6r doradcy
wkrétce- podsumowanie wywiadu z Zarzadem Spétki.

MABION: Rozszerzenie umowy z Novavax o ustugi logistyczne

KONSUMENT

ANSWEAR.COM: Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Fashion Trends Group

INTER CARS: Styczen'23: przychody z dystrybucji 1,25mld PLN (+31% r./r.)

AB: Spdtka chce co roku wyptacaé dywidende

RYNEK E-COMMERCE: Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadia w
styczniu'23 do 18,5 min z 19,4 min w grudniu'22

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX: Oferta spotki za 549,4min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA
ERBUD: Baltic Power wybrat spétke na generalnego wykonawce bazy serwisowej dla morskie;
farmy wiatrowej Orlenu i Northland Power

PRZEMYSL
WIELTON: Spétka zarejestrowata w styczniu 263 nowe przyczepy i naczepy, o 23,5% mniej
r.r.- PZPM
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MBANK (Kupuj; 365 PLN)

Podsumowanie po prezentacji wynikow za IV kw.'22

TGO,

- Bank zaktada w tym roku osiagniecie zysku, liczy si¢ ze spadkiem wyniku odsetkowego, a tegoroczny INDEKSY Zmiana %
wynik prowizyjny nie powinien by¢ nizszy niz w 2022 roku; Kurs 1D 1M 1Y
- Koszty ryzyka moga wzrosna¢ do 90-100pb, a niekorzystny wyrok TSUE moze obnizy¢ wymogi kapitatowe WIG 61394 07% -09% -10%
banku do ponizej regulacyjnygh; ' . - ) WIG20 1896 05% -2.2% -14%
;v' V%/ Eth roku planowane kolejne transakcje sekurytyzacyjne oraz 1-2 emisje benchmarkowe pod wymog mWIG40 4473 16% 05% -14%
- Bank oczekuje, ze docelowy wymég MREL, ktory zostanie ustalony na poziomie skonsolidowanym, z sWIG80 19426 06% 37% 2%
wytaczeniem mBanku Hipotecznego, wyniesie 18,57% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko (TREA) i S&P 500 4082 -09% 41% 9%
powinien zosta¢ osiggniety do korica 2023 roku; NASDAQ 100 12381 -0,9% 10,5% -16%
W\{\égﬂw roku bank planuje wprowadzi¢ do oferty pierwsze produkty kredytowe oparte na nowej stawce STOXX Europe 600 462 06% 37% 2%
- Bank (;bserwuje bardzo duze zainteresowanie klientow zawieraniem ugod ws. kredytow CHF, spodziewa DAX 15523 0.7% 5,1% 0%
sie, ze liczba ugod bedzie wyzsza niz liczba nowych spraw sadowych; FTSE 100 7on 0.3% 28% 3%
- taczna liczba ugod zawartych w sprawie kredytow hipotecznych w CHF wynosi obecnie ponad 3 tys., w Nikkei 225 27671 -01% 57% 0%
samym styczniu podpisano ponad 1,1 tys. ugéd. Shanghai Comp 3259 1.2% 28%  -1%
BIST30 Turcja 4636 0,0% -14,5% 105%
VOTUM
Zawarcie przez spotke zalezng Votum Green Project umowy sprzedazy 12 projektow farm Zmiana %
fotowoltaicznych o tacznej mocy 27,5 MW OBLIGACJE Kurs 1D 1M 1Y
Zgodnie z umowa cena za 1MW wyniesie 30tys. EUR netto. Rent. obl. 5Y 59% 63 172 198
Rent. obl. 10Y 59% 65 104 199
ENERGETYKA | WYDOBYCIE WIROR 3 L
Zmiana %
TAURON (Trzymaj; 2,23 PLN)RAFAKO WALUTY Kurs 1D M 1Y
Rafako odstapito od zamiaru ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci USD/PLN 443 0% 14% 1%
Spotki planujg do 28 lutego ustali¢ ostateczne warunki ugody i podpisac jg do 8 marca. EUR/PLN 476 0.0% 13% 5%
TAURON (Trzymaj; 2,23 PLN) EUR/USD 1,07 -0,2% -01% -6%
Umowy z PGG na zakup dodatkowych wolumenéw wegla za 520 min PLN GBP/PLN 537 00% -11% 0%
Umowy obowigzuja od 22 grudnia 2022 r. do 31 stycznia 2024 r CNY/PLN 065 01% -12% -5%
PGE (Trzymaj; 7,4 PLN) SUROWCE Zmiana %
Uzyskanie pozwolen na budowe farm PV Kus 1D 1M 1Y
- W ub. roku PGE pozyskata pozwolenia na budowe projektéw PV o facznej mocy 251,5 MW, a w realizacji Ztoto (UsDItoz) 1859 -04% -1,0% 1%
s projekty o mocy 198 MW. Srebro (Usbitoz) 20 00% -69% 5%
- Grupa do 2030r. chce mie¢ 3 GW mocy PV. Platyna (usortos 955 -04% -118%  -7%
Miedz (usor 8983 1,0% 14% -11%
EGE (Trzll)!“]?i? 74 P'_—’;). b udome CCGT w Rvbrik Cynk uson 3123 -0,3% -2,6% -14%
mowa z Polimexem i Siemensem na budow: w Rybniku 0 0 )
- Warto$¢ umowy na budowe bloku w Rybnikuewynosi 3,05ymld PLN netto. Dodatkowa warto$¢ umowy Krfem (ER 3050 0.0% 2% - -20%
serwisowej wynosi 762,5 min PLN. Polimex jest liderem konsorcjum. Otéw wsor 2126 0,3% 56% 5%
- Laczna wartosé wszystkich umow: 3,81 mid PLN netto. Przekazanie bloku do eksploatacji planowane do Aluminium usory 2499 07% 25% -23%
korica 2026r. Alu. Alloy (uspr) 2150 0,0% 0,0% -17%
- 12 stycznia PGE informowata o wyborze oferty konsorcjum Polimexu Mostostal i Siemensa za 4,62 mid Pallad (usbrtoz) 1596 -1,3% -10,2% -30%
PLN Molibden wsorm) 37,3 00% 167%  95%
Nikiel (usor 29142 6,4% 6,2% 26%
POLENERGIA Ruda zelaza (uson) 125 01% 4,0% -18%
Umowa na dostawe modutéw do PV Strzelino 45 MW za 10 min EUR HCC uson) 359 09% 16,3% 30%
ENERGETYKA HRC UE Eurn) 745 0,0% 88% -19%
Marcowy termin powstania NABE nie jest zagrozony — CEO PGE Rebar UE uri) 875 00% 23% 4%
,Wszystkie wyceny aktywow przekazywanych do NABE sg skoriczone. W tej chwili dopinane s rozmowy Ropa Brent usoini) 844 01% 54% 8%
z bankami, przejecie uméw przez banki itp. — to Zmudny, mato widowiskowy proces. Jestesmy w trakcie €02 eurry 90,9 0.8% 11.7% 1%
ostatecznych ustalen” Gaz w USA (USD/MMBtu) 24 0,7% -32,7% -38%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 53,1 -1,3% -29,2% -30%
ENERGETYKA EE w DE 1Y (EURMAR) 165 1,7% -150%  17%
Badanie opinii Polakéw dot. ustawy odlegtosciowej EE w PL 1Y PLNWh) 825 0,0% -10,3%  29%

.21 proc. Polakéw, ktdrzy mieszkajg w wolnostojacych budynkach jednorodzinnych, zgodzitoby sie na
budowe wiatrakéw w odlegtosci 500 metréw od domu, a 26 proc. wyrazitoby zgode tylko na odlegtosé
przekraczajaca 5 km — wynika z badania przeprowadzonego na zlecenie Columbus Energy. Wéréd
mieszkancow wsi zgode na budowe wiatraka w promieniu 500 metréw deklaruje 25 proc. ankietowanych.”

Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 238 -29% 19,0% -8%
Shanghai Freight Index 1007 -22% -9,1% -80%

— Polityka Insight
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PALIWA | CHEMIA

CIECH (Kupuj; 49,3 PLN)

Mozliwe wznowienie produkcji sody w Rumunii? — Parkiet [neutralne]

- ,Ciech mys$li o wznowieniu w tamtejszym zaktadzie (CSR) produkcji sody kalc. i budowie farm PV”. Aby
doszto do wznowienia produkcji, musi powsta¢ elektrocieptownia, ktdra bedzie dostarczata pare
technologiczna. Uzaleznione jest to m.in. od pozytywnej decyzji o dofinansowaniu projektu przez rumunski
rzad - Spétka

- Spotka zamierza tez zintensyfikowa¢ (na tamtym rynku) handel $rodkami ochrony roslin. Prognozy na
rynku rumunskim wskazuja na wzrosty rzedu 3-4% rocznie, vs. przewidywania sprzed roku 4-6%.

T™MT
AILLERON

Podpisanie umowy z VeloBank na ustugi informatyczne i rozwéj oprogramowania

RYNEK IT

ZUS planuje przeprowadzenie ponad 50 przetargow w tym roku

- Przetargi maja dotyczy¢ m.in. ustug, licencji, sprzetu, migracji systemu do chmury;

- ZUS chce wzmocni¢ sie w cyberbezpieczenstwie;

- Warto$¢ przetargéw to ponad 1mld PLN;

- Najwiekszy ma by¢ przetarg na utrzymanie systemu ZUS KSI na 565,5min PLN netto, jego ogtoszenie
planowane jest na 3Q'23.

ARTIFEX MUNDI (Kupuj, 8,4 PLN)

Szacunkowe przychody w styczniu 23 na poziomie 4,6 min PLN (+50% m.m. ; +22% r.Ir.)
[pozytywne]

- Gry HOPA 1,1 min PLN (+5% m./m. -15% r.Ir.) | Gry free-to-play 3,5 min PLN, (+76% m./m. +44% r./r.)

- Koszty akwizycji graczy 2,2 min PLN (UA/F2P 64% vs. 12m $rednia kroczaca 50%)
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Spotka zalezna Feardemic planuje wydanie w najblizszych miesigcach siedmiu gier

Na najblizsze miesiace spdtka zaplanowata: "Remorse: The List" na Nintendo Switch i Xbox; "Papetura” i
"Buddy Simulator 1984" na Xbox i PlayStation oraz "Nightmare Reaper", "Project Nightmares", "Burnhouse
Lane" i "No Son of Mine" na Nintendo Switch, Xbox i PlayStation

SIMTERACT

Ustalenie premiery gry "Train Life: A Railway Simulator" na konsole Nintendo Switch na dzien 9
marca 2023 roku

Gra jest juz dostepna w sprzedazy przedpremierowej w sklepie Nintendo w cenie 29,99 USD za wersje
podstawowg oraz 39,99 USD za wersje z dodatkiem Orient Express

Tytut zadebiutowat juz na PC i konsole PS4, PS5, Xbox One oraz Xbox S|X na przetomie sierpnia i wrze$nia
2022 roku.

THRIGOIN,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D 1M M 6M 1D/3M
WIG 804,2 11650 1061,7 1002,7  132%
WIG20 639,1 966,77 9046 8029  142%
WIG40 116,1 1161 1161 1161  100%
sWIG80 352 487 406 425 116%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PEO 92,6 LvC 20,9 LBW 9,7
PKO 80,3 ALR 11,8 PXM 9,2
PKN 73,5 BHW 8,2 RFK 6,9
KGH 57,1 CIE 6,3 UNT 4,8
DNP 54,3 STH 6,1 OND 3,8
ALE 42,9 TPE 4,9 ATC 3,7
PZU 35,8 XTB 4,8 VRC 3,0
JSW 31,6 BDX 4,2 BML 2,1
PCO 21,1 EUR 4.1 COG 1,9
CDR 20,4 MIL 4.1 SNX 1,5
NIECODZIENNE OBROTY (mlin PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
ACP 271% BHW  422% VRC 1253%
OPL 110% DAT 349% ARH 948%
MBK 99% LvC 282% INK 627%
PEO 87% STH 201% LBW 347%
DNP 83% CIE 190% UNT 342%
JSW 83% EUR 184% RWL 321%
ccc 7% CMR 148% RFK 314%
SPL 70% DOM 144% PXM 284%
KRU 67% DVL 141% PHN 264%
CPS 65% HUG 136% BIO 234%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
ACP 81,7 4,5% JSW 57,4 -3,8%
PEO 94,2 1,9% PCO 433 -1,1%
KTY 5250 1,7% CPS 18,0 -1,0%
PKO 32,8 1,7% PKN 64,2 -0,5%
KRU 3442 1,5% ALE 31,2 -0,5%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
DAT 90,0 16,1% BMC 474 -21%
LvC 1490 6,4% LWB 51,00 -1,3%
ALR 40,5 4,1% STH 16,5 -0,9%
HUG 25,0 2,9% PEP 84,0 -0,7%
ING 1738 2,7% ZEP 27,1 -0,6%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
PXM 5,5 11,3% BNPPPL 50,0 -3,8%
ERB 39,2 6,0% OND 14,6 -2,8%
LBW 25 5,4% ARH 17,8 -2,7%
VRC 44,8 4,9% SNX 20,2 -2,4%
MLS 60,5 4,2% BRS 55 -2,3%

| Highlights | 3



Daily

Poland | Equity Research

BIOTECH

POLTREG

Spotka moze nawiaza¢ wspotprace z firma farmaceutyczng w '23; wybor doradcy wkrétce- podsumowanie wywiadu z Zarzadem Spotki.
- Zaklad produkcyjny: PTG liczy na rozpoczecie kolejnych etapéw badan klinicznych w 2H23, spétka prowadzi prace nad uruchomieniem
nowego laboratorium produkcyjnego przeznaczonego do produkcji preparatdw na potrzeby komercyjne i kliniczne. Kwota inwestycji to ok. 42min
PLN. Spétka musi musi uzyska¢ zgode Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego (GIF).

- Plany badan klinicznych: 1) Badania fazy I/ll w okresie przedobjawowym cukrzycy typu 1; 2) badania fazy l/lla w stwardnieniu rozsianym w
postaciach pierwotnie postepujacej i rzutowo remisyjnej. Badania fazy I/ll PTG chce realizowa¢ w polskich o$rodkach — w przypadku cukrzycy
planuje udziat 6 klinik, z kolei w przypadku stwardnienia rozsianego moze ich by¢ wiecej.

- Badania fazy II/lll w cukrzycy objawowej majg by¢ prowadzone w kilku krajach europejskich. Moment ich rozpoczecia jest jednak uzalezniony
od wyboru partnera strategicznego. PTG chce rozpocza¢ rozmowy jeszcze w 2023r. W procesie wyboru partnera (firmy farmaceutycznej), PTG
bedzie wspierat kwalifikowany doradca- spétka jest na koricowym etapie negocjacji z dwoma doradcami, zawarcie umowy planowane jest na
2023/2024.

- Outlook finansowy: spotka ma $Srodki wystarczajace na zaspokojenie potrzeb operacyjnych do 2025 r. Ma dostepne $rodki z IPO, a dodatkowo
pozyskuje kolejne granty, wiec nie odczuwa presji na zawarcie umowy komercjalizacji.

TGO,

MABION (zawieszona)

Rozszerzenie umowy z Novavax o ustugi logistyczne

KONSUMENT

ANSWEAR.COM (Kupuj; 31,9 PLN)

Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Fashion Trends Group

#Przedmiot transakcji

- Przedmiotem planowanej transakcji ma by¢ przejecie marek SneakerStudio i PRM, dwoch butikéw (Warszawa, Krakéw) oraz zespotow
sprzedazy i marketingu (dalej ZCP) w ramach ktorej prowadzona jest sprzedaz online obuwia typu sneakers i odziezy streetwear w wyzszym
segmencie cenowym w regionie CEE;

- Ponadto Answear zawart w dniu 29.11.2022 umowe pozyczki z FTG (5min PLN, oprocentowang na 20% p.a.), ktéra wchodzi w sktad ZCP;

- ZCP osiagneta w 2022 136 min PLN przychoddw ze sprzedazy oraz poniosta strate EBIT, w tym roku planowane jest break-even;

- Answear planuje petng integracje ZCP w struktury operacyjne oraz systemowe Spotki, a poprawa ptynnosci i wykorzystanie efektow synergii
pomiedzy firmami, zdaniem CEO ,powinny zapewni¢ szybkie urentownienie sprzedazy prowadzonej pod markami SneakerStudio oraz PRM;
#Warunki transakcji

- Umowa zaktada wniesienie aportem do Answear ZPC w zamian za akcje 650tys. akcji nowej emisji (cena emisyjna 29 PLN, warto$¢ transakcji
18,9min PLN);

- ESOP: 250tys. akcji dla jednego ze sprzedajacych pod warunkiem realizacji celéw wyznaczonych przez zarzad Answear, spetnienie warunkow
miatoby nastapi¢ na dzien 31.08.2025;

- Transakcja planowana jest na dzien 1.6.2023 z opcjg przedtuzenia do 1.7.2023;

INTER CARS (Kupuj; 600 PLN)

Styczen'23: przychody z dystrybucji 1,25mld PLN (+31% r./r.)
- Sprzedaz na polskim rynku 500,5min PLN, +32% r./r.

# Rynki zagraniczne

- Sprzedaz zagranicznych spétek 631,9min PLN, +32,1% r.r.;

- Udziat sprzedazy zagranicznej 50,5%, +0,4% r./r.

AB (Kupuj; 67 PLN)
Spoétka chce co roku wyptacaé dywidende
Prezes jednoczesnie zastrzega, ze spotka nie ogtaszata formalnie swojej polityki dywidendowe;.

RYNEK E-COMMERCE

Liczba uzytkownikow allegro.pl i aplikacji Allegro spadta w styczniu'23 do 18,5 min z 19,4 min w grudniu'22

- Liczba uzytkownikéw aliexpress.com i aplikacji Aliexpress wzrosta do 9,7 min z 9,3 min w grudniu;

- Liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com, .uk — ruch generowany z Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) spadta do 7,7 min z 8,4 min w
grudniu;

- Liczba uzytkownikéw Amazon Prime Video w Polsce spadta w styczniu do 2,6 min z 2,9min w grudniu;

- Liczba uzytkownikéw Shopee spadta do 7,5 min z 9,1 min w styczniu.
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DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj, 315 PLN)
Oferta spotki za 549,4min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu GDDKiA
Przetarg dotyczy projektu i budowy obwodnicy Zabierzowa w ciagu drogi krajowej nr 79.

ERBUD (Kupuj; 40 PLN)

Baltic Power wybrat spétke na generalnego wykonawce bazy serwisowej dla morskiej farmy wiatrowej Orlenu i Northland Power
- Inwestycja rozpocznie sig w tym roku i zakoriczy w 2025 roku;

- Umowa na wykonanie bazy serwisowej w tebie dla morskiej farmy wiatrowej bedzie miata wartos¢ ok. 50min PLN netto;

- Baza serwisowa obstuzy 76 turbin, funkcjonujgcych na potrzeby pierwszej farmy wiatrowej Orlenu na Battyku;

- llo$¢ wytwarzanej energii bedzie odpowiada¢ zuzyciu elektrycznosci w ponad 1,5 min gospodarstw domowych.

PRZEMYSL

WIELTON (Kupuj; 8,6 PLN)
Spotka zarejestrowata w styczniu 263 nowe przyczepy i naczepy, o 23,5% mniej r./r. - PZPM
Udziat firmy w rynku wyniést 14,1% wobec 17,43% przed rokiem.

3R GAMES: Do dnia 31 stycznia 2023 roku spétka sprzedata 98,4 tys. sztuk gry "Thief Simulator: Greenview Street VR"
Warto$¢ netto sprzedazy przypadajaca na spotke to 961,6tys. USD netto.

ATENDE: Spétka zawarta trzy nowe umowy w sektorze energetycznym na realizacje projektow integratorskich na dostarczenie
rozwiazan sieciowych i bezpieczenstwa opartych o technologie Cisco
Warto$¢ uméw to ponad 10min PLN brutto.

FASING: Podpisanie umowy z zaleznym podmiotem dziatajacym w Chinach na dostawy fancuchéw ogniwowych i ogniw ztacznych
Warto$¢ kontraktu wynosi ok. 18min PLN.

LABO PRINT: Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy w styczniu 2023 roku na poziomie 9,7min PLN, +9% r./r.

MERCOR: Wartos¢ pozyskanych zaméwien w styczniu 2023 roku na poziomie 57,7min PLN, +84% r.Ir.
W okresie od sierpnia 2022 roku do stycznia 2023 roku grupa pozyskata zamoéwienia o wartosci ok. 301,7min PLN, +29% r./r.

MIRACULUM: Przychody ze sprzedazy w styczniu 2023 roku na poziomie ok. 4min PLN, -7% r.r.

SEKO: Spotka otrzymata od ARIMR ponad 1,3min PLN dotacji
Srodki sg rekompensatg za straty poniesione przez przemyst rybotéwstwa z powodu wojny w Ukrainie.

T-BULL: Podpisanie umowy z duzym miedzynarodowym wydawca na wydanie gry "Wildlife Photographer"
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PROGRAM SKUPU AKCJI

ACTION
Nabycie 23,4 tys. akcji @ 15,30-15,85 PLN.

ZMIANY W ORGANACH

GRUPA AZOTY

Powotanie p. Marcina Kowalczyka na stanowisko wiceprezesa zarzadu.

PGE

Rezygnacja p. Marcina Kowalczyka z petnienia funkcji cztonka RN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

MEDICALGORITHMICS

Zmniejszenie zaangazowania przez Miri Capital Management z 5,23% do 4,85% kapitatu i gloséw.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

DINO POLSKA
Wolumen: 5,4 tys. @ 376,25
% kapitatu: 0,01

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

11 BIT STUDIOS: Uchwata NWZA w sprawie zmian w statucie spotki i zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN

TARCZYNSKI: Uchwata NWZA w sprawie m.in. wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spotke nowych zobowiazaf
Ponadto akcjonariusze zdecydowali o powotaniu p. Rafata Dutkiewicza w sktad RN.

ZAMET: Zwotanie NWZA na dzien 9 marca w sprawie zmian w skladzie RN
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KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

Spotka

Wydarzenie

poniedziatek, 17 kwiecien 2023
ATLANTAPL

WYNIKI FINANSOWE

LUTY Poniedziatek

Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcje)

Wtorek Sroda

Czwartek

Piatek

01-03

06-10

13-17 SMT

20-24

27-28

MARZEC Poniedziatek

OPL, MIL, SNT

SPL, AMB, ASE

EAT, LVC, APT, FTE, STP

Wtorek Sroda

ASB

Czwartek

PEO

PKN

Piatek

01-03

06-10

13-17

20-24

27-31

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

CMR, ABS, BNP

ABE

BFT

MBK

KRU

DNP

ALR, COG

PKO, ING, TOR
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 440 40,5 9% 5291 73 52 54 09 08 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL  Trzymaj 59,0 50,0 18% 7380 27 56 46 07 06 05 3% 11% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 84,2 1% 11002 72 72 87 14 14 14 20% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1738  -14% 22611 129 83 81 28 22 19 22% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3190 14% 13536 75 50 1.1 09 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzymaj 46 50 -8% 6072 35 14 1,6 11 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 942 15% 24714 104 50 60 1,1 10 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 328 22% 41000 139 67 58 12 11 10 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2888  14% 29512 132 95 62 1.1 10 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3442  10% 6650 84 81 76 21 1.8 16 25% 23% 21% 8
PZU PzU Kupuj 36,0 36,4 1% 31406 94 72 76 21 24 25 2% 33% 33% 57

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6140 -10% 1461 616 148 99 526 110 64 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 67,0 52,3 28% 847 60 59 58 50 49 45 5% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 334 -13% 336 96 94 88 68 64 6,1 6% 7% 1%
Alegro ALE Kupuj 28,0 312 -10% 33018 - 361 276 198 160 131 0% 0% 0% 80
Aumetal AML Kupuj 82,6 74,0 12% 1157 53 86 82 47 62 55 9% 19% 9%
Ambra AVIB Trzymaj 20,7 20,9 1% 527 102 118 104 53 52 48 5% 5% 5%
Anmica AMC Trzymaj 91,0 89,0 2% 692 764 108 74 82 40 31 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 21,1 - 4633 74
Answear.com ANR Kupuj 310 29,2 6% 510 318 191 141 129 139 112 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 178 12% 457 40 52 70 27 26 42 1% 16% 13% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 22,0 68% 1521 2,1 36 55 15 21 27 2% 15% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 8,0 4% 96 121 85 80 43 39 27 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 389 -15% 1300 154 139 130 102 92 85 5% 6% 6%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 81,7 4% 6777 134 137 131 28 26 22 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 474 1% 2460 121 135 126 78 7.1 66 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 37,1 6% 1436 38 57 70 39 57 72 16% 19% 12% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 16,9 10% 2202 10,7 102 89 78 75 70 2% 2% 3%
Azoty ATT Kupuj 399 42  -10% 4380 25 64 66 30 49 41 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 8520 17% 2499 200 135 124 80 68 65 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,5 38% 197 184 133 89 59 49 35 5% 4% 6%
Budimex BDX Kupuj 315 2720  16% 6944 138 131 129 59 53 50 9% 7% 8% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1710  36% 713
CCC CCC Sprzedaj 35,0 38,0 -8% 2085 66 56 46 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1415  10% 14 257 406 303 453 265 193 297 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 16,8  172% 857 — 2963 1259 1836 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 478 49,5 -3% 2608 65 89 76 41 42 42 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1600  26% 1301 16 117 100 39 40 35 2% 4% 5%
Comp CMP Kupuj 52,0 449 16% 252 - 126 84 6,1 43 38 1% % 1%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 18,0 22% 11493 123 196 109 63 7,1 66 7% 6% 6% 70
Dadelo DAD Kupuj 12,1 11,5 5% 133 355 323 201 148 147 106 1% 0% 1%
Devwelia DWL Sprzedaj 2,0 28 -28% 1237 73 91 89 65 68 78 16% 12% 8% 6
Dino Polska DNP  Zawieszona 376,0 - 36 863 39
Dom Development ~ DOM Trzymaj 95,0 1028  -8% 2632 69 85 109 52 68 85 10% 12% 8%
Echo Investment ECH Kupuj 38 32 18% 1327 56 86 37 82 99 65 % 21% 19% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 39,2 2% 474 510 58 34 93 43 1,2
Enea ENA Kupuj 6,7 6,5 3% 3992 55 67 60 1,7 14 14 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 15,3 - 2122 37
Famur FMF Kupuj 42 35 20% 2016 8,6 8,7 7.1 238 2,7 23 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 25,1 0% 533 78 69 62 59 56 53 6% 6% 7%
Forte FTE Zawieszona 228 - 546
GPW GPW Kupuj 40,0 37,7 6% 1583 12 110 110 68 6,8 6,5 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 55,9 7% 3816 197 216 173 145 139 115 4% 3% 3%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,1 2% 4071 137 141 85 179 191 143 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 25,0 26% 2106 103 93 10,2 4.1 30 25 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 600 4930  22% 6985 89 78 7,0 76 6,6 6,0 0% 1% 1%
JSW JSW Kupuj 69,2 574 21% 6742 09 25 42 0,1 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 31,7 -5% 78 184 132 116 5.1 44 42 3% 3% 17% -
Kety KTY Trzymaj 590 5250 12% 5066 73 100 86 6,1 77 70 10% 11% 9% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1388 -32% 27 750 51 192 11,7 48 8,6 65 2% 1% 1% 39
LPP LPP Kupuj 14000 100900 39% 18 709 172 145 10,7 92 70 55 3% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 23,0 - 372
Mangata MGT Kupuj 103 924 11% 617 6,1 64 62 47 46 44 5% 6% 6%
Medinice ICE Kupuj 31,5 18,4 71% 115 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 36,4 24% 241 6,7 71 60 44 52 55 1M% 5% 7%
Molecure MOC Kupuj 26,2 17,6 49% 247 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzymaj 620 599,0 4% 2692 18,7 182 160 82 8,0 72 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,7 17,5 1% 788 185 103 84 79 6,1 52 1% 3% 5%
Onde OND Kupuj 11,6 146  -20% 802 1686 113 44 358 99 28 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 40,0 25% 557 168 138 115 63 6,5 59 3% 2% 3%
Orange OPL Kupuj 7,0 6,8 3% 8914 124 139 116 4.1 42 39 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Restricted - 372 - 1114
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 433 37% 24 886 244 213 160 77 6,5 51 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 6,9 6% 15518 45 1678 6,7 18 54 24 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 64,2 40% 74 509 18 41 52 13 1.8 1.8 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 400,0 0% 2640 18,7 140 128 147 112 102 5% 5% 7%
Ryw Therapeutics RW Restricted - 55,8 - 1290
R22 R22 Kupuj 52,2 485 8% 688 263 182 154 137 108 9,0 1% 0% 0% -
Rainbow RBW  Zawieszona 253 - 368 -- -
Rawlplug RWL Kupuj 221 172  29% 558 47 55 48 43 42 39 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104 85,8 21% 1575 610 30,7 201 214 135 107 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 28,7 22% 818 458 300 212 248 182 135 3% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupuj 368 2890  27% 1613 35 54 65 1,6 15 11 % 4% 4% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 16,5 43% 2586 155 128 110 96 8,1 69 4% 6% 7%
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 710  -13% 896 26,7 201 174 111 97 9,0 3% 2% 2% 29
Tauron TPE Trzymaj 2,2 22 1% 3 868 45 25 64 50 3,6 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 134,2 - 984
TIM TIM Restricted - 36,1 - 801 -
Toya TOA Kupuj 6,0 6,3 -4% 470 72 80 61 56 6,1 50 0% 6% 6%
Unimot UNT Kupuj 11,2 1088 2% 892 33 64 83 29 47 6,8 0% 9% 5%
VRG VRG Zawieszona 33 - 781 -- -
Wielton WLT Kupuj 8,6 74 16% 447 43 76 46 48 48 39 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112 1020  10% 2987 158 157 131 103 84 73 1% 1% 2%
XTB XTB Kupuj 35,6 322 10% 3784 44 87 82 21 47 38 5% 16% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
™T

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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