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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE
ATLANTA POLAND: Wstepne wyniki w | potrocza roku obrotowego 2022/23

REKOMENDACJE
FINANSE
SANTANDER PL: Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw."22 [pozytywne]
ING: Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw.'22
XTB: Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw.'22 [pozytywne]
GPW: Obroty akcjami na GPW w styczniu wzrosly 0 0,7% r.Jr. do 28,1mld PLN DYWIDENDY
QUERCUS TFI: Warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2023 roku na poziomie 3,16mld WYNIKI FINANSOWE

PLN, +3,3% m./m.
BANKI: Popyt na kredyty mieszkaniowe spadt w styczniu 2023 roku 0 56,1% r./r. - BIK

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
JSW: Spétka rozglada sie za aktywami zwigzanymi z terminalem portowym — PB
JSW: Kolejna tura mediaciji zarzadu ze zwigzkami zawodowymi zakoniczyta sig fiaskiem

PALIWA | CHEMIA
PALIWA/ENERGETYKA/WYDOBYCIE: Dalsze spekulacje dot. podatku od nadmiarowych zyskow

T™MT

AGORA: NWZ 1 marca zdecyduje o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanych czesci
przedsigbiorstwa na rzecz spétek w 100% zaleznych od Agora S.A.

MEDIA: Wyniki Alphabetu za 4Q"22 ponizej oczekiwan

RYNEK E-COMMERCE: Wyniki Amazona za 4Q'22

AUKCJA 5G: Znane stanowiska Polkomtelu i Exatelu na temat projektu Urzedu Komunikacji
Elektronicznej

GAMING
GAMIVO: Spotka odnotowata rekordowy poziom sprzedazy 1,85 min produktéw w IV kwartale 2023 roku

BIOTECH
MEDINICE: Zakonczenie badan przedklinicznych w  projekcie CoolCryo z potwierdzeniem
bezpieczenstwa i skuteczno$ci systemu.

KONSUMENT

VRG: Przychody za Stycze’23: 91,8min PLN (+11,8% r/r)

INPOST: Nawigzanie partnerstwa z operatorami transportowymi w Rzymie, Menchesterze i Barcelonie
RYNEK FMCG: Badanie cen w sieciach handlowych za 2022 - ASM Sales Force Agency

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX: Oferta spdtki o wartosci 188,7min PLN netto najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu
BUDIMEX: Czynnosci procesowe wobec Prezesa Zarzadu FBSerwis

TIM: Przychody TIM S.A. za styczen23: 117min PLN, +12,2% r./r.

RAFAKO: Spotka przediuzyta do 9 lutego termin Zzadania gwarancji zaptaty przez Tauron ponad
109,7min PLN

PRZEMYSL

AC: Spotka skupi 875 tys. akcji wiasnych za taczng kwote 35min PLN

ARCTIC PAPER: Szacunkowe przychody spdtki zaleznej Rottneros w 2022 roku na poziomie niemal
1,4mid PLN
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WYNIKI FINANSOWE

ATLANTA POLAND e
Wstepne wyniki w | pétrocza roku obrotowego 2022/23 INDEKSY Zmiana %
- Przychody ze sprzedazy 227,4min PLN, +17,1% r./r.; Kurs 10 1M 1Y
- Zysk brutto ze sprzedazy 30,8min PLN, +13,7% r./r.; WIG 60488 1,5% 4.8% -12%
- EBITDA 11min PLN, +31,1% r.Ir.; WiG20 1872 17% 45% -17%
- Zysk netto 4,2min PLN, -9,2% r.Ir. mWIG40 4374 11% 42% -17%
SWIG80 19264 04% 78% 3%
S&P 500 4119 15% 73% -10%
FINANSE NASDAQ 100 12363 36% 130% -18%
STOXX Europe 600 453 13% 56% 5%
SANTANDER PL (Kupu; 330,0 PLN) 100 O
Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw.'22 [pozytywne] Nikcei 225 o7 402 0’ 20; 5’ 00 /o 00/0
- Bank ma zdolno$¢ do wyptaty dywidendy za 2022 rok. Jest w dialogu z KNF, jeszcze nie wie jaka bedzie ] S ’
maksymalna mozliwosc¢, ale jest optymista; Shanghai Comp 3286 00% 64% 2%
- Zawarto juz 2,6 tys. ugod w sprawie kredytow CHF, z czego 1,2 tys. w samym 4Q'22. Bank obserwuje BIST30 Turcija 5200 13% -149% 136%
zwigkszone zainteresowanie ich zawieraniem. Ugody podpisato w sumie 12% klientéw kredytéw walutowych
w banku. Koszty ugod wyniosty 95min PLN w 4Q'22; OBLIGACJE Zmiana %
- Bank spodziewa sie wzrostu kosztow ryzyka w 2023, w potowie roku moga one wzrosnaé do ok. 100 pb; Kurs 1D 1M 1Y
- W kolejnych kwartatach oczekiwana stabilizacja marzy odsetkowej przy zatoZeniu braku zmian stép Rent. obl. 5Y 59% 282 950 182
procentowych. Rent. obl. 10Y 60% 264 882 192
WIBOR 3M 70% 00 70 391
ING (Sprzedaj; 150,0 PLN)
Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw."22 Zmiana %
- Spadek kosztow w IV kw.'22 byt jednorazowy i wynikat z rozliczenia zakonczonych projektow WALUTY Kurs 1D M 1Y
informatycznych ponizej zaktadanych kosztow, w kolejnych kwartatach spodziewany wzrost kosztéw; USDIPLN 1 0T 2 o
- Zawarto tacznie 459 ugoéd w sprawie kredytéw CHF. Pod koniec roku przeciwko bankowi toczyto sie 1047 EURPLN 4’70 0’00/ 0'70/ i
spraw spornych w zakresie walutowych kredytéw hipotecznych, a wszystkich aktywnych uméw kredytowych ’ SR °
bank ma 3,3tys: EUR/USD 1,10 01% 32% 3%
- Negatywny wyrok TSUE w sprawie kredytow w CHF oznaczatby koniecznoé zawiazania dodatkowych GBP/PLN 529 01% 04% 3%
rezerw, ale nie zagroza one bankowi; CNY/PLN 064 06% 02% 0%
- Bank pozostaje optymistycznie nastawiony do 2023 roku, nie widzi wigkszych zagrozen dla swoich wynikéw;
- Zarzad poczeka kilka miesiecy z przedstawieniem rekomendaciji dotyczacej podziatu zysku za 2022 rok, az Zmiana %
wyjasni si¢ kilka niepewnosci; SUROWCE Kurs 1D 1M 1Y
XTB (K 356 pLN) Ztoto (USDitoz) 1954 13% 7,0% 8%
upuj; 99 . ) . | Srebro (USDitoz) 241 05% 0,6% 6%
Podsumowanie po konferencji wynikowej za IV kw."22 [pozytywne] o - ‘ Platyna (UsDito2) 1013 05% 57% 2%
- Spdtka jest bardzo zadowolona z efektéw promocji darmowej akcji. Przedtuzyta ja na kolejny miesiac, czyli s 9087 15% 85% 6%
do korica lutego, lub do wyczerpania 15tys. przyznanych akgji. W styczniu promocja dotyczyta maksymalnie Mledz (Jsory o o )
10tys. akcji. Spotka nie wyklucza, ze moze powrdcié do tej promocji lub wprowadzac jq cyklicznie. Cynk (usor) 3350 A2% 127% - -Th
- W 1Q23 ma by¢ wprowadzony pierwszy nowy produkt. Drugi najprawdopodobniej w 2Q’23. Krzem (EURY 2950 00% 61%  -22%
- Otoczenie rynkowe w styczniu byto bardzo dobre dla wynikow spotki, utrzymywata sie wysoka zmiennosc. Ofow (usor 2139 01% 67% 4%

- Przychody odsetkowe od lokat i obligacji (25min PLN) zostaty zniwelowane przez negatywne réznice Aluminium (UsDrt) 2632 0,5% 10,7% -13%
kursowe zwigzane z umocnieniem PLN. Alu. Alloy (USD/t) 2150 0,0% -34% -15%
- Spotka planuje dalej zwiekszac zatrudnienie, nie tylko w IT, dlatego koszty wynagrodzen moga wzrosnaé w Pallad (USDItoz) 1660 1,7% -7,7% -30%
2023 nawet nieco szybciej niz koszty marketingu. Molibden (UsD/b) 362 52% 194%  90%
Nikiel (UsD/t) 29296 -35% -25% 29%
GPW (Kupuj; 40,0 PLN) Ruda zelaza (usDit 122 31% 100% -13%
Obroty akcjami na GPW w styczniu wzrosty 0 0,7% r./r. do 28,1mid PLN HCC (UsDry) 47 45% 17.8% _
HRC UE (EUR/) 745 21% 104% -20%
QUERCUS TFI Rebar UE (EURMt) 875 06% 7,4% 4%
Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem na koniec stycznia 2023 roku na poziomie 3,16mld PLN, +3,3% Ropa Brent (UsDibol) 832 04% 32% 7%
m.Jm. CO2 (EURN) 9545 2,6% 137% 6%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 25 19% 438% -54%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 58,2 0,3% 259% -23%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 178 4,0% -28,1%  22%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 834 05% 63% 33%

Zielone cert. PL (PLNimMwh) 222 4,7% 16,2% -12%
Shanghai Freightindex 1030 -0,2% -83% -80%
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BANKI
Popyt na kredyty mieszkaniowe spadt w styczniu 2023 roku o 56,1% r./r. - BIK

BIK Indeks - Popytu na Kredyty Mieszkaniowe

dynamika roczna (m/m, w preliczenieniuna dzieri roboczy) wartoéé (mid 2t)
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sprzedai kredytéw mieszkaniowych (z wyt. kredytéw >= 10 min z1) - prawa skala

dynamika wartosci sprzedazy kredytéw mieszkaniowych (z wyt. kredytdw >= 10 min zf) - lewa skala
—+—dynamika wartosci ych kredytéw yeh (z wyt, kredytéw >= 10 min zt) - lewa skala

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

JSW (Kupuj; 69,0 PLN)
Spotka rozglada sie za aktywami zwigzanymi z terminalem portowym — PB

JSW (Kupuj; 69,0 PLN)
Kolejna tura mediacji zarzadu ze zwiagzkami zawodowymi zakonczyta sie fiaskiem
Zwigzki zawodowe oczekujg 25% podwyzki ptac, podczas gdy zarzad proponuje 12% wzrost wynagrodzen.

PALIWA | CHEMIA

PALIWA/ENERGETYKA/WYDOBYCIE

Dalsze spekulacje dot. podatku od nadmiarowych zyskow

- Wg. informacji Parkietu (LINK), ,podatek od nadmiernych zyskow firm energetycznych, ktéry zaproponowata
w swoim rozporzadzeniu Rady UE w pazdzierniku 2022 r., zostat w Polsce wprowadzony tylko czg$ciowo.
Objete zostaty nim tylko firmy elektroenergetyczne, ale juz nie paliwowe, w tym gérnicze. Komisja zaczeta
weryfikowaé skuteczno$¢ tego mechanizmu. Polska ma przedstawi¢ dokumenty dotyczace putapow
cenowych, ustalony tylko dla branzy elektroenergetycznej. Moze w nich zabrakna¢ informacji o spétkach
paliwowych i weglowych, o ktére MKiS mialo sie zwrocié do MAP. Wiodace w kwestii podatku od zyskow
MKi$ zaprzeczyto, ze takie prace trwaja. Z tego, co sie dowiadujemy, MAP takze nie odmrozit prac nad duzym
podatkiem od zyskdw wszystkich firm.”

- JSW nie potwierdzita, ze uczestniczy w konsultacjach.

- Resort prowadzacy konsultacje ws. podatku skierowat korespondencje do PG Silesia z grupy Bumech —
Parkiet. ,To, co KE uwaza za ,nadmiarowy zysk’, w przypadku naszej kopalni zostato zainwestowane w
kilkuletnig perspektywe jej dalszego funkcjonowania i zapewnienia odbiorcom krajowym odpowiedniej iloSci
wegla w poszukiwanej przez nich jakoSci oraz w stabilnych cenach”

T™MT

AGORA

NWZ 1 marca zdecyduje o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa na
rzecz spotek w 100% zaleznych od Agora S.A.

Zgoda NWZ ma obja¢ 3 segmenty biznesowe oraz back office:

1) Wydawnictwo Agora (wydawanie i sprzedaz ksigzek, produkcja i wydawanie muzyki, ksiegarnie
internetowe publio.pl i kulturalnysklep.pl)

2) Portal gazeta.pl (w tym rowniez inne portale m.in. sport.pl, moto.pl, plotek.pl)

3) Gazeta Wyborcza (obejmuje réwniez dziatalno$¢ poligraficzng, portale internetowe m.in. wyborcza.pl,
wysokieobcasy.pl)

4) zespot aktywow przeznaczonych do obstugi informatycznej grupy

5) zespot prowadzacy wsparcie grupy w zakresie HR

6) zespot prowadzacy ksiegowo$¢ i sprawozdawczos$¢ zarzadcza

7) nieruchomos$¢ na Czerskiej 8/10 oraz flote samochodéw

Reorganizacja ma na celu ujednolicenie zasad zarzadzania biznesami, tak zeby prasa, wydawnictwo i portal
gazeta.pl funkcjonowaty na podobnych zasadach jak obecnie np. reklama zewnetrzna czy radio nalezace do
odrebnych spotek.

TGO,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D ™ 3M 6M  1D/3M
WIG 1459,4 1078,1 1069,5  996,5 73%
WIG20 12390 8939 9125 7975 74%
WIG40 118,5 1185 1185 1185  100%
sWIG80 415 446 40,0 42,7 97%
NAJWIEKSZE OBROTY (mIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obroét Ticker Obroét Ticker Obroét
PKN 219,6 TPE 22,3 ATC 171
DNP 128,5 ALR 18,6 CcoG 57
JSW 116,0 LWB 18,1 LBW 42
PKO 106,5 XTB 9,6 BML 35
KGH 77,7 BMC 7,6 ENT 3,1
PZU 751 ENA 75 CTX 3,0
ALE 65,4 MIL 6,9 PXM 2,3
PEO 61,4 EAT 6,8 UNT 2,1
PCO 53,2 MRC 6,5 MRB 15
CDR 49,2 CIE 54 STP 15
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIGB0
Ticker 1D/I3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
JSW 325% MRC 572% CTX 604%
ccc 210% EAT 244% RWL 577%
DNP 188% MBR 226% PCF 572%
KRU 174% BMC 222% ATC 566%
PKN 137% TPE 217% ENT 491%
PGE 125% EUR 201% PHN 471%
ACP 112% XTB 161% MFO  433%
CDR 105% ALR 148% BRS 332%
OPL 100% ENA 143% OPN 331%
PZU 93% CIE 139% AML 295%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
PCO 420 0,4% JSW 59,4 -11,6%
PKO 322 0,0% ccc 410 6,8%
PZU 36,7 0,1% PGE 70 6,1%
LPP 10 090,0 -0,3% PKN 629 -3,1%
KTY 4970 0,4% DNP 3804 -2,7%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
DOM 1040 3,0% MRC 42,0 9,3%
BDX 2840 22% BMC 4930 6,7%
ZEP 29,0 1,9% LWB 51,9 -56%
GPP 52,0 1,8% ENA 64 49%
WPL 1058 1,7% TPE 22  49%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
ATC 243 6,6% OPN 372 -1.2%
TOA 6,1 5,2% UNT 1068 -6,8%
TIM 35,0 3,4% LBW 24  58%
BIO 3,6 3,3% ENT 308 -52%
VGO 4700 2,8% PCF 379  47%

| Highlights |

3


https://www.parkiet.com/surowce-i-paliwa/art37894891-gornictwo-ponownie-na-zielono

Daily

Poland | Equity Research TI:“GDr.! .

AGORA

NWZ 1 marca zdecyduje o wyrazeniu zgody na zbycie zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa na rzecz spétek w 100% zaleznych od
Agora S.A.

Zgoda NWZ ma obja¢ 3 segmenty biznesowe oraz back office:

1) Wydawnictwo Agora (wydawanie i sprzedaz ksigzek, produkcja i wydawanie muzyki, ksiggarnie internetowe publio.pl i kulturalnysklep.pl)

2) Portal gazeta.pl (w tym rowniez inne portale m.in. sport.pl, moto.pl, plotek.pl)

3) Gazeta Wyborcza (obejmuje rowniez dziatalno$¢ poligraficzng, portale internetowe m.in. wyborcza.pl, wysokieobcasy.pl)

4) zespot aktywow przeznaczonych do obstugi informatycznej grupy

5) zespot prowadzacy wsparcie grupy w zakresie HR

6) zespot prowadzacy ksiegowos¢ i sprawozdawczos$é zarzadcza

7) nieruchomos¢ na Czerskiej 8/10 oraz flote samochodéw

Reorganizacja ma na celu ujednolicenie zasad zarzadzania biznesami, tak zeby prasa, wydawnictwo i portal gazeta.pl funkcjonowaty na
podobnych zasadach jak obecnie np. reklama zewnetrzna czy radio nalezace do odrebnych spotek.

MEDIA

Wyniki Alphabetu za 4Q’22 ponizej oczekiwan

- EPS 1,05 USD ponizej oczekiwar 1,18 USD

- Przychody +1% r/r do 76mid USD (+7% r/r w lokalnych walutach) o 1% ponizej konsensusu, w poprzednim kwartale wzrost w USD 0 6% r/r

- Wokalnych FX przychody +6% r/r w USA (37,0mld USD), +7% w EMEA (21,8mid USD), +5% w APAC i +10% w pozostatych krajach Ameryk
- Przychody z Google Search spadek 0 2% r/r do 43,3mld USD, 1,5% ponizej kons.

- Przychody z reklam na youtube -8% r/r do 7,96mid USD, 3% ponizej oczekiwanych 8,25mld USD - presja TikToka

- Przychody z chmury 7,32mld USD +32% r/r (+38% w poprzednim kwartale) wobec szacunku 7,43mld USD

- Spdtka nadal widzi duzy potencjat w ustugach cloud, Youtube subscirptions czy obszarze Al

RYNEK E-COMMERCE

Wyniki Amazona za 4Q'22

- EPS 0,03 USD, ponizej oczekiwanych 0,17 USD

- Przychody +9% r/r do 149,2mid USD, 2,5% powyzej kons.

- Wynik operacyjny 2,7mld USD, spadek z 3,5mld USD rok wczesniej, ale 12% powyzej kons.

- Przychody z AWS 21,4mid USD, o 2% ponizej oczekiwan, dynamika w lokalnych walutach spadfa z +28% r/r w 3Q22 do +20% r/r
- Zamkniecie czesci sklepéw stacjonarnych (supermarketow Fresh i sklepéw convenience Go), czasowe wstrzymanie ekspans;ji sieci Fresh
#International

- Strata operacyjna w International -2,2mld USD (oczekiwane -2,7mld USD), wobec -2,5mld USD w 3Q22 i -1,6mld USD w 1Q22

- Dynamika przychodéw w International w lokalnych F/X +5% r/r, wobec +12% r/r w 3Q'22 i -1% w 2Q22

#Prognoza 1Q'23

- Przychody wzrosng 0 4-8% r/r (w tym -2p.p. wptywu walut)

- Wynik operacyjny oczekiwany w przedziale 0-4,0mid USD wobec 3,7mid USD w 1Q'22

AUKCJA 5G

Znane stanowiska Polkomtelu i Exatelu na temat projektu Urzedu Komunikacji Elektronicznej

- Operatorzy komorkowi sg zdania, ze warunki osiggniecia zasiegu i predkosci transmisji danych naktadane na zwyciezcow aukcji 5G przez
prezesa UKE sg niemozliwe do zrealizowania z wykorzystaniem wystawionego na aukcje pasma;

- Wedtug Polkomtelu wykorzystanie innych czestotliwosci bedzie konieczne;

- Zapisy dokumentacji aukcyjnej powinny dotyczyc¢ tylko objetego nig pasma;

- Polkomtel zgtosit w sumie cztery uwagi odnoszace sie do wymogdw jakosciowych i pokryciowych stawianych zwyciezcom aukcji oraz cztery
inne odnoszace sie m.in. do tego, ze 1) brakuje uzgodnien miedzynarodowych jak wykorzysta¢ czestotliwosci na terenach przygranicznych, aby
sieci sie nie zakidcaly, 2) parametry nadajnikow zwyciezcow aukcji miaty bardziej liberalne warunki koegzystencji z sieciami juz istniejacymi w
pasmie 3,6 GHz, 3) UKE powinien rozdysponowac¢ cate pasmo 3,6 GHz (po 100 MHz na blok, a nie 80); 4) Telekom krytykuje przywracany
obowigzek uzyskiwania pozwolen radiowych na nadajniki.

GAMIVO

Spotka odnotowata rekordowy poziom sprzedazy 1,85 min produktow w IV kwartale 2023 roku
Z koncem 2022 roku liczba uzytkownikdw platformy wzrosta do 4,5 min zarejestrowanych klientdw, ktdrzy zakupili 18,1 min produktow.

BIOTECH

MEDINICE (Kupuj 31,5 PLN)

Zakonczenie badan przedklinicznych w projekcie CoolCryo z potwierdzeniem bezpieczenistwa i skutecznosci systemu.

- Spdtka otrzymata raport z badan przedklinicznych fazy przewlektej na zwierzetach, w ktdrym potwierdzono bezpieczenstwo i skutecznosé
testowanego systemu do krioablacji — CoolCryo.
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- Badania prowadzone byly w niezaleznym zewnetrznym osrodku badawczym nalezacym do Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu.
Zgodnie z protokotem badania, wyniki zabiegu krioablacji przeprowadzonego przy uzyciu systemu CoolCryo postuzyty do sporzadzenia Raportu
Koricowego z Badania (sprawozdanie z badania przedklinicznego in vivo).

- W zwigzku z otrzymanymi wynikami, po opracowaniu odpowiedniej dokumentacji, Spétka ztozy wniosek o mozliwo$¢ rozpoczecia badan
klinicznych do URPL. Po uzyskaniu zgody, Spétka planuje jeszcze w tym roku rozpoczecie badan klinicznych.

KONSUMENT

VRG (Zawieszona)
Przychody za Styczen’23: 91,8min PLN (+11,8% r/r)

min PLN sty.20 sty.22 sty.23 YIY
Przychody 78,2 82,1 918 11,8%
Segment odziezowy 52,6 455 498 9,5%
Segment jubilerski (W.Kruk) 25,7 36,6 421 15,0%
Przychody/m2 - segment odziezowy 1226 1115 1245  11,6%
Przychody/ m2 - segment jubilerski 2295 3155 3508 112%
Sprzedazonline 148 184 133 -27,7%
Powierzchnia handlowa (tys. m2) 54,1 524 52,1 -0,6%
Marza brutto na sprzedazy 495% 505% 504% -0,1p.p.

Zréao: Trigon DM, Dane spotki

INPOST

Nawiazanie partnerstwa z operatorami transportowymi w Rzymie, Menchesterze i Barcelonie

InPost nawigzata kolejne po Transport for London (TfL) wspoiprace z firmami zarzadzajacymi i koordynujacymi transport publiczny europejskich
metropolii: Transport Metropolitans de Barcelona (TMB), Transport for Great Manchester (TfGM) oraz ATAC S.p.A. Pozwolg one na
rozbudowanie sieci urzadzen Paczkomatowych na przystankach autobusowych oraz linii metra w Manchesterze, Barcelonie oraz w Rzymie,
ktérymi rocznie podrézuje odpowiednio 1,5 mld, 425 min oraz 350 min oséb.

RYNEK FMCG

Badanie cen w sieciach handlowych za 2022 - ASM Sales Force Agency

- Srednia wartosé autorskiego koszyka zakupowego AMS w 13 najwiekszych sieciach handlowych w Polsce wzrosta w 2022 0 12,5% r/r;

- Badanie wskazuije, ze najtafisze zakupy mozna byto zrobi¢ w dyskontach, gdzie Srednia warto$¢ modelowego koszyka zakupowego wyniosta 243,57 PLN, nieco
drozej byto w hipermarketach (244,40 PLN) oraz C&C (252,32 PLN) i supermarketach (258,73 PLN);

- W zestawieniu najmniej atrakcyjnie cenowo wypadt kanat e-grocery 282,85 PLN (tj. +31% vs. lider zestawienia Auchan);

- Ponadto najwiekszy wzrost cen od stycznia do grudnia 2022 odczuli klienci w kanale e-grocery (+19% r/r) oraz w sieciach: Dino (+16,4% r/r) i Carrefour (+16,4%),
a najbardziej stabilng polityke cenowa natomiast prowadzity: Selgros C&C (+3,9% r/r) i Lidl (+4,2% r/r).

- LINK do artykutu;

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj, 315 PLN)
Oferta spotki o wartosci 188,7mIn PLN netto najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu
Przedmiotem przetargu jest budowa gazociggu relacji Rembelszczyzna-Mory.

BUDIMEX (Kupuj, 315 PLN)

Czynnosci procesowe wobec Prezesa Zarzadu FBSerwis

- Prezesowi FBSerwisu postawione zostaty zarzuty w postepowaniu prowadzonym przez Prokurature Okregowg w Katowicach.

- Na obecnym etapie postepowania ww. osoba pozostaje zatrzymana, natomiast brak jest decyzji dotyczacej ewentualnego tymczasowego
aresztowania.

- Postepowanie nie ma zwigzku i nie dotyczy dziatalnosci operacyjnej Budimexu.

TIM (Restricted)
Przychody TIM S.A. za styczeni23: 117min PLN, +12,2% r./r.
- Udziat sprzedazy e-commerce: 70,3% (-2,6% r.Ir.).

RAFAKO

Spotka przediuzyta do 9 lutego termin zadania gwarancji zaptaty przez Tauron ponad 109,7min PLN
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PRZEMYSL

AC (Trzymaj; 29,0 PLN)
Spotka skupi 875 tys. akcji wlasnych za faczng kwote 35min PLN
Stopa redukcji wyniosta 90,4%.

ARCTIC PAPER (Kupuj; 36,8 PLN)

Szacunkowe przychody spétki zaleznej Rottneros w 2022 roku na poziomie niemal 1,4mid PLN
- Wynik EBITDA 305min PLN;

- Zysk netto 249min PLN.

BEDZIN: Zawarcie umowy na dostawy wegla o szacunkowej wartosci 8,4min PLN
BIO PLANET: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w styczniu 2023 roku na poziomie 21,9min PLN, +31% r.Ir.

IMC: Spétka w styczniu wystata do odbiorcow ponad 99 tys. ton zbéz i roélin oleistych
Wiosna tego roku spétka planuje mie¢ obsiane 100% swojego banku ziemi (120 tys. ha).

P.A. NOVA: spétka zalezna P.A. Nova Invest Zabkowice dokonata wczesniejszej splaty leasingu nieruchomosci
Wartos$¢ netto umowy sprzedazy stanowi 25% przychodéw grupy za 2021 rok.

P.A. NOVA: Podpisanie umowy z Kaufland Polska Markety na budowe centrum handlowego
- Warto$¢ umowy stanowi 16% przychodéw grupy za 2021 rok;
- Termin zakoriczenia prac ustalono na 9 listopada 2023 roku.

PUNKPIRATES: Podpisanie listu intencyjnego z Seed Capital dotyczacego nabycia 100% udziatow tej spotki

- Cena nabycia udziatéw w Seed Capital zostanie skompensowana z kwotg 1,5min PLN za jakg akcjonariusze Seed Capital obejma akje
PunkPirates;

- Od dowolnego dnia w 2023 roku, w ktérym EBITDA Seed Capital osiagnie narastajaco 8min PLN, posiadacze warrantéw beda mogli wymieni¢
je na akcje PunkPirates;

- Jesli EBITDA Seed Capital przekroczy 10min PLN, PunkPirates przyzna dodatkowych 25 min warrantéw udziatowcom Seed Capital;

- Cena zamiany warrantéw wyniesie 0,10 PLN za akcje.

COGNOR HOLDING
Cztonek zarzadu sprzedat 94 tys. akcji @ 7,12-7,27 PLN.

ED INVEST
Cztonek RN sprzedat 39,4 tys. akcji @ 4,09-4,19 PLN.

LARQ
Cztonek RN kupit 30 tys. akcji @ 1,55 PLN.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu sprzedat 1,9 tys. akcji @ 612,31 PLN.

ASSECO POLAND
Wolumen: 16,7 tys. @ 76,80
% kapitatu: 0,02

CELON PHARMA
Wolumen: 35,8 tys. @ 10,46
% kapitatu: 0,07
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PKN ORLEN
Wolumen: 50 tys. @ 64,12
% kapitatu: 0,00

RYVU THERAPEUTICS
Wolumen: 57 tys. @ 52,50
% kapitatu: 0,25

AGORA: Zwotanie NWZA na dzier 1 marca w sprawie glosowanie m.in. nad wyrazeniem zgody na zbycie na rzecz spétki zaleznej
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

BOGDANKA: Zwotanie NWZA na dzien 13 lutego w sprawie zmian w skiadzie RN

CARBON GROUP: Zwotanie NWZA na dzien 28 lutego w sprawie emisji do 19,5 min akcji serii D z zachowaniem prawa poboru
- Prawo poboru akcji serii D bedzie 10 marca 2023 roku;

- Na jedng akcje bedzie przypadato jedno prawo poboru;

- Cena emisyjna akcji wyniesie 0,16 PLN za papier;

- Spotka chce tez przeprowadzi¢ emisje prywatng akcji serii E, z wytaczeniem prawa poboru, skierowang do wybranych inwestoréw.

SUWARY:: Zwotanie NWZA na dzier 28 lutego w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu na przedsiebiorstwie
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KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

Spoétka

Wydarzenie

TGO,

poniedziatek, 17 kwiecien 2023

ATLANTAPL

Dzien wyptaty dywidendy (0,38 PLN na akcjg)

WYNIKI FINANSOWE

LUTY

Poniedziatek Wtorek Sroda

Czwartek

Piatek

01-03

06-10

13-17

20-24

27-28

MARZEC

SMT OPL, ML, SNT
SPL, AMB, ASE

LVC, APT, FTE, STP

Poniedziatek Wtorek Sroda

ASB

Czwartek

PEO

PKN

Piatek

01-03

06-10

1317

20-24

27-31

CMR, ABS, BNP

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupuj 44,0 39,3 12% 5124 7,1 50 52 0,9 0,7 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 53,0 1% 7822 240 59 48 0,7 0,6 06 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 78,8 5% 10 296 6,7 6,7 8,2 1,3 1,3 1,3 20% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1728  -13% 22 481 128 83 8,1 28 2,2 19 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3148  16% 13 358 74 49 1,1 0,9 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4,6 5,1 9% 6126 3,6 1,4 1,6 1,1 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 90,9 19% 23 848 101 48 58 1,1 0,9 09 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 32,2 24% 40 200 136 65 57 1,2 1,1 1,0 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2830 17% 28 920 130 93 6,1 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3466  10% 6 696 8,4 8,2 7.7 21 1,9 16 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,7 2% 31665 9,5 7,3 7,7 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 5716,0 4% 1371 578 139 93 490 102 60 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 66,6 51,3 30% 830 59 58 57 49 48 45 5% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 35,0 -17% 353 100 99 9,2 71 6,6 64 6% 7% %
Allegro ALE Kupuj 28,0 29,6 -5% 31237 — 342 261 189 152 125 (0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 74,0 12% 1157 53 8,6 8,2 47 6,2 556 9% 19% 9%
Ambra AMB Trzymaj 20,7 20,5 1% 517 100 116 102 52 51 47 5% 5% 5% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 89,2 2% 694 765 109 74 83 40 31 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 20,5 - 4501 - — - - — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,9 29,0 10% 507 316 190 140 128 139 112 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,5 8% 475 42 54 7,3 28 27 44 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 24,3 51% 1684 23 4,0 6,1 1,7 23 30 2% 13% %
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 72 17% 86 108 7.7 7,2 38 34 23 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 35,6 7% 1190 141 128 119 93 84 78 6% 6% %
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 75,8 3% 6 287 124 127 121 27 24 20 4% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 43,9 9% 2278 112 125 17 72 6,5 60 3% 4% 5%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 36,1 -3% 1398 37 515 6,8 3,8 56 71 17% 19% 13% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 15,3 22% 1993 9,7 9,2 8,1 71 6,9 64 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 43,6 -8% 4325 24 6,3 6,5 30 49 41 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 8220 22% 2411 193 131 119 78 6,7 63 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 14,2 41% 192 17,9 130 87 57 48 34 6% 5% 6% -
Budimex BDX Kupuj 315 2840 1% 7251 144 137 134 63 57 54 8% % % 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 179,0  30% 746 - - - - - -
CCC CCC Trzymaj 35,0 41,0 -15% 2251 - 6,9 58 48 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1383  12% 13935 397 296 443 259 188 290 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 17,1 167% 874 - 3023 1283 1870 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 48,5 -1% 2 556 6,4 8,7 7.4 4.1 4,1 41 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1646  23% 1339 120 121 103 40 42 36 2% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 45,8 14% 257 128 85 62 44 38 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 18,2 21% 11640 125 198 111 63 7,2 66 7% 5% 5% 70
Dadelo DAD Kupyj 11,3 11,7 -3% 136 36,1 329 205 152 150 108 1% 0% 1% -
Develia DVL Sprzedaj 2,0 27 -25% 1186 7,0 8,7 8,6 6,3 6,5 76 17% 13% 8% 6
Dino Polska DNP Zawieszona 380,4 - 37 294 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 104,0 9% 2662 7,0 86 11,0 53 6,9 86 10% 12% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 32 20% 1308 55 8,5 37 8,2 9,8 64 7% 2% 19% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 35,9 12% 434 467 53 3,1 87 41 1,1 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6.4 4% 3968 55 6,6 6,0 1,7 1,4 13 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,5 - 2015 — — — — 37
Famur FMF Kupuj 42 3,6 17% 2069 8,9 8,9 73 2,9 2,8 24 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 25,0 0% 531 7,8 6,9 6,1 58 5,6 53 6% 6% 7% -
Forte FTE Zawieszona 23,4 - 560 - — —
GPW GPW Kupuj 40,0 37,0 8% 1553 11,0 108 108 6,7 6,6 64 % 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupyj 60,0 52,0 15% 3550 184 201 161 136 13,0 10,7 4% 4% 3% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,2 -3% 4110 138 143 85 180 192 144 1% 1% 1% -
Huuuge HUG Kupuj 31,6 25,0 21% 2103 102 92 102 41 29 25 0% 0% 0% -
Inter Cars CAR Kupyj 600 450,0 33% 6 376 8,1 7.1 6,4 7.1 6,1 56 0% 1% 1% -
JSW JSW Kupyj 69,2 59,4 16% 6977 0,9 2,6 44 0,1 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 27,9 8% 69 162 116 102 45 38 36 4% 4%  20% -
Kety KTY Trzymaj 590 4970  19% 479% 6,9 9,5 8,2 59 74 67 1% 12% 9% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1389  -32% 27 770 51 193 11,8 48 8,6 65 2% 1% 1% 39
LPP LPP Kupuj 14000 10090,0 39% 18 709 172 145 10,7 92 7,0 55 3% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 22,6 - 366 - - - -— -
Mangata MGT Kupyj 103 86,2 19% 576 57 6,0 58 45 4.4 41 6% 6% 7% -
Medinice ICE Kupuj 31,5 18,7 68% 17 - — - 0% 0% 0% -
MFO MFO Kupuj 452 33,2 36% 219 6,1 6,5 55 4,0 4,7 51 12% 5% 8% -
Molecure MOC Kupuj 26,2 16,3 61% 228 - - - - - - 0% 0% 0% =
Neuca NEU Trzymaj 635 617,0 3% 2772 192 188 164 85 8,3 74 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,7 18,5 -4% 830 195 108 88 8,2 6,3 55 1% 3% 5% -
Onde OND Kupyj 11,6 14,2 -18% 780 1640 11,0 43 349 97 27 0% 0% 4% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 37,2 34% 518 156 128 10,7 58 6,0 54 3% 3% 3% —
Orange OPL Kupuj 7,0 6,9 1% 9055 126 141 11,8 42 4,3 40 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Restricted - 37,9 - 1135 - - - - -
Pepco Group PCO Kupyj 59,2 42,0 41% 24173 237 207 155 75 6,3 50 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 7,0 5% 15773 46 1706 69 1,9 55 24 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupyj 90,0 62,9 43% 73 000 1,7 4.1 51 1,3 1,8 1,8 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 3%4.,5 1% 2 604 184 138 126 145 111 101 5% 5% 7% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 53,4 - 1235 — — —_
R22 R22 Kupyj 52,2 49,4 6% 700 268 186 157 138 109 91 1% 0% 0% -
Rainbow RBW Zawieszona 23,8 - 346 -— -— - - - -— -— - -
RawIplug RWL Kupuj 221 16,9 31% 549 4.6 54 47 42 4,1 38 4% 5% 5% -
Selvita SLV Kupuj 104 84,9 22% 1558 604 304 199 212 133 106 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupyj 35,0 26,9 30% 767 429 281 198 233 171 127 3% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 368 300,0 23% 1674 3,6 56 6,7 1,7 1,6 12 % 3% 3% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 16,9 41% 2639 158 131 11,2 98 8,3 71 4% 6% 7% -
Sniezka SKA Trzy maj 62,0 70,6 -12% 891 266 200 173 11,1 97 90 3% 2% 3% 29
Tauron TPE Trzymaj 2,2 2,2 -1% 3934 4,6 2,6 6,4 50 36 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 127,5 - 935 - - —
M TIM Restricted - 35,0 - 777 - - - - -
Toya TOA Kupyj 6,0 6,1 2% 458 7,0 7.8 59 55 6,0 49 0% 6% 6% -
Unimot UNT Kupuj 111,2 106,8 4% 876 3,2 6,3 8,1 29 47 67 0% 9% 5% -
VRG VRG Zawieszona 33 - 774 - - - - - - - - --
Wielton WLT Kupuj 8,6 7,6 14% 456 4.4 7,7 47 4,8 49 40 0% 0% 0% -
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112 105,8 6% 3098 163 163 136 106 86 76 1% 1% 2%

XTB XTB Kupuj 35,6 32,4 10% 3803 44 8,8 8,2 2,1 47 38 5% 16% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
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DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zesp6t analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowia gwarancji ich osiagnigcia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysziosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposob w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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