24 stycznia 2023 TI:“GDIT! .

D i I Research Department
al y research@trigon.pl
Poland | Equity Research www.{rigon.pl

HIGHLIGHTS

ENERGETYKA | WYDOBYCIE
ENERGETYKA: Sejm zajmie si¢ dzi$ liberalizacjg 10H. Prognozy PSEW dot. wptywu ustawy

- Parkiet REKOMENDACJE
T™MT

GRUPA PRACUJ: W serwisie Pracuj.pl w 4Q22 zamieszczono 235 tys. ofert pracy, spadek

(o] 12,6% rr DYWIDENDY
AGORA: Rok 2023 na rynku reklamy radiowej moze by¢ zblizony do rekordowego 2022 — Ewa

Rosiewicz z zarzadu Eurozet WYNIKI FINANSOWE

TELEKOMUNIKACJA: Podsumowanie debaty telko.in z przedstawicielami rynku na temat
zobowigzan jakos$ciowych w aukcji 5G

GAMING
PLAYWAY: PlayWay chce sprzeda¢ w ABB do 860 152 akcji Movie Games

KONSUMENT
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ENERGETYKA | WYDOBYCIE

TGO,

ENERGETYKA
Sejm zajmie sie dzis liberalizacja 10H. Prognozy PSEW dot. wptywu ustawy - Parkiet
Wg. PSEW, wg. tej noweli moze powstac ok. 5 GW projektdw. Jesli ustawa wejdzie szybko i w obecnym INDEKSY Zmiana %
ksztatcie, mozemy spodziewa¢ sie, ze w 2026r. pojawi sie pierwsze kilkaset MW nowych mocy, a po Kurs 1D 1M 1Y
kolejnych 3 latach bedziemy dodawac 1-2 tys. MW rocznie. PGE, dzieki tej ustawie moze wybudowac 2-3 WIG 61620 14% 80% -7%
GW \;vlnowychf farmgc{n Jedrr:ak gstlrozn|(1e/ 6podchodz; do ocetny regulacji. 9 GW wynosi obecnie moc WIG20 1923 16% 80% -11%
zainstalowana farm wiatrowych w Polsce (1/6 mocy catego systemu). mWIGHD 4300 08% A% -13%
sWIG80 19298 0,9% 9,9% 1%
T™T S&P 500 4020 1,2% 4,6% -9%
) NASDAQ 100 11873 22% 81% -18%
\?VEBnI:lQiE l!:\:"aA(:CuJU; \LK:CFJ’PZJE 6zoaPmI}:a‘ls)zczono 235 tys. ofert pracy, spadek o 12,6% rir STOXX Europe 600 o056k Ok
Liczba ofert i projektow rekrutacyjnych kwartalnie ’ ’ DAX 15103 0,5% 83% 1%
FTSE 100 7785 02% 42% %
zzz 1400 Nikkei 225 27299 13% 41% -1%
250 1200 Shanghai Comp 3265 00% 72% -T%
o ;ZEO BIST30 Turcja 5961 -14% 13% 183%
150 600 .
100 a00 OBLIGACJE Zmiara 7%
50 200 Kurs 1D ™ 1Y
3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 Rent. obl. 5Y 6,0% 77 -78,0 223
e Grupa Pracyj - |. projektow rekr. (I.s.) Pracuj.pl - liczba ofert (l.s.)
""" Rynek - liczba nowych ogloszen (Grant Thornton, ps.) = = = Rynek liczba ogtoszen (raport Adecco, p.s.) Rent. obl. 10Y 610% 711 67,6 221
Zrédito: Grupa Pracuj, Grant Thornton, Adecco WIBOR 3M 6,9% 1,0 13,0 406
7 0,
AGORA WALUTY Zmiana %
Rok 2023 na rynku reklamy radiowej moze byé zblizony do rekordowego 2022 - Ewa Rosiewicz z Kurs 1D 1M 1Y
zarzadu Eurozet USD/PLN 432 01% -09% 7%
- Szacowany wzrost rynku reklamy radiowej w 2022 wynidst 5-6% r/r wedtug Ewy Rosiewicz z Eurozet oraz EUR/PLN 471 0,1% 1,4% 3%
3-3,5% wedtug szacunkéw Tomasza Ramzy, dyrektora sprzedazy Grupy RMF EUR/USD 109 02% 24%  -4%
- Czwarty kwartat byt nieznacznie lepszy niz trzeci jesli chodzi o dynamike rynku GBPIPLN 536 -01% -18% 1%
- Dyrektor sprzedazy RMF jest zadowolony z wynikdw stycznia, oczekuje, Zze bedzie to rekordowy miesiac ' ’ '
dla grupy CNY/PLN 0,64 0,1% -1,5% 0%
TELEKOMUNIKACJA SUROWCE Zmiana %
Podsumowanie debaty telko.in z przedstawicielami rynku na temat zobowigzan jako$ciowych w Kurs 1D 1M 1Y
aukcji 5G Ztoto (USDItoz) 1938 05% 7,9% 5%
#Witold Drozdz (Orange) 3 o o ) Srebro (usoitor) 236 05% -06% 2%
- N_|e'zr.1§my skali mwgstycp, ktlore pqzwolq vx_zype&mcpbowazama quoscmwe, konsultacje powinny poméc Platyna usorios 1055 04% 27% 2%
wyjasni¢ operatorom jak zrealizowa¢ zobowigzania i jak bedg weryfikowane o . . .
- Spotka bedzie chciata maksymalnie zabezpieczy¢ postepowanie aukcyjne przed probami jego prawnego Miedz wsor 9356 0.3% 121%  -6%
podwazenia Cynk (usprt) 3421 0,0% 154%  -6%
- Plan UKE, na scenariusz, ze blok w aukcji, ktory nie znajdzie nabywcy, zostanie podzielony na 4 mniejsze Krzem (EURn 2950 -17% -6,1% -22%
i ponownie rozdysponowany to rozsgdny pomyst Otéw (uspr) 2055 -1,6% -9,6% -13%
- Wymogi jakoSciowe obejmujace wykorzystanie innych niz pasmo C czgstotliwo$ci promujg operatorow, Aluminium uson 2637 1.0% 103% -13%
ktdrzy majq wiecej czestotliwosci nabytych w poprzednich postepowaniach Alu. Alloy uson 2150 00% 24%  -9%
- Metodologia pomiaru zobowigzanh jakosciowych nie jest cze$cig dokumentacji aukcyjnej, moze zostac US .
zmieniona przez regulatora — ryzyko dla operatorow Pallad usoroz 177 09% 04% -20%
#Wojciech Rosiak (P4) Molibden (usbib) 316 06% 158% 65%
- Zapowiadane powtérne konsultacje aukcji mogg oznacza¢ zmiane dokumentaciji aukcyjnej. Sa pewne Nikiel usor 28110 -23% -4,9% 17%
obawy, czy urzad w petni zakoriczyt prace nad dokumentacjq Ruda zelaza sy 122 -1,0% 10,1%  -6%
- Zbyt wysoka cena w aukcji mogtaby opdzni¢ tempo budowy sieci. Obecne wymagania jako$ciowe przy HCC wson) 336 11% 159%  21%
nizszej ggzeklwanej cenie to dot?.re.rozqugme HRC UE urny 730 3,6% 10,6% -22%
- Wartos$¢ koniecznych inwestycji kilkukrotnie przekracza cene wywotawczg pasma C . . .
- Jesli zobowigzania mialyby by¢ pokryte przez pasmo C, trzeba by uruchomi¢ facznie 25 - 28 tys. Rebar UE uRr) 870 0.0% 68% 4%
nadajnikow, ponad dwa razy wiecej niz jest jakiejkolwiek sieci Ropa Brent uso/sl) 880 02% 48% 2%
#Cezary Albrecht (T-Mobile) C02 Eurn 85,19 0,1% -47% 0%
- Uruchomienie 3,8 tys. stacji moze skutkowaé ryzykiem konieczno$ci postawienia sygnatu takze w Gaz w USA (UsDMMBH) 35 0,3% -31,9% -14%
miejscach, gdzie zapo@rzebowani.e njog’rapy zapewnic sie¢ 4G ’ o Gaz TTF 1M €URIMWh) 632 -6.0% -24.0% -20%
- Zobpwazama Jako§0|owe wydajaflse byg nie do zrea.||z”owan|a w rozsqdnyl §ppsqb, szczegblnie docelowy EE w DE 1Y @R 187 0.3% 24.3%  54%
wymog 95% terenu i 99% populacji w zasiegu transmisji 100 Mb/s przy opdznieniu 10 ms, bedg wymagac . . .
inwestycji na terenach, gdzie popyt na ustugi jest minimalny albo przejsciowy EE w PL 1Y i) 810 -1,8% -14.7%  32%
- Zobowiazania mozna zrealizowaé tylko dodatkowymi zasobami, innymi niz te ktére stanowia przedmiot Zielone cert. PL pLumwn) 215 -1,6%  7,0%  -18%
aukcji. Operatorzy nie majg gwaranciji ze pozyskajg np. pasmo 700 MHz Shanghai Freight Index 1030 -0,2% -8,3% -80%

#Piotr Kuriata (ekspert rynku)
- Mechanizm zobowigzan jako$ciowych oznacza, ze regulator po raz pierwszy w historii probuje prowadzi¢

spojna polityke dla catego rynku czestotliwosciowego
- Zobowigzanie do uruchomienia 3,8 tys. stacji 5G w ciagu 3 lat nie powinno by¢ problematyczne (to 30% | Highlights | 2
zasiegu kazdego z operatoréw)
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PLAYWAY (Kupuj, 400 PLN)
PlayWay chce sprzeda¢ w ABB do 860 152 akcji Movie Games

- PlayWay chce sprzeda¢ wszystkie posiadane akcje Movie Games tj. do 860.152 akcji, stanowigcych

33,43% w kapitale zaktadowym spotki

- Przewiduje sie, ze proces budowy ksiegi popytu zostanie zakoficzony w dniu 26 stycznia 2023 roku, przy
czym termin koricowy moze ulec zmianie. Cena sprzedazy akcji sprzedawanych oraz faczna liczba akcji

sprzedawanych, w tym liczba akcji sprzedawanych zostang ustalone po zamknieciu ksiegi popytu

- W poniedziatek na zamknieciu sesji akcja Movie Game byta wyceniana na 33,60 PLN

KONSUMENT

PEPCO GROUP (Kupuj; 59,2 PLN)

Pepco ma zamiar zatrzymac caly zysk za 2022 rok, nie wyptaci dywidendy za miniony rok
finansowy

SPRZEDAZ DETALICZNA

Grudzien’22: 0,2% rir w cenach statych vs. konsensus 1,4% rir, 13,1% m/m vs. kons. 15% m/m

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Sprzedaz detaliczna zmianar./r. I-XI1'21 1-XI1'22 gru'21 _gru'22  Kons.  Waga
Ceny state

Ogotem 8,1% 5,0% 8,0% 0,2% 1,4%

Zywnos¢, napoje i wyroby tytoniowe 1,7% 4.4% 0,9% 1,9% 24,5%
Paliwa state, ciekte i gazowe 29%  -7,0% 32%  -1,8% 16,4%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 10,7%  -96%| -85% -28% 7,0%
Meble, RTV, AGD 58% -0,3% 15% -10,4% 8,6%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 86% 120%| 188% 7,6% 6,7%
Tekstylia, odziez obuwie 320% 21,7%| 31,1% 7.2% 6,8%
Ceny biezace

Ogotem 129% 19,9%| 169% 155% 181%

Zywno$é, napoje i wyroby tytoniowe 47% 189%| 84% 21,7% 24.5%
Paliwa state, ciekte i gazowe 226% 359%| 390% 22,6% 16,4%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 130%  -18%| -25% 4.7% 7,0%
Meble, RTV, AGD 9,2% 9,9% 7,1% 1,6% 8,6%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 10,3%  179%| 202% 172% 6,7%
Tekstylia, odziez, obuwie 320% 285%| 350% 158% 6,8%
Zréao: Giéwny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM

Udziat sprzedazy online gru'21 sty'22 lut'22 paz'22 lis'22  gru'22
Ogotem 10,2% 11,1% 10,0% 95%  11,9% 9,5%
Zywno$¢é, napoje i wyroby tytoniowe 0,7% 0,9% 1,0% 0,8% 1,1% 0,8%
Pojazdy samochodowe, motocykle, czesci 11% 1,7% 2,0% 19% 2,0% 1,6%
Meble, RTV, AGD 17,5% 20,5% 19,0% 166% 211%  189%
Farmaceutyki, kosmetyki, sprzet ortopedyczny 5,8% 5,6% 5,6% 71% 8,3% 6,2%
Tekstylia, odziez obuwie 24,0% 28,8% 28,6% 227% 212%  197%

Zrédio: Gléwny Urzad Statystyczny, Trigon DM

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA

Grudzien’22: -0,8% r.Ir. vs. konsensus +2,8% r./r. [negatywne]
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e (gbtem === Budowa budynkéw

=== Budowa obiektdw inzynierii ladowej i wodnej =====Roboty budowlane specjalistyczne
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Zrédlo: GUS, Trigon DM

Indeks 1D 1M 3M 6M 1D/3M
WIG 1153,2 1043,9 1053,2  996,3 91%
WIG20 996,1 872,6 9191 798,2 92%
WIG40 115,6 115,6 115,6 115,6 100%
sWIG80 399 384 37,9 436  95%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PEO 169,0 ASB 19,5 SHO 5,2
PKO 134,7 LWB 17,0 OND 3,3
PKN 123,9 TPE 12,6 ATC 3,1
KGH 100,6 CIE 8,0 MRB 2,8
ALE 90,0 TEN 7,8 TOR 2,6
PCO 62,3 HUG 6,4 RFK 2,6
PZU 54,0 MIL 6,4 PXM 2,1
DNP 41,2 ATT 53 CIG 1,8
JSW 39,3 ALR 5,2 PCR 1,8
CDR 34,8 BMC 4,5 UNT 1,6
NIECODZIENNE OBROTY (mlin PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
PEO 176% DVL 779% OPN 746%
JSW 137% ASB 635% SHO 502%
KGH 123% DOM 440% FRO 274%
PKO 112% SLV 356% CIG 235%
PCO 106% CIE 266% KGN 216%
PKN 96% MRC 217% PCR 210%
CPS 92% HUG 215% TOR 192%
ALE 90% EAT 202% ATC 175%
KRU 87% TPE 139% MRB 174%
KTY 82% BDX 136% OND 171%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
JSW 61,3 4,2% MBK 3280 -0,7%
ALE 29,9 4,0% LPP 10610 0,1%
PGE 7,5 2,9% PKO 34,1 0,5%
CPS 19,6 2,5% cccC 42,3 0,6%
CDR 1357  2,4% PzZU 37,1 0,8%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
TPE 2,3 5,5% ASB 22,4 -6,5%
DVL 2,4 4.1% MIL 51 -2,4%
CIE 48,4 3,9% LVvVC 1272 -2,3%
BMC 52,3 3,7% BFT 8120 -2,2%
ENA 6,6 3,0% TEN 1362 -1,5%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
CIG 2,6 7,0% VGO 4510 -3,4%
RFK 1,3 6,9% CAV 20,0 -2,4%
SNK 14,8 3,8% KGN 253  -1,9%
NWG 17,3 3,6% SNX 221 -1,8%
OPN 38,1 3,5% MRB 56 -1,7%

| Highlights | 3
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BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE
Grudzien’22: Mieszkania oddane do uzytkowania przez deweloperéw: 14,3 tys. (-0,3% r./Ir., YTD +1,3% r./r.) [negatywne]
gru21  sty'22  lut22 mar'22 kwi'22 maj'22 cze22 lip'22  sie22 wrz'22 paz'22 lis22  gru'22

Mieszkania oddane do uzy tkowania 26353 15315 18420 21007 18764 17581 18224 17571 18417 21460 21783 25135 24350
- w tym deweloperzy 16134 7905 10270 11174 11250 10719 11185 10985 11616 13752 13630 16070 14251
-r/r. 04% -235% 127% 15%  -1,0% 235% 108%  -1,9% 33%  -26% -25% -23% 03%
Mieszkania, na ktory ch budowe wydano pozwolenia 32749 2221 25522 30065 27836 30181 34810 21987 21530 22089 20584 19363 19982
- w tym deweloperzy 23526 15600 17512 18908 18209 20822 25953 14017 14148 14892 13945 13148 14176
-r/r. -7,1% 31%  -39% -189% 74% 184% 423% -169% -145% -43% -186%  -7,7% -40,4%
Mieszkania, ktdry ch budowe rozpoczeto 17364 11800 17855 23632 20173 22226 24021 16277 12913 15861 13569 12117 9844
- w tym deweloperzy 12595 7340 11320 13015 11095 13133 15660 835 5198 8707 7142 7367 6949
-r/r. 66% -409% 146% -21,0% -265% -256% 52% -441% -630% -227% -444% -42,9% -44,8%

Zrodto: Gléwny Urzad Statystyczny, Trigon DM

ACTION: Decyzja ponownie ustalajaca wysoko$é odszkodowania za prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci przeznaczonej
pod budowe drogi S7
Po ponownym rozpoznaniu sprawy wysoko$¢ naleznego Emitentowi odszkodowania w kwocie 0,8 min PLN

ACTION: Zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji Spotki w ramach programu nabywania akcji wiasnych
W wyniku Zaproszenia oraz przyjecia ofert sprzedazy Spotka zamierza naby¢ nie wiecej niz 300.000 akcji wiasnych, a proponowana cena
nabycia akcji wynosi 15,30 zt. za jedna akcje.

CLOUD TECHNOLOGIES: Szacunkowa miesieczna dynamika sprzedazy danych do kluczowych klientow za listopad 2022 roku
wyniosta +45% rir

FERRUM: Przedtuzenie terminu sptaty pozyczek na taczng kwote 105 min PLN do 23 marca 2023

SIMFABRIC: Popremierowy raport sprzedazowy gry Gardenia na konsole Nintendo Switch
Wszystkie koszty produkgji, portingu oraz marketingu zostaly zwrocone w 100% i aktualnie Gra na konsolach Nintendo Switch przynosi zyski z
kazda sprzedana kopia.

ULTIMATE GAMES: Zawarcie uméw sprzedazy akcji spotki GOLDEN EGGS STUDIO S.A. z siedziba w Warszawie

Zawarcie Umdéw wynika z decyzji biznesowej Emitenta dotyczacej ograniczenia powigzan z podmiotami, z ktorymi wspétpraca ma marginalny
charakter lub nie przynosi okreslonych korzysci, a tym samym zawarcie Uméw obejmujacych zbycie wszystkich akcji w GOLDEN EGGS STUDIO
S.A., w ktorej Emitent posiadat w przyblizeniu 31,82%, za taczng kwote 70 tys. PLN.

XTPL: Szacunkowe przychody za 4q’22 3,429 min PLN (+83% rir)

ZPC OTMUCHOW: Informacja nt. rozszerzenia wspéipracy z miedzynarodowym kontrahentem Procter and Gamble
Spétka spodziewa sie, ze szacowana warto$¢ przychodéw ze wspdtpracy z P&G wyniesie ok. 100 min zt w skali roku.

BBI DEVELOPMENT
Nabycie 6,3 tys. akcji @ 51,16 PLN

BBI DEVELOPMENT
Nabycie 11,056 tys. akcji @ 4,25 PLN.

MERCOR
Nabycie 1 tys. akcji @ 14 PLN.

MERCATOR MEDICAL

Powotanie p. Wojciecha Armuty na stanowisko cztonka rady nadzorczej.
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AKLERSK @0 @®

MOSTOSTAL PLOCK

Powotanie p. Marcina Kondraszuka na stanowisko cztonka rady nadzorczej.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

VRG
Wolumen: 357,372 @ 3
% kapitatu: 0,15

| Highlights | 5
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TGO,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

wtorek, 24 styczen 2023

ECHO Ostatni dzien notowan zprawem do zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

sroda, 25 styczen 2023
ECHO Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

piatek, 27 styczen 2023
LIVECHAT Dzen wyptaty zaliczki dywidendy (0,65 EUR na akcjeg)

czwartek, 2 luty 2023
ECHO Dzien wyptaty zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

STYCZEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

02-06

09-13

16-20 SNT

23-27

30-31

LUTY Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-03 PEO

06-10 PKN

13-17 SMT OPL, MIL, SNT

20-24 SPL, AMB, ASE

27-28

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage

| Highlights | 6
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 440 40,5 9% 5293 73 52 54 09 08 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL  Trzymaj 59,0 56,2 5% 8295 255 63 51 08 07 06 3% 11% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 785 6% 10 257 67 67 81 13 13 13 20% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1758  -15% 22872 131 84 82 28 22 19 22% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3280 1% 13918 77 51 1.1 10 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzymaj 46 51 1% 6235 36 14 1,7 11 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 96,7 12% 25 381 10,7 51 6,2 1,1 1,0 10 11% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 34,1 17% 42 563 144 69 60 13 11 11 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2942  12% 30064 135 97 63 1.1 10 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3380 12% 6530 82 80 75 21 1.8 16 25% 23% 21% 8
PZU PzU Kupuj 36,0 37,1 -3% 31994 96 74 717 22 24 25 22% 33% 33% 57

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 5780  -4% 1376 580 139 94 492 103 60 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 66,6 49,5 34% 801 57 56 55 48 47 43 6% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 342  -15% 345 98 96 90 69 65 63 6% 7% %
Alegro ALE Kupuj 28,0 29,9 6% 31559 — 345 264 191 154 126 0% 0% 0% 80
Aumetal AML Kupuj 82,6 725 14% 1133 52 84 80 46 61 54 9% 19% 9%
Ambra AVIB Trzymaj 20,7 19,9 4% 502 97 12 99 50 50 45 5% 5% 6%
Anmica AMC Trzymaj 91,0 89,0 2% 692 764 108 74 82 40 31 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 18,9 - 4145 74
Answear.com ANR Kupuj 319 29,8 7% 520 324 195 144 130 141 114 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,8 % 431 42 55 74 29 28 45 1% 15% 12% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 225 64% 1556 2,1 37 56 16 21 28 2% 14% 8%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 58 45% 69 87 62 58 28 25 16 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 349 5% 1166 138 125 117 91 82 76 6% 7% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 735 6% 6096 120 123 118 26 23 20 5% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 48,5 1% 2517 124 139 129 79 73 68 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 36,5 4% 1413 37 56 69 38 57 71 16% 19% 13% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 15,1 23% 1972 96 91 80 70 68 63 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 399 457  -13% 4533 25 66 68 30 49 42 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 8120 23% 2382 190 129 118 77 66 62 0% 4% 5% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 140  43% 190 17,7 128 86 56 47 33 6% 5% 6%
Budimex BDX Kupuj 315 2750  15% 7021 139 133 130 60 54 51 9% 7% 8% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1780  31% 742
CCC CCC Trzymaj 35,0 423 7% 2319 70 59 49 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1357  14% 13675 390 290 434 253 184 284 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 17,7 158% 903 — 3132 1327 1931 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 478 484 1% 2549 64 87 74 41 41 41 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1702  19% 1384 124 125 107 42 43 38 2% 4% 5%
Comp CMP Kupuj 52,0 440 18% 247 - 123 82 60 43 37 1% 1% 1%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 19,6 12% 12535 134 213 119 66 74 69 6% 5% 5% 70
Dadelo DAD Kupuj 11,3 113 0% 131 349 318 198 145 144 104 1% 0% 1%
Devwelia DWL Sprzedaj 2,0 24 -18% 1088 64 80 79 59 60 71 19% 14% 9% 6
Dino Polska DNP  Zawieszona 370,3 - 36 304 39
Dom Development ~ DOM Trzymaj 95,0 99,9 5% 2552 67 82 106 5/ 66 83 11% 12% 9%
Echo Investment ECH Kupuj 38 35 9% 1444 6,1 93 41 85 102 67 6% 2% 17% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 325 23% 393 424 48 28 81 39 09
Enea ENA Kupuj 6,7 6,6 1% 4067 56 68 6,1 1,7 15 14 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 15,1 - 2097 37
Famur FMF Kupuj 42 34 25% 1947 83 84 69 27 26 21 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 243 3% 516 75 67 60 57 55 52 6% 6% 7%
Forte FTE Zawieszona 245 - 586
GPW GPW Kupuj 40,0 36,9 8% 1550 10 108 108 66 66 63 7% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 46,0 30% 3140 162 178 142 121 116 95 4% 4% 4%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,1 1% 4018 135 140 83 178 190 143 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 253 25% 2128 104 94 103 42 30 25 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 600 4510  33% 6390 82 71 64 71 6,1 56 0% 1% 1%
JSW JSW Kupuj 69,2 61,3 13% 7195 09 27 45 041 0,0 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 294 2% 73 171 122 10,7 47 40 38 4% 4% 19% -
Kety KTY Trzymaj 590 4855  22% 4685 68 93 80 58 72 66 1% 12% 10% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1478  -36% 29 560 54 205 125 50 91 68 2% 1% 1% 39
LPP LPP Kupuj 14000 106100 32% 19673 180 153 113 96 73 57 3% 4% 4% 53
Mabion MAB  Zawieszona 22,3 - 360
Mangata MGT Kupuj 103 86,0 20% 574 57 60 58 45 44 41 6% 6% 7%
Medinice ICE Kupuj 31,5 20,8 51% 130 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 339 33% 224 62 66 56 4/ 48 52 12% 5% 8%
Molecure MOC Kupuj 26,2 154 70% 216 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzymaj 635 595,0 7% 2674 185 181 158 82 80 72 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,7 17,3 2% 779 183 102 83 78 60 52 1% 3% 5%
Onde OND Kupuj 11,6 139  -16% 763 1603 108 42 342 95 26 0% 0% 4%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 38,1 31% 531 16,0 132 109 59 61 56 3% 3% 3%
Orange OPL Kupuj 70 70 0% 9202 128 143 120 42 43 40 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Trzymaj 444 39,3 13% 1176 255 423 121 217 228 58 1% 0% 0%
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 40,9 45% 23518 230 201 151 73 62 49 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 75 1% 16 761 49 1812 73 20 58 26 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 65,0 39% 75438 18 42 52 13 1.8 19 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 4025 1% 2657 188 141 129 148 113 103 5% 5% 7%
Ryw Therapeutics RW Restricted - 58,1 - 1343
R22 R22 Kupuj 52,2 47,0 11% 666 255 177 149 135 106 88 2% 0% 0% -
Rainbow RBW  Zawieszona 23,3 - 339
Rawlplug RWL Kupuj 221 165  34% 536 45 52 46 42 41 38 4% 5% 5%
Selvita SLV Kupuj 104 90,5 15% 1661 643 324 212 225 141 112 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 282 24% 804 450 295 208 244 179 133 3% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupuj 368 2835  30% 1582 34 53 64 1,6 15 10 8% 4% 4% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 16,7 42% 2612 156 130 11 97 82 70 4% 6% 7%
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 694  -11% 876 261 196 170 109 95 88 3% 2% 3% 29
Tauron TPE Trzymaj 22 23 -3% 4048 47 26 65 50 36 0% 0% 0%
Ten Square Games  TEN Zawieszona 136,2 - 999
TIM TIM Restricted - 32,5 - 720 -
Toya TOA Kupuj 6,0 59 1% 445 68 76 58 53 59 48 0% 7% 6%
Unimot UNT Kupuj 1112 1094 2% 897 33 65 83 30 47 68 0% 9% 5%
VRG VRG Zawieszona 34 - 792 -- -
Wielton WLT Kupuj 8,6 7.7 12% 465 44 79 48 49 49 40 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112 108,0 4% 3163 16,7 16,7 139 108 88 77 1% 1% 1%
XTB XTB Kupuj 356 329 8% 3862 45 89 83 21 48 39 5% 16% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
T™MT

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawel Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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