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HIGHLIGHTS
FINANSE
MBANK: Koszty ryzyka prawnego dotyczacego kredytéw CHF wyniosty 430,1min PLN w IV kw."22
VOTUM: Grupa w grudniu pozyskata 894 umowy w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw REKOMENDACJE
bankowych

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ONDE: Umowa na wykonawstwo w on-shore 50,6 MW
RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO: Eksport wegla z portw w Queensland wyniést w grudniu 17,12min DYWIDENDY

t, wobec 16,35mIn t w lis’22 i 15,51min t w gru'21 WYNIKI FINANSOWE
RYNEK MIEDZI: Kopalnie miedzi w Peru ograniczaja produkcje z uwagi na nasilajace sie protesty

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN: OMV planuje sprzeda¢ PKN 17 stacji benzynowych w Niemczech

PKN ORLEN: Inwestycja w platforme francuskiej firmy Shippeo

PKN ORLEN: Na terenie rafinerii w Trzebini powstanie farma fotowoltaiczna za 4,2min PLN

T™MT
GRUPA PRACUJ: Liczba ofert pracy w grudniu wzrosta 0 4,8% — Grant Thornton

BIOTECH
SYNEKTIK: Szacunkowe skonsolidowane przychody w | kwartale roku obrotowego 2022/23
(zakofczonym 31 X'22) na poziomie 130min PLN, +267% r./r.

KONSUMENT

PEPCO GROUP: Podsumowanie telekonferencji wynikowej [neutralne]

JERONIMO MARTINS: Biedronka pod lupg UOKIK z powodu podejrzenia nieprzestrzegania dyrektywy
Omnibus — wiadomoscihandlowe.pl

INFLACJA CPI: Grudzien'22: 16,6% r/r, 0,1% m/m

RYNEK FMCG: Resort finanséw nie planuje objecia optata cukrowg nowych produktow

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

CAVATINA HOLDING: Spétka wynajeta 51 tys. m2 biur na rynkach regionalnych w 2022 roku
UNIBEP: Spétka zalezna Unidevelopment sprzedata w IV kw."22 tacznie 317 lokali

RAFAKO: Spdtka wzywa Tauron Wytwarzanie i Tauron PE facznie o zaptate 857,6min PLN
RAFAKO/TAURON: Obie firmy powinny sie porozumie¢, a w znalezieniu porozumienia moze poméc
mediator — premier M. Morawiecki

RYNEK DEWELOPERSKI: W najblizszym czasie rzad zajmie sig przepisami dotyczacymi
opodatkowania dodatkowych mieszkan — Premier

POZOSTALE
STS HOLDING: Reorganizacja dziatai operacyjnych w ramach Grupy STS; skor. EBITDA w przedziale
265-275 min PLN za 2022 r. [lekko pozytywne]
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FINANSE

MBANK (Kupuj; 365 PLN)
Koszty ryzyka prawnego dotyczacego kredytow CHF wyniosty 430,1min PLN w IV kw.'22

VOTUM

Grupa w grudniu pozyskata 894 umowy w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw
bankowych

Liczba wyrokdw sadéw | instancji, ktére zapadty w grudniu stwierdzajacych niewazno$¢ umowy kredytowe;
wyniosta 788, a w drugiej instancji 177.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ONDE (Kupuj; 11,6 PLN)

Umowa na wykonawstwo w on-shore 50,6 MW

Umowa zostata zawarta w 11.2020r. na wykonawstwo w farmie wiatrowej Drzezewo IV w Potegowie o mocy
50,6 MW. Aktualnie trwaja przygotowania do rozpoczecia budowy.

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Eksport wegla z portéow w Queensland wyniést w grudniu 17,12min t, wobec 16,35min t w lis’22 i
15,51min t w gru’21

RYNEK MIEDZI

Kopalnie miedzi w Peru ograniczaja produkcje z uwagi na nasilajace si¢ protesty

Glencore podjat decyzje o ewakuaciji wiekszos¢ z 2400 pracownikow z kopalni Antapaccay'a, natomiast MMG
zdecydowato sie zawiesi¢ podstawowe operacje w kopalni Las Bambas w obawie o bezpieczenstwo
pracownikéow

PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)
OMV planuje sprzeda¢ PKN 17 stacji benzynowych w Niemczech
Wedtug listopadowych informacji grupa miata w Niemczech blisko 600 stacji benzynowych.

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

Inwestycja w platforme francuskiej firmy Shippeo

- Shippeo, zajmujaca sie oferowaniem rozwigzan logistycznych w firmach, obecnie monitoruje ponad 32 min
przesytek rocznie w 110 krajach.

- Shippeo to piata i najwieksza do tej pory inwestycja bezposrednia PKN Orlen realizowana za posrednictwem
funduszu korporacyjnego Orlen VC.

- Kapitat pozyskany w ramach obecnej rundy finansowania Shippeo planuje przeznaczy¢ na dalszy rozwdj
platform i ekspansje na rynki Ameryki Pétnocnej i Azj;

PKN ORLEN (Kupuj; 90 PLN)

Na terenie rafinerii w Trzebini powstanie farma fotowoltaiczna za 4,2min PLN
Inwestycja na potrzeby instalacji produkcyjnych rafinerii ma by¢ gotowa w 11l kw.'23.
r.tr.

T™MT

GRUPA PRACUJ (Kupuj; 60 PLN)
Liczba ofert pracy w grudniu wzrosta o 4,8% - Grant Thornton
Liczba ofert pracy na 50 najwigekszych portalach rekrutacyjnych (w tys.)
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TGO,

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 61566 -03% 99% -15%
WIG20 1923 04% 105% -19%
mWIG40 4407 05% 92% -20%
sWIG80 18886 05% 62% -10%
S&P 500 3999 04% 38% -14%
NASDAQ 100 11541 0,7% 26% -26%
STOXX Europe 600 453 0,5% 65% 6%
DAX 15087 02% 86% 5%
FTSE 100 7844 06% 7,0% 4%
Nikkei 225 25822 12% 62% 8%
Shanghai Comp 3227 10% 19% -8%
BIST30 Turcja 5462 02% -22% 137%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,0% 153 582 213
Rent. obl. 10Y 6,0% 96 473 204
WIBOR 3M 6,9% 30 -180 417
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 433 01% 2,3% 8%
EUR/PLN 469 00% 0,1% 4%
EUR/USD 1,08 01% 24% 5%
GBP/PLN 530 0,0% 14% 2%
CNY/PLN 065 02% -19% -3%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D ™ 1Y
Zloto (USDitoz) 1918 0,2% 7,2% 6%
Srebro (USDitoz) 243 0,3% 4,8% 6%
Platyna (USDitoz) 1064 0,5% 7,0% 9%
Miedz (usbit) 9186 00% 81% -8%
Cynk (usDHt) 3324 27% 02% 7%
Krzem (EURIt) 3050 26% -29% -20%
Otow (usbit) 2251 24% 21% 5%
Aluminium (usDrt) 2595 18% 54% -12%
Alu. Alloy (usbrt) 2150 0,0% 156% 7%
Pallad (usDitoz) 1760 15% 45% 6%
Molibden (usD/l) 298 02% 182% 57%
Nikiel (UsD/t) 26795 08% 53% 21%
Ruda zelaza (usbit) 121 23% 87% 5%
HCC (usDit) 309 14% 72% 22%
HRC UE (EURN) 705 14% 68% 27%
Rebar UE (EURIt) 870 06% 24% 5%
Ropa Brent (usD/bbl.) 846 08% 70% 2%
CO2 (EURIt) 79,86 -0,5% -134% 2%
Gaz w USA (UsD/MMBtu) 36 58% 452% -15%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 62,9 6,5% -54,3% -26%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 169 59% -50,7%  48%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 890 0,6% -144% 47%
Zielone cert. PL (PLNimMwh) 227 3,4% 19,5% -15%
Shanghai Freightindex 1031 -28% -94% -80%
| Highlights | 2



Daily

Poland | Equity Research

BIOTECH

TGO,

SYNEKTIK
Szacunkowe skonsolidowane przychody w | kwartale roku oborotowego 2022/23 (zakoriczonym 31
X'22) na poziomie 130min PLN, +267% r./r.

$REDNIE OBROTY (min PLN)

- Skumulowane  skonsolidowane przychody grupy za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2022 roku Indeks D___1M__3M M 10°M

wynios’fy 261,4min PLN: WIG 1721,2 964,8 1010,4 973,9 59%

- Stanowi to 157% przychodow za 12 miesigcy zakorczonych 30 wrzesnia 2022 roku oraz 201% przychodow WIG0 14892 8023 8813 7758 59%

za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2021 roku. WIGH0 M3 113 113 11,3 100%
sWIG80 73,2 36,3 36,0 441 49%

KONSUMENT NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80

PEPCO GROUP (Kupuj; 59 PLN) Ticker Obrot  Ticker Obrét  Ticker Obrot

Podsumowanie telekonferencji wynikowej [neutralne] ALE 1336  ALR 89 PXM 69

- Na wzrost LFL w 1Q istotny wptyw miat bardzo dobry odbior szerszej w tym roku kolekcji $wiatecznej (LFL PKO 1307  TPE 55 RFK 52

kolekcji $wiatecznej 50%); PKN 1041 LWB 52 coc 31

- Zdaniem spotki, szczyt inflacji producenckiej miat juz miejsce, obecnie presja po stronie kosztéw sourcingu PEO 788 LvC 4.2 BML 26

jest nizsza, jednoczes$nie spotka zamierza utrzymywac rezim kosztowy; KGH 778 ENA 4.1 OND 24

- Ekspansja we Wioszech, w Hiszpanii oraz w Grecji przebiega powyzej oczekiwan, a spétka na tych rynkach PZU 68,3 TEN 4,0 SNT 21

jest coraz bardziej rozpoznawalnym brandem; DNP 39,1 XTB 37 UNT 2,1

- Spotka nie obserwuije istotnych zmian w zwyczajach zakupowych klientow; LPP 385 STH 34 ATC 1,2

- W 2Q'22/23 nastapi przy$pieszenie tempa otwar¢ sklepéw PEPCO, spétka podtrzymuije plan 550 otwaré w CDR 38,3 GPW 34 CLN 1,2

tym roku; PCO 19,0 HUG 3,1 TOR 1,2

- W 2Q spétka planuje 250 modernizacji w ramach projektu ,New Look” rozpoczynajac od sklepéw w Polsce, NIECODZIENNE OBROTY (mIn PLN)

w Czechach oraz na Stowacji, tych o relatywnie mniejszej powierzchni handlowej;

- Modernizacja sklepow ,zabiera” 10 dni sprzedazowych, po 6 tygodniach brak negatywnego impaktu na WIG20 mWIG40 sWIGB0

sprzedaz sklepu; Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
ALE  157% PEP  190% SNT  623%

JERONIMO MARTINS ACP 140% EAT 156% WWL  519%

Biedronka pod lupa UOKiK z powodu podejrzenia nieprzestrzegania dyrektywy Omnibus - PKO  134% APR - 145% RFK — 423%

wiadomoscihandiowe.pl LPP  118% GPW  143% RBW  381%

- Dyrektywa Omnibus obowigzuje od 1 stycznia br. i naktada na sprzedawcéw obowigzek pokazywania PEO  114% HUG  132% STX  365%

najnizszej ceny z ostatnich 30 dni dla produktow, ktore s objete promocja cenowa; PZU  109%  STH 129%  OND  339%

- Potencjalnym problemem Biedronki jest sposob prezentowania cen na etykietach w sklepach oraz uzycie SPL. 106%  LVC  128%  UNT  289%

okreslenia ,cena referencyjna’; KeH  103%  ZEP  121%  PXM  272%

- UOKIK na pytanie o dziafanie Biedronki odpowiedziat, ze "Informacja o najnizszej cenie obowigzujacej w CPS 9%  11B  113%  COG  248%

okresie 30 dni przed wprowadzeniem obnizki powinna by¢ precyzyjna i nie pozostawia¢ watpliwosci”, MBK  92% WPL  100%  DCR  219%

natomiast wg. biura prasowego UOKIK-u sformutowanie jakiego uzywa Biedronka ,jest nieprecyzyjne i

niewystarczajace”;

- Dla porownania Lidl uzywa sformutowania "najnizsza cena z ostatnich 30 dni przed obnizkq", natomiast

Carrefour ,cena najnizsza z 30 dni";

- W przypadku stwierdzenia praktyki naruszajacej zbiorowe interesy konsumentéw prezes UOKiK-u, moze

natozy¢ kare na przedsiebiorce w wysoko$ci do 10% obrotu i do 2 min zt na osobe zarzadzajacs; Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

- Wedtug ekspertow prawa przytaczanych przez portal wiadomoscihandlowe.pl okreslenie ,cena Najlepsze WIG20 Najgorsze

referencyjna” nie jest jednoznacznie sprzeczne z prawem unijnym; KGH 1538 18% LPP 10540 2.0%

- UOKIK zapowiedziat ogloszenie szczeg6tow dziatan dotyczacych przestrzegania nowej dyrektywy w CDR 132 1.7% ccC 433 -18%

przyszlym tygodniu. ALE 31 12% KRU 3236 -1,6%
KTY 4745 05% CPS 19 -1,6%
MBK 3436 -02% PCO 408 -1,4%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
LVC 1252 35% NEU 6470 43%
ZEP 236  22% DAT 90,1 -29%
BFT 8000 1,8% PEP 840 -23%
FMF 34 1,6% GPP 450 -2,0%
STH 19 1,3% HUG 234 -1,8%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
OND 116  142% AST 227 -28%
SKA 696 77% ERB 337 25%
SNT 350 61% PLW 3710 24%
RFK 12 4,9% MFO 341 23%
COG 50 4,5% CLE 16  -2,0%

| Highlights |

3



Daily

Poland | Equity Research TI:“GDIT! .

INFLACJA CPI
Grudzien’22: 16,6% rr, 0,1% m/m

gru21 sty22 lut22 mar22 kwi22 maj22 cze22 lip22 sie22 wrz22 paz22 lis22 gru22 Kons. Waga

r.tr.

Ogoétem 8,6% 9,4% 85% 11,0% 124% 139% 155% 156% 161% 172% 179% 175% 16,6% 16,6%
Zywnosé i napoje bezalkoholowe 8,6% 9,3% 7,6% 92% 127% 135% 142% 153% 161% 193% 220% 223% 215% 26,6%
Uzytkowanie mieszkania i nosniki energii 12% 149% 143% 177% 195% 220% 242% 253% 274% 299% 287% 260% 22,6% 19,3%
Transport 227%  172% 99% 241% 211% 258% 334% 27,7% 195% 164% 173% 144% 133% 9,5%
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 2,5% 3,7% 4.6% 5,3% 5,9% 6,5% 7,0% 7,7% 8,3% 9,0% 99% 103% 104% 6,3%
Restauracje i hotele 84% 103% 115% 127% 141% 157% 159% 164% 167% 178% 185% 186% 187% 48%
Odzezi obuwie 2,9% 42% 3,5% 3,3% 3,7% 43% 4.4% 47% 5.2% 7,0% 7,0% 6,8% 7,6% 45%
m./m.

Ogétem 0,9% 19%  -0,3% 3,3% 2,0% 1,7% 1,5% 0,5% 0,8% 1,6% 1,8% 0,7% 01% 02%
Zywnosé i napoje bezalkoholowe 2,1% 26%  -1,0% 2,2% 41% 1,3% 0,7% 0,6% 0,8% 1,7% 2,7% 1,6% 14% 26,6%
Uztkowanie mieszkania i no$niki energii 0,7% 56%  -04% 3.2% 1,9% 2,5% 1,9% 1,3% 2,6% 2,7% 1,5% 01%  -2,0% 19,3%
Transport 08% -28% -46% 175% 0,0% 34% 66% -14% -51% -15% 31%  -0,8% 0,0% 9,5%
Napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe 0,2% 1,7% 1.2% 1,0% 0,7% 0,8% 0,5% 0,8% 0,7% 0,8% 0,8% 0,5% 0,3% 6,3%
Restauracje i hotele 0,8% 2.2% 1,5% 1,2% 1,5% 24% 1,7% 1,3% 1,0% 1,7% 1,1% 1,2% 0,9% 48%
Odzezi obuwie 05% 29% -11% 3.9% 3,0% 07% -14% -22% -05% 4.8% 32%  -02% 0,2% 45%

Zrédio: Glowny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM

RYNEK FMCG

Resort finanséw nie planuje objecia optata cukrowa nowych produktéow

- Planowana nowelizacja utrzymuje dotychczasowy zakres przedmiotowy ustawy o zdrowiu publicznym i nie przewiduje zmian dotyczacych
katalogu napojow podlegajacych optacie;

- Celem nowych przepiséw jest uproszczenie poboru optaty cukrowej i wprowadzenie utatwien dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ w
zakresie obrotu napojami.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

CAVATINA HOLDING

Spotka wynajeta 51 tys. m2 biur na rynkach regionalnych w 2022 roku

W minionym roku spétka oddata do uzytku trzy obiekty o tacznej powierzchni ponad 83 tys. m2, a na ten rok planuje zakonczenie projektow:
Cavatina Hall B w Bielsku-biatej, Ocean Office Park B i D w Krakowie oraz Quorum A we Wroctawiu.

UNIBEP

Spotka zalezna Unidevelopment sprzedata w IV kw.’22 facznie 317 lokali

- Z tego 283 lokale zostaty sprzedane w ramach wspolnych przedsiewzie¢ deweloperskich z podmiotami zewngtrznymi;
- Narastajaco w 2022 roku zostato sprzedanych 635 lokali, z czego 454 lokali w ramach wspdinych przedsigwzigé.

RAFAKO

Spoétka wzywa Tauron Wytwarzanie i Tauron PE lacznie o zaplate 857,6min PLN

- Kwota 249,6min PLN dotyczy odszkodowania za "zawiniong przez Tauron Wytwarzanie szkode bedacg nastepstwem naruszenia doébr
osobistych spotki oraz utraty mozliwosci pozyskania przez spétke nowych zlecen, wynikajacej z braku redukcji gwarancji finansowych bedacych
zabezpieczeniem kontraktu";

- Kwota 319,4min PLN dotyczy odszkodowania za zawiniong przez Tauron Wytwarzanie szkode spotki bedacej nastepstwem wydtuzenia
realizacji kontraktu;

- Kwota 249,6min PLN dotyczy zaptaty przez Tauron PE za bezprawne naruszenie dbr osobistych spotki.

RAFAKO/TAURON (Trzymaj; 2,2 PLN)

Obie firmy powinny sie¢ porozumie¢, a w znalezieniu porozumienia moze poméc mediator — premier M. Morawiecki

RYNEK DEWELOPERSKI

W najblizszym czasie rzad zajmie sie przepisami dotyczacymi opodatkowania dodatkowych mieszkan - Premier

- Nowe przepisy maja obja¢ gtéwnie fundusze kupujace ,setki mieszkan, ale nalezy sie tez przyjrze¢ osobom posiadajacym 7-8 mieszkan”.
- Zdaniem Premiera Rzad pracuje nad tym, "aby poprzez optate PCC — w przypadku takich spekulacyjnych zakupdw, kilkudziesieciu czy
kilkuset mieszkan jednoczesnie, ten inwestor byt dodatkowg optatg obtozony."
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POZOSTALE

STS HOLDING (Kupuj, 23,7 PLN)

Reorganizacja dziatan operacyjnych w ramach Grupy STS; skor. EBITDA w przedziale 265-275 min PLN za 2022 r. [lekko pozytywne]

- Zarzad STS Holding reorganizuje dziatania operacyjne. Ich wynikiem jest skupienie aktywnosci w Polsce w oparciu o dotychczasowe portfolio
ustug. Tym samym STS S.A. limituje dziatalno$¢ operacyjng prowadzong przez spétki zalezne w ramach posiadanych licencji w Wielkiej Brytanii
oraz Estonii, od dnia 16 stycznia 2023 roku zamykajac mozliwos¢ rejestracii kont

- Celem reorganizacji jest mozliwie petne wykorzystanie potencjatu rynku polskiego, ktdry pozostaje najistotniejszym obszarem dziatalnoci
Grupy STS

- Grupa STS szacuje, ze skorygowana EBITDA za 2022 rok wyniesie migdzy 265 a 275 min PLN. Dzigki reorganizacji dziatar operacyjnych w
kolejnych okresach sprawozdawczych efektywno$¢ biznesowa Grupy STS powinna sie zwiekszac.

BRAND24: Warto$¢ powtarzalnych przychodéw na koniec IV kw.’22 na poziomie 1,9min PLN, +35% r.Ir.
Sredni przychdd ARPU na koniec IV kw.22 wynidst 483 PLN, +37% r.Ir.

DEKPOL.: zawarcie przedwstepnej umowy nabycia nieruchomosci gruntowej w miejscowosci Wislinka
Warto$¢ zakupu stanowi ok. 18% kapitatow wtasnych spétki na koniec Il kwartatu 2022 roku.

KOMPUTRONIK: Spétka szacuje nadzwyczajny zysk niepodlegajacy opodatkowaniu podatkiem dochodowym za okres od 1
kwietnia do 31 grudnia 2022 roku na ponad 146,5min PLN

NOVATURAS: Przychody za grudzief 2022 roku na poziomie 9,5min EUR, +27% r./r.
- W catym 2022 roku spétka obstuzyta 267 tys. klientéw, co oznacza wzrost 0 55% r./r.;
- Skumulowane obroty w 2022 roku osiagnety 197min EUR i byty 0 80% wyzsze r./r.

TENDERHUT: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w grudniu 2022 roku na poziomie 8,15min PLN, +36% r./r. (YTD 77,3min PLN,
+27%r.Ir.)

ZREMB-CHOJNICE: Otrzymanie zaméwienia na wykonanie kontenera dla spotki nalezacej do Polskiej Grupy Zbrojeniowej
Warto$¢ zaméwienia wynosi 335,3tys. PLN.

ZYWIEC: Heineken International B.V. ogtasza przymusowy wykup 73,5 tys. akcji @ 486,12 PLN za papier
Przymusowy wykup rozpocznie sie dzi$, a dzieh wykupu zostat ustalony na 19 stycznia 2023 roku.

AIRWAY MEDIX
Adiuvo Investments sprzedato 428,5 tys. akcji @ 0,385-0,415 PLN.

ATAL
Juroszek Holding kupit 21,8 tys. akcji @ 35,20 PLN.

BOGDANKA

Powotanie p. Kasjana Wyligaty na stanowisko prezesa zarzadu.

LIVECHAT SOFTWARE
Wolumen: 7,5 tys. @ 120,70
% kapitatu: 0,03

PKO BP
Wolumen: 46,5 tys. @ 101,15
% kapitatu: 0,02
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SKARBIEC HOLDING: Uchwata ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2021/22 w kwocie 45,1min PLN na
kapitat zapasowy

TARCZYNSKI: Zwotanie NWZA na dzier 9 lutego w sprawie wyrazenia zgody na zaciagniecie przez spotke nowych zobowiazan
kredytowych

Ponadto akcjonariusze majg zdecydowac o wyrazeniu zgody na zawarte umowy pozyczki z prezesem zarzadu i cztonkami RN oraz o zmianach
w sktadzie RN.
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TGO,

DYWIDENDY

Spoétka Wydarzenie

poniedziatek, 16 styczen 2023

ABPL Dzien wyplaty dywidendy (1,25 PLN na akcje)

wtorek, 24 styczen 2023
ECHO Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

$roda, 25 styczen 2023
ECHO Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

piatek, 27 styczen 2023
LIVECHAT Dzien wyplaty zaliczki dywidendy (0,65 EUR na akcje)

czwartek, 2 luty 2023
ECHO Dzien wyptaty zaliczki dywidendy (0,22 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

STYCZEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

02-06

09-13

16-20 SNT

23-27

30-31

LUTY Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-03 PEO

06-10 PKN

1317 SMT

20-24

27-28

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P [ESG*
Alior ALR Kupuj 44,0 42,1 5% 5495 7,6 54 56 0,9 0,8 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Trzy maj 59,0 56,4 5% 8324 256 6,3 51 0,8 0,7 06 3% 1% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 79,1 5% 10 335 6,7 6,8 8,2 1,3 1,3 1,3 20% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1790  -16% 23288 133 86 84 29 2,3 20 2% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 3436 6% 14 580 8,0 54 1,2 1,0 09 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzy maj 4,6 55 -16% 6672 39 1,5 1,8 1,2 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 101,0 % 26 509 12 53 6,5 1,2 1,0 1,0 1% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 353 13% 44 150 149 7.2 6,2 1,3 1,2 1.1 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2976 1% 30412 136 98 6,4 1,1 1,0 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3236 1% 6 252 79 7,6 7,2 2,0 1,7 15 25% 23% 21% 8
PzU PzU Kupuj 36,0 36,2 -1% 312% 9,4 72 7,6 21 24 25 2% 33% 33% 57
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzy maj 555 5700 -3% 1357 572 138 92 485 101 59 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 66,6 52,6 21% 851 6,1 519 58 50 49 45 5% 6% 6% -
AC ACG Trzy maj 29,0 34,6 -16% 349 9,9 9,7 9,1 7,0 6,6 63 6% 7% %
Allegro ALE Kupuj 28,0 31,4 -11% 33139 — 362 277 198 160 131 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 82,6 7 15% 1121 5,1 83 7.9 45 6,1 54 9% 2% 9%
Ambra AMB Trzymaj 20,7 19,9 4% 502 97 11,2 99 5,0 50 45 5% 5% 6% -
Amica AMC Trzy maj 91,0 89,5 2% 696 768 109 75 83 40 32 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 19,1 - 4193 -— — — — — 74
Answear.com ANR Kupyj 31,9 21,7 16% 484 30,1 181 134 124 134 109 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 18,1 1% 463 4,1 53 7.1 28 26 42 1% 16% 12% -
Arctic Paper ATC Kupyj 36,8 20,2 83% 1396 1,9 33 51 1,4 1,9 25 2% 16% 9%
Artifex Mundi ART. Kupuj 84 6,3 34% 74 9,4 6,7 6,3 31 2,8 1,9 0% 0% 0% —
Asseco BS ABS Trzy maj 33,0 36,2 9% 1210 14,3 130 121 95 8,6 79 6% 6% %
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 72,8 7% 6 042 1,9 122 11,7 26 2,3 20 5% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzy maj 48,0 49,4 -3% 2564 126 141 132 81 7.4 69 3% 4% 4%
Atal 1AT Trzymaj 35,0 37,5 -1% 1452 38 57 7,1 39 58 73 16% 18% 12% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 14,9 25% 1941 9,4 9,0 7.9 6,9 6,7 62 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 39,9 45,0 -11% 4 464 25 6,5 6,7 30 49 41 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 800,0 25% 2347 188 127 116 76 6,5 62 0% 4% 6% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 13,0 54% 176 16,4 11,9 80 5,1 43 30 6% 5% % -
Budimex BDX Kupuj 315 290,0 9% 7404 14,7 140 137 65 59 56 8% % % 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 180,565  29% 752 - - - - - -
CCC CCC Trzymaj 35,0 43,3 -19% 2375 - 71 6,0 50 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 132,1 17% 13 316 379 283 423 246 179 2715 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 16,8  172% 857 — 29%3 1259 1836 2% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 47,8 43,7 9% 2302 57 7.8 6,7 38 39 38 3% % 7% 42
Comarch CMR Kupuj 202 168,6  20% 1371 123 124 106 41 43 37 2% 4% 5%
Comp CMP Kupyj 52,0 441 18% 247 124 82 6,1 43 37 % ™% 7% -
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 18,8 17% 12017 129 205 114 64 73 67 6% 5% 5% 70
Dadelo DAD Kupyj 11,3 11,1 2% 129 342 312 194 141 141 102 1% 0% 1% -
Develia DVL Sprzedaj 2,0 25 21% 1139 6,7 84 8,2 6,1 6,3 73 18% 14% 8% 6
Dino Polska DNP Zawieszona 363,5 - 35638 - - - - - 39
Dom Dev elopment DOM Trzymaj 95,0 1028  -8% 2626 6,9 85 109 52 6,8 85 10% 12% 8%
Echo Investment ECH Kupyj 38 35 9% 1444 6,1 93 41 85 102 67 6% 2% 17% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 337 19% 407 438 50 29 83 40 1,0 -
Enea ENA Kupyj 6,7 6,3 5% 3900 54 6,5 59 1,6 1,4 13 2% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

P/E EV/IEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,7 - 2047 -— -— 37
Famur FMF Kupuj 4,2 34 26% 1925 83 8,3 6,8 2,6 25 21 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzy maj 25,0 23,5 6% 499 73 6,4 58 56 53 51 6% 6% 8% -
Forte FTE Zawieszona 22,8 - 546 - - - - - - -— -- - --
GPW GPW Kupuj 40,0 37,0 8% 1555 11,0 108 108 67 6,6 64 7% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 45,0 33% 3072 159 174 139 119 113 93 4% 4% 4% -
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,2 -3% 4110 138 143 85 180 192 144 1% 1% 1% -
Huuuge HUG Kupyj 31,6 23,4 35% 1970 9,6 8,7 9,5 36 25 20 0% 0% 0% -
Inter Cars CAR Kupuj 600 440,0  36% 6234 8,0 6,9 6,2 7,0 6,0 55 0% 1% 1% —
JSW JSW Kupyj 69,2 57,9 20% 6798 0,9 25 4,2 0,1 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,0 0% 74 174 125 11,0 48 4,1 39 4% 4%  18% —
Kety KTY Trzymaj 590 4745  24% 4579 6,6 9.1 78 57 7.1 65 1% 13% 10% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 153,8  -38% 30 760 57 213 130 52 95 71 2% 1% 1% 39
LPP LPP Kupyj 14055 10540,0 33% 19 544 179 152 112 96 7.3 57 3% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 21,9 - 353 — — —
Mangata MGT Kupyj 103 81,4 27% 543 54 5,6 54 43 42 39 6% % 7% -
Medinice ICE Kupuj 31,5 16,1 95% 101 - - 0% 0% 0% —
MFO MFO Kupyj 452 34,1 33% 225 6,2 6,6 5,6 4.1 49 52 12% 5% 8% -
Molecure MOC Kupyj 26,2 15,4 70% 216 - - 0% 0% 0% —
Neuca NEU Trzymaj 635 6470 2% 2876 199 195 170 88 8,6 7.7 2% 2% 2% 7
Newag NWG Kupuj 17,7 16,0 11% 718 169 94 7,6 7,3 5,6 48 2% 3% 5% —
Onde OND Kupuj 11,6 11,6 1% 637 1339 9,0 35 289 84 21 0% 0% 4% -
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 36,7 36% 511 154 127 105 57 59 53 4% 3% 3% -
Orange OPL Kupuj 7,0 6,9 2% 9042 126 141 11,7 472 43 40 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Trzymaj 44,4 39,6 12% 1185 257 426 122 219 230 58 1% 0% 0% —
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 40,8 45% 23 460 230 201 151 7,2 6,1 48 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 6,9 6% 15 526 45 1679 6,7 1,8 54 24 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 62,5 44% 72 559 1,7 4,0 5,0 1,3 1,8 18 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 371,0 8% 2449 173 130 11,9 137 104 95 5% 6% 8% -
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 57,5 - 1055 -
R22 R22 Kupuj 52,2 46,5 12% 659 253 175 148 134 105 88 2% 0% 0% -
Rainbow RBW Zawieszona 22,5 - 327 -
RawlIplug RWL Kupuj 22,1 15,3 44% 498 4,2 49 4,3 4,0 39 36 4% 5% 6% -
Selvita SLV Kupuj 104 87,5 19% 1606 622 314 25 21,8 137 109 0% 0% 0% -
Shoper SHO Kupuj 35,0 26,8 31% 764 428 280 198 232 170 126 3% 2% 3% -
Stalprodukt STP Kupuj 368 2175  33% 1549 34 52 6,2 1,5 1,4 1,0 8% 4% 4% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 18,6 27% 2918 174 145 124 109 92 79 3% 5% 6% -
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 69,6 -11% 878 262 197 170 11,0 96 89 3% 2% 3% 29
Tauron TPE Trzy maj 22 2,2 0% 3906 45 25 6,4 50 36 0% 0% 0% -
Ten Square Games TEN Zawieszona 151,0 - 1108 —
TM TIM Kupyj 48,0 31,5 52% 699 - - -
Toya TOA Kupuj 6,0 58 3% 438 6,7 75 57 53 58 47 0% % 6% -
Unimot UNT Kupyj 111,2 98,6 13% 808 3,0 58 7,5 2,7 44 64 0% 10% 5% -
VRG VRG Zawieszona 33 - 783 —
Wielton WLT Kupyj 8,6 7,7 11% 466 45 7,9 4.8 4,9 49 40 0% 0% 0% -

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
™T

Lukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materialy budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawel Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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