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HIGHLIGHTS
FINANSE
GPW: Gielda otrzyma od NCBIR dofinansowanie do projektu w kwocie 8,8min PLN
REKOMENDACJE
ENERGETYKA | WYDOBYCIE
PGE: Uzyskanie pozwolenia na budowe farmy fotowoltaicznej Kleszczéw o mocy 50 MW
TAURON: Zawarcie z Polskg Grupa Goérnicza umoéw dotyczacych zakupu wegla na potrzeby produkcyjne jednostek
wytworczych grupy
RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO: Ceny australiskiego wegla HCC w kontraktach styczniowych wyceniane sa
obecnie na 313 USD/t (+39 USD/t m/m) DYWIDENDY
RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO: Eksport wegla z australijskiego portu Gladstone wynidst spadt w grudniu o 13,5%
r./r.do 5,11min ton WYNIKI FINANSOWE

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO: BH Mitsubishi Alliance (BMA) osiggnelo porozumienie ptacowe ze zwiazkami w
kopalniach wegla koksujacego w Queensland
RYNEK MIEDZI: Produkcja miedzi w Chile spadfa w listopadzie 06,9% r./r.do 449 tys. ton

PALIWA | CHEMIA

RYNEK PALIW/PKN ORLEN: UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajace w sprawie ksztattowania sie cen paliw
GRUPA AZOTY: Krajowa Grupa Spozywcza zakupi spotke SCF Natural — Kowalczyk, MRIRW

UNIMOT: Opdznienia w realizacji projektéw fotowoltaicznych

™T

GRUPA PRACUJ: Liczba ofert pracy ogloszonych w internecie spadta w grudniu o 58 tys. r/r do 249 tys. — Adecco i
Job Market Insights

GRUPA PRACUJ: Akcjonariusze zamierzajg facznie przekaza¢ 341,3 tys. akcji grupie 18 czlonkéw wyzszej kadry
zarzadzajacej spoki

GAMING

CD PROJEKT: Sad w Kalifornii wstepnie zatwierdzit ugode ze skarzacymi spotke w USA

HUUUGE: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w IV kw.'22 na poziomie 77,9 min USD (+1% kw./kw. ; -12% r./r)
[neutralne]

TEN SQUARE GAMES: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w IV kw.'22 na poziomie 137,2 min PLN (+3% kw./kw.
;-7% r./r.) [neutralne]

BOOMBIT: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w grudniu 2022 roku na poziomie 24,3 min PLN (+3% m./m.; -2%
r./r.) [neutralne]

BLOOBER TEAM: Spdtka zalezna Feardemic ma umowe na wydanie gry "Burnhouse Lane" na konsole

BIOTECH
BIOMED LUBLIN: Wprowadzenie do obrotu gieldowego 5 min akcji serii U z dniem 11 stycznia 2023 roku

KONSUMENT

ANSWEAR.COM: Sprzedaz online w IV kw.'22 na poziomie 375min PLN (+33% r./r., YTD 982min PLN, +36% r./r.)
BENEFIT SYSTEMS: Liczba kart na koniec 4Q22: 1618 tys. (+44% r./r., +12% kw./kw.)

OPONEO.PL: Przychody Oponeo.pl S.A. ze sprzedazy w grudniu'22: 133,9min PLN (-11% r./r,; YTD 1,4mid PLN,
+12% r.Ir.)

INFLACJA CPI: Flash za grudzien'22: 16,6% r/rvs. konsensus 17,3% r/r,0,2% m/m. vs. konsensus 0,8% m/m
RYNEK E-COMMERCE: Amazon zapowiada redukcje zatrudnienia o ponad 18 tys. pracownikéw (1,2%
zatrudnionych)

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ARCHICOM: Sprzedaz mieszkan w 4Q22: 182 (-20%r./r., +61% kw./kw.)

PEKABEX: Wielkos¢ produkcji w grudniu 2022 roku wyniosta 15,4 tys. m3, -24% m./m.

LOKUM DEWELOPER: Sprzedaz w IV kw.22 155 lokali wobec 220 lokali przed rokiem

LOKUM DEWELOPER: Spétka nie planuje w tym roku zaczyna¢ Zadnej budowy - Parkiet

UNIBEP: Zawarcie przez spotke zalezng Unihouse umowy na szkole modutowa w Pruszkowie za 28min PLN netto

PRZEMYSL
RYNEK MOTORYZACYJNY: Produkcja samochodéw osobowych w Niemczech wzrosta w grudniu do 253,7 tys.
(2% r.Ir.)

POZOSTALE
ACTION: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w grudniu 2022 roku na poziomie 222min PLN, -5,9% r./r.
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GPW (Kupuj; 40 PLN)

Gielda otrzyma od NCBIiR dofinansowanie do projektu w kwocie 8,8min PLN

- Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnej platform technologicznej dedykowanej do wsparcia
obstugiinfrastruktury krytycznej rynku kapitatowego.

- Koszt catkowity projektu szacowany jest na 15,08min PLN.

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

PGE (Trzymaj; 7,4 PLN)
Uzyskanie pozwolenia na budowe farmy fotowoltaicznej Kleszczow o mocy 50 MW
Realizacja projektu ma trwa¢ do 2024 roku.

TAURON (Trzymaj; 2,2 PLN)

Zawarcie z Polska Grupa Gornicza uméw dotyczacych zakupu wegla na potrzeby produkcyjne
jednostek wytworczych grupy

Szacowana warto$¢ dostaw wegla na 2023 rok wyniesie ok. 960min PLN.

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO
Ceny australijskiego wegla HCC w kontraktach styczniowych wyceniane sg obecnie na 313 USD/t
(+39 USD/t m/im)

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Eksport wegla z australijskiego portu Gladstone wynidst spadtw grudniu o 13,5% r./r. do 5,11min
ton

W ujeciu miesiecznym eksport spadt 0 3,6%. W 2022r eksport z portu Gladstone wyni6st 61,97min ton (-
10,6% r.Ir.). Ok.70% eksportu stanowi wegiel metalurgiczny.

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

BH Mitsubishi Alliance (BMA) osiagnelo porozumienie placowe ze zwigzkami w kopalniach wegla
koksujacego w Queensland

RYNEK MIEDZI
Produkcjamiedzi w Chile spadtaw listopadzie 0 6,9% r./r. do 449 tys. ton
Produkcja paristwowego Codelco spadta 0 11,7% do 135,8 tys. ton.

PALIWA | CHEMIA

RYNEK PALIW/PKN ORLEN

UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajace w sprawie ksztattowania sie¢ cen paliw

- Urzad chce wyjasni¢ czy miedzy przedsigbiorcami nie dochodzi do koordynacji pewnych dziatan o
charakterze cenowym i czy nie dochodzi do naduzywania pozycji dominujace;j;

- UOKIK wystepuje o dane do podmiotéw dziatajacych na tym rynku obejmujgce okres ostatniego potrocza;
- Postepowanie moze potrwa¢ kilkanascie tygodni.

GRUPA AZOTY (Kupuj; 39,9 PLN)
Krajowa Grupa Spozywcza zakupi spotke SCF Natural — Kowalczyk, MRIRW
Spotka SCF Natural to producent granulatéw i ekstraktow chmielowych.

UNIMOT (Kupuj; 111,2 PLN)

Opdznieniaw realizacji projektow fotowoltaicznych

- Powodem sg niestabilna legislacja, przesuniety termin przyznania dotacji, zmiany modelu biznesowegoi
trwajace analizy;

- Spotka zalezna Operator Klastra Energii powinien wkrotce pozyska¢ grunt pod instalacje farmy
fotowoltaicznej w powiecie zywieckim. Jest to grunt z istniejacq moca przytaczeniowa. Planowana wielkos¢
pierwszej instalacji to ok. 12MW;

- Decyzje o dalszych inwestycjach w moce, kidre pierwotnie planowano na ok. 100 MW bedg zaleze¢ od
efektywnosci biznesoweji finansowej projektow.

INDEKSY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
WIG 59855 0,0% 7,1% -15%
WIG20 1856 0,0% 7,1% -20%
mWIG40 4397 0,0% 86% -19%
sWIG80 18412 0,0% 2,0% -11%
S&P 500 389% 23% -1,0% -17%
NASDAQ 100 11040 2,8% -45% -29%
STOXX Europe 600 444 12% 1,2% 9%
DAX 14610 12% 1,7% -8%
FTSE 100 769 09% 3,0% 3%
Nikkei 225 25974 0,6% -69% -9%
Shanghai Comp 3158 0,1% -1,5% -12%
BIST30 Turcja 5799 43% 83% 157%
OBLIGACJE Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 6,0% -31,3 -934 202
Rent. obl. 10Y 6,1% -246 -56,9 226
WIBOR 3M 70% -1,0 -230 437
WALUTY Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 441 -09% -1,6% 9%
EUR/PLN 469 0,1% 0,0% 3%
EUR/USD 1,06 12% 1,7% 6%
GBP/PLN 533 -0,6% 2,0% 2%
CNY/PLN 0,65 0,0% -09% -2%
SUROWCE Zmiana %
Kurs 1D ™ 1Y
Ztoto (USDItoz) 1870 1,6% 57% 4%
Srebro (usditoz) 23,8 25% 7,4% %
Platyna (usbitoz) 1094 3,0% 104% 13%
Miedz uson) 8590 2,6% 2,0% -10%
Cynk (usbi) 3024 0,6% -42% -15%
Krzem (EURK) 3140 0,0% 0,0% -19%
Otéw (usdr) 2201 -0,8% -09%  -5%
Aluminium usbn) 229% 1,8% -85% -21%
Alu. Alloy (uspr 2150 0,0% 156%  -7%
Pallad (usDrtoz) 1807 43% -12% -4%
Molibden usbib) 31,9 -09% 54,1% 70%
Nikiel uson) 28079 12% -4,1% 38%
Ruda zelaza uspbn) 17 13% 52% -8%
HCC usbry 313 -0,5% 11,4% 43%
HRC UE (Eurn) 695 1,5% 6,9% -28%
Rebar UE Eurn) 865 12% 1,8% %
Ropa Brent (usbibbl) 786 -02% -1,0% -4%
CO02 (Eurn) 77,39 -1,8% -152% -12%
Gaz w USA (usb/MvBtu) 3,7 -0,3% -322%  -3%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 68,4 0,0% -54,1% -23%
EE w DE 1Y EUR/MWh) 204 0,0% -43,5%  62%
EE w PL 1Y (PLN/Mwh) 920 -7,1% -20,6%  41%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 200 2,6% 11,7% -25%
Shanghai Freight Index 1108 0,0% -10,0% -78%
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GRUPA PRACUJ (Kupuj; 60 PLN)

Liczba ofert pracy ogloszonych w internecie spadta w grudniu o 58 tys. rir do 249 tys. - Adecco i
Job Market Insights

- W grudniu spadtaliczba ofert zatrudnieniaw finansach (do 20 tys.) oraz inzynierii (do 25 tys.), natomiast
wzrosta o 11% w IT (do 41 tys.)

- Duzy spadek odnotowata kategoria transportu i logistyki (-44% r/r do 18,5 tys.) oraz w budownictwie (15
tys., po spadku o prawie 10 tys. rfr)

- Na portalu OLX praca spadek liczby ogtoszen w grudniu wyniést 16% rir
Oferty pracy ogloszone w internecie (w tys.)
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Zrédfo: Rzeczpospolita, Adecco i Job Market Insights

GRUPA PRACUJ (Kupuj; 60 PLN)

Akcjonariusze zamierzaja lacznie przekaza¢ 341,3 tys. akcji grupie 18 cztonkéw wyzszej kadry
zarzadzajacej spotki

Akcje maja by¢ wydane w uznaniu dotychczasowego wktadu kazdej z tych osob w rozwdj spotki oraz w
celach motywacyjnych.

CD PROJEKT (Kupuj, 155 PLN)

Sad w Kalifornii wstepnie zatwierdzit ugode ze skarzacymi spotke w USA

Zgodnie z porozumieniem, osoby skarzace spdtke wycofuja sie catkowicie z jakichkolwiek roszczen wobec
niej oraz cztonkéw jej zarzadu, a spotka zobowigzuje sie wyptacic tacznie 1,85min USD.

HUUUGE (Kupuj, 31,6 PLN)

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w IV kw.'22 na poziomie 77,9 min USD (+1% kw./kw. ; -12%
r.Ir.) [neutralne]

- Segment Social Casino 73,3 min USD (+4% kw./kw. ; -6% r.Ir.) ; Traffic Puzzle 4 min USD (-28% kw./kw.
;-58%r.r)

TEN SQUARE GAMES (Zawieszona)

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w IV kw.'22 na poziomie 137,2 min PLN (+3% kw.kkw. ; -7%
r.Ir.) [neutralne]

- W przychodach 85,7 min PLN stanowi gra Fishing Clash (bez Chin), a 32,4 min PLN Hunting Clash

BOOMBIT (Kupuj, 20,0 PLN)

Szacunkowe przychody ze sprzedazy w grudniu 2022 roku na poziomie 24,3 min PLN (+3% m./m.;
-2% r.Ir.) [neutralne]

- Koszty prowizji platform 3,1min PLN; koszt User Acquisition 12,4min PLN
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THRIGOIN,

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D 1 M 6M 1D/3M
WIG 12386  956,0  968,1 951,4 78%
WIG20 985,7 7991 793,2 754,2 80%
WIG40 106,9 106,9 106,9 106,9  100%
sWIG80 36,9 34,8 34,7 43,6 94%
NAJWIEKSZE OBROTY (mlIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrét  Ticker Obrét  Ticker Obrot
PKN 320,3 ALR 28,2 SHO 4.4
PEO 169,2 ING 23,6 PCR 2,7
PKO 166,6 LWB 15,0 BML 2,7
ALE 91,7 MIL 13,4 SNX 2,5
PZU 90,4 TPE 11,5 ATC 2,0
DNP 82,9 TEN 11,1 WLT 1,9
KGH 82,8 ENA 6,6 voT 1,9
CDR 73,2 XTB 6,4 ACT 1,8
PCO 55,9 BDX 6,1 TOR 1,8
SPL 55,2 ATT 55 LBW 1,8
NIECODZIENNE OBROTY (mIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
SPL 406% CMR  922% SHO  1015%
PEO 320% ING 625% APT 637%
PKN 315% NEU 544% PCR 540%
KRU 300% MAB 302% ACT 446%
PCO 276% MIL 301% WLT 408%
ccc 248% ALR 267% BOS 399%
PKO 238% EAT 263% TOA 369%
CPS 194% EUR 241% ACG 264%
MBK 191% KER 240% RBW  235%
PZU 184% BDX 240% voT 225%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
CDR 1326  4,0% PKN 62,5 -5,0%
KGH 137 3,0% DNP 353 -2,0%
CPS 18,5 2,8% JSW 56,5 -1,7%
PCO 411 2,5% ALE 27 -1,3%
LPP AR 2,1% PGE 6,9 -0,7%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
GPP 45,0 9,9% BDX 2825 -3,6%
ATT 447 5,2% CAR 454,00 -3,1%
MAB 22,7 4,5% 11B  608,0 -2,4%
LVC 1172 3,5% BFT 7680 -2,3%
TEN 1396 2,8% BMC 541  -2,3%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
CMP 442 6,5% SNX 22,0  -3,9%
AMC 84,7 5,1% LBW 2,3 -2,8%
MOC 154 5,0% FRO 23,0 -2,1%
PBX 15,4 4,8% KGN 245  -2,0%
WLT 7,8 4,6% INK 30,2 -1,9%
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BLOOBER TEAM

Spotka zalezna Feardemic ma umowe na wydanie gry "Burnhouse Lane" nakonsole

BIOTECH

BIOMED LUBLIN
Wprowadzenie do obrotu gietdowego 5 min akcji serii U z dniem 11 stycznia 2023 roku
Umowa z polskim deweloperem Harvester Games Remigiuszem Michalskim zostata zawarta na okres 10 lat od daty wydania.

KONSUMENT

ANSWEAR.COM (Kupuj; 31,9 PLN)
Sprzedazonline w IV kw.'22 na poziomie 375min PLN (+33% r./r., YTD 982min PLN, +36% r.Ir.)
Przychody ze sprzedazy wg MSSF 2 w IV kw."22 wyniosty 359min PLN, +39% r./r. (YTD 969min PLN, +42% r.Ir.).

BENEFIT SYSTEMS (Kupuj; 1000 PLN)
Liczba kart nakoniec 4Q'22: 1618 tys. (+44% r.Ir., +12% kw./kw.)

Karty (tys. sztuk) 1020 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2022 3Q22 4Q22 Y/Y QQ
Razem 1549 1002 1109 729 529 798 985 1127 1257 13711 1444 1618 4% 12%
Polska 1178 710 808 475 437 548 709 842 941 1013 1065 1187 41% 12%
Zagranica 3 292 301 254 92 260 276 285 316 358 379 431 51% 14%

Zrécio: Dane spdtki, Trigon DM

OPONEO.PL (Kupuj; 50 PLN)

Przychody Oponeo.plS.A. ze sprzedazy w grudniu'22: 133,9min PLN (-11% r.Ir,; YTD 1,4mid PLN, +12% r.Jr.)
- Sprzedaz w grudniu'21 wyniosta 150,9 min vs 133,9 min w grudniu'22 (-11,3% rfr)

- Sprzedaz w 4Q'22 wyniosta 571,7 min vs 639,5 min w 4Q'22 (+11,9% r/r)

INFLACJA CPI
Flash za grudzien’22: 16,6% rir vs. konsensus 17,3%r/r, 0,2% m/m. vs. konsensus 0,8% m/m
gru21  sty22 Iut22 mar22 kwi22 maj22 cze22 lip22 sie22 wrz22 paz22 lis22 gru22 Kons. Waga

r.r.

Ogétem 86%  94% 85% 110% 124% 139% 155% 156% 161% 172% 179% 175% 16,6% 173%
Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe 8,6% 9,3% 7.6% 92% 127% 135% 142% 153% 161% 193% 220% 223% 215% 26,6%
Nosniki energii* 112% 149% 143% 177% 195% 220% 242% 253% 274% 299% 287% 260% 312% 19,3%
Paliwa do prywatnych $rodkéw transportu** 227% 172% 99% 241% 211% 258% 334% 277% 195% 164% 173% 144% 135% 9,5%
m./m.

Ogétem 0,9% 19%  -0,3% 33%  2,0% 1,7% 1,5% 0,5% 0,8% 1,6% 18%  07% 02% 08%
Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe 2,1% 26%  -1,0% 2,2% 41% 1,3% 0,7% 0,6% 0,8% 1,7% 2.7% 1,6% 14% 26,6%
Nosniki energii* 0,7% 56%  -04% 32% 1,9% 2,5% 1,9% 13%  26% 2,7% 1,5% 01%  -33% 19,3%
Paliwa do prywatnych $rodkéw transportu** 08% -28% -46% 175% 0,0% 3.4% 66% -14% -51% -15% 31% -08% -16% 9,5%

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny, PAP, Trigon DM
*waga dotyczy kategorii utrzymanie mieszkania oraz no$niki energii; ** waga dotyczy kategorii transport

RYNEK E-COMMERCE

Amazon zapowiada redukcje zatrudnienia o ponad 18 tys. pracownikow (1,2% zatrudnionych)
- Spotka zapowiadata redukcje personelu w ubiegtym roku;

- Falazwolnief ma ruszy¢ w styczniu;

- Zwolnienia majq dotyczy¢ ok. 18 tys. 0sdb z 1,5 min zatrudnionych na catym $wiecie (1,2%)

- Redukcja zatrudnienia zwigzana jest z "niepewng sytuacjq gospodarczg”

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ARCHICOM (Trzymaj; 19 PLN)
Sprzedaz mieszkan w 4Q’22: 182 (-20% r.Ir., +61% kw./kw.)

4021 1022 2Q22 3Q22 4Q22 YIY Q/Q
Mieszkania przekazane 721 281 100 293 253 65% -14%
Mieszkania sprzedane 227 334 198 113 182 -20% 61%
Zrédfo: Dane Spétki, Trigon DM
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PEKABEX
Wielko$¢ produkcijiw grudniu 2022 roku wyniosta 15,4 tys. m3, -24% m./m.

LOKUM DEWELOPER

Sprzedaz w IV kw.'22 155 lokali wobec 220 lokali przed rokiem

- Gruparozpoznata w wyniku tego okresu 453 lokale wobec 190 lokali rok wcze$niej;

- Na koniec 2022 roku oferta grupy obejmowata772 lokale, natomiast w realizacji znajdowato si¢ 696 lokali.

LOKUM DEWELOPER

Spotka nie planuje w tym roku zaczynac zadnej budowy - Parkiet
W tym roku spdtka chce skupi¢ sie na wyprzedazy oferty, ktorej 50% to mieszkania gotowe.

UNIBEP

Zawarcie przez spotke zalezng Unihouse umowy na szkote modutowa w Pruszkowie za 28min PLN netto

PRZEMYSL

RYNEK MOTORYZACYJNY

Produkcja samochodow osobowych w Niemczech wzrostaw grudniu do 253,7 tys. (+2% r.Ir.)

W catym 2022r w Niemczech wyprodukowano 3431,6tys szt. samochodéw osobowych (+11% r./r.). W grudniu zarejestrowano 314,3 tys.
samochoddw (+38% r.Ir.), z czego 174,2 tys. stanowity samochody elekiryczne (+114% r.Jr.). W catym 2022r zarejestrowano w Nie mczech 833,5
tys. samochodéw elekirycznych (BEV + PHEV), fj. +22% r./r., z 2651,3 tys. pojazddw zarejestrowanych ogotem (+1% r.Jr.).

POZOSTALE

ACTION
Szacunkowe przychody ze sprzedazy w grudniu 2022 roku na poziomie 222min PLN, -5,9% r.Ir.
Marza grupy utrzymuije sie na poziomie 8%.

CAPITAL PARTNERS: Wycena certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ | CP FIZ na poziomie 405,28 PLN i
129,93 PLN odpowiednio
Na koniec wrze$nia wycena wynosita 349,60 PLN | 122,27 PLN odpowiednio.

INCUVO: Zakwalifikowanie gry "Green Hell VR" na platform sprzetowe HTC oraz ustalenie daty premiery na 30 kwietnia 2023 roku

PATENTUS: Zawarcie z PGG umowy na dostawe nowego przenosnika zgrzeblowego $cianowego i podscianowego
Warto$¢ umowy wynosi 8,8min PLN netto.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu kupit 3 tys. akcji @ 216,48 PLN.

ACTION
Nabycie 28,1 tys. akcji @ 14,84-15,05 PLN.

MONNARI TRADE
Nabycie 3,8 tys. akcji @ 4,99 PLN.

SERINUS ENERGY
Nabycie 100 tys. akcji @ 0,097 GBP.
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CREOTECH INSTRUMENTS

Powotanie p. Waldemara Maj na stanowisko czionka RN.

ASSECO POLAND

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 9,46% do 11,30% kapitatu i gtosow.

BUDIMEX
Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 8,51% do 10,53% kapitatu i gtoséw.

DEVELIA
Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 14,64% do 18,24% kapitatui gtosow.

ELEKTROCIEPLOWNIA BEDZIN

Zmniejszenie zaangazowania przez Value FIZ i Familiarz 20,52% do 0% kapitatu i gloséw.

EUROCASH

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 5,11% kapitatu i glosow.

FORTE

Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 9,97 % do 14,45% kapitatu i gtosow.

GTC

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 8,25% do 10,86% kapitatu i gtosow.

INTER CARS
Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 11,85% do 14,64% kapitatu i gtosow.

IZOSTAL

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 4,31% do 6,10% kapitatu i gtosow.

KGHM

Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 6,12% kapitatu i gloséw.

KRUK

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 10% do 12,21% kapitatu i gtosow.

LIVECHAT SOFTWARE

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 7,10% kapitatu i glosow.

MBANK

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 5,06% kapitatu i glosow.

OT LOGISTICS
Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 6,06% kapitatu i glosow.

PKP CARGO

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 8,24% kapitatu i gtosow.

POLTREG

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 7,83% kapitatu i glosow.

POLTREG

Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 6,91% (7,63% kapitatu) gtosow.

PzU
Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE powyzej 5% do 5,58% kapitatu i glosow.

SANOK

TGO,
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Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 12,45% do 15,41% kapitatu i gtosow.

SNIEZKA
Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 9,59% (11,11% kapitatu) do 12,43% (14,39% kapitatu) gtosow.

TORPOL

Zmniejszenie zaangazowania przez PKO BP Bankowy OFE z 5,08% do 4,97% kapitatui gtoséw.

UNBEP

Zwiekszenie zaangazowania przez Allianz OFE 2 9,75% do 10,70% kapitatu i gtosow.

WIRTUALNA POLSKA HOLDING
Zwigkszenie zaangazowania przez Allianz OFE z 6,90% (9,56% kapitatu) do 9,06% (12,55% kapitatu) gtosow.

AILLERON
Wolumen: 20 tys. @ 11,00
% kapitatu: 0,16

ALLEGRO.EU
Wolumen: 100 tys. @ 26,95
% kapitatu: 0,01

MDI ENERGIA
Wolumen: 60 tys. @ 1,25
% kapitatu: 0,13

PKN ORLEN
Wolumen: 40 tys. @ 65,06
% kapitatu: 0,00
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KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

TGO,

Spotka Wydarzenie
sroda, 11 styczen 2023

LIVECHAT Ostatni dzien notowan zprawem do zaliczki dywidendy (0,65 EUR na akcje)

czwartek, 12 styczen 2023
LIVECHAT Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,65 EUR na akcje)

piatek, 13 styczen 2023
BLACKPOIN Dzen wyptaty dywidendy (0,75 PLN na akcje)

poniedziatek, 16 styczen 2023
ABPL Dzien wyptaty dywidendy (1,25 PLN na akcje)

piatek, 27 styczen 2023
LIVECHAT Dzien wyptaty zaliczki dywidendy (0,65 EUR na akcjg)

WYNIKI FINANSOWE

STYCZEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

02-06

09-13

16-20 SNT

23-27

30-31

LUTY Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-03 PEO

06-10

13-17

20-24

27-28

Kolejno$¢: WIG20 / mWIG40/ Trigon DM Coverage
| Highlights | 8
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TRIGON DM COVERAGE

PIE PBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 440 41,7 5% 5447 75 53 56 09 08 07 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL  Trzymaj 59,0 57,0 4% 8413 258 64 52 08 07 06 3% 11% 12%
Handlowy BHW Kupuj 83,0 79,0 5% 10 322 67 68 82 13 13 13 20% 19% 16% 39
ING ING Sprzedaj 150 1784  -16% 23210 133 86 83 29 23 20 22% 26% 24% 49
mBank MBK Kupuj 365 336,4 9% 14 275 79 52 1.1 10 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Trzymaj 46 56 -18% 6842 4,0 15 1.8 13 -36% -20% 31% 52
Pekao PEO Kupuj 108 94,5 14% 24798 105 50 6.1 1,1 1,0 10 11% 19% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 40,0 332 21% 41488 140 67 58 13 11 10 9% 16% 18% 52
Santander SPL Kupuj 330 2870  15% 29328 132 95 6.1 1.1 10 09 8% 10% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 380 3198  19% 6178 78 715 71 2,0 1,7 15 25% 23% 21% 8
PZU PzU Kupuj 36,0 358 1% 30871 92 71 75 21 23 24 2% 33% 33% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 555 6080 9% 1447 610 147 98 520 109 64 0% 0% 6% 13
AB ABE Kupuj 66,6 53,0 26% 858 6,1 60 59 50 49 46 5% 6% 6%
AC ACG Trzymaj 29,0 47  -16% 350 99 98 91 70 66 64 6% 7% %
Alegro ALE Kupuj 28,0 26,7 5% 28 167 - 308 236 174 140 114 0% 0% 0% 80
Aumetal AML Kupuj 82,6 710 16% 1110 51 82 79 45 60 53 10% 20% 9%
Ambra AVIB Trzymaj 20,7 19,5 6% 492 95 10 97 49 49 44 5% 5% 6%
Anmica AMC Trzymaj 91,0 84,7 7% 659 727 103 71 79 38 30 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona 19,5 - 4281 -- 74
Answear.com ANR Kupuj 319 284 12% 497 310 186 137 126 137 110 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 20,0 17,7 13% 453 40 51 70 27 25 41 7% 16% 13% -
Arctic Paper ATC Kupuj 36,8 19,8 86% 1373 19 33 50 14 19 24 2% 16% 9%

Artifex Mundi ART. Kupuj 84 58 44% 69 88 62 58 28 25 16 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Trzymaj 33,0 35,1 6% 1173 139 126 117 92 83 77 6% 7% 7%
Asseco Poland ACP Trzymaj 78,0 733 6% 6084 120 123 117 26 23 20 5% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Trzymaj 48,0 476 1% 2470 121 136 127 78 71 66 3% 4% 4%

Atal 1AT Trzymaj 35,0 335 4% 1297 34 51 63 36 53 67 18% 20% 14% -
Auto Partner APR Kupuj 18,6 14,8 26% 1928 94 89 78 69 67 62 2% 3% 3%
Azoty ATT Kupuj 399 47 1% 4434 25 65 66 30 49 41 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 1000 7680  30% 2253 180 122 111 74 63 60 0% 4% 6% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,0 13,0 54% 176 164 118 79 51 42 29 6% 5% 1%
Budimex BDX Kupuj 315 2825 12% 7212 143 136 134 63 56 54 8% 7% 7% 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1640  42% 684 --
CCC CCC Trzymaj 35,0 468  -25% 2569 74 63 52 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 155 1326  17% 13 358 381 283 424 247 179 2716 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 457 150  205% 766 — 2626 1124 1646 2% 2% 2%

Ciech CIE Kupuj 478 442 8% 2331 58 79 68 38 39 39 3% 6% 6% 42
Comarch CMR Kupuj 202 1690  20% 1375 123 124 106 41 43 37 2% 4% 5%
Comp CMP Kupuj 52,0 442 18% 248 - 124 82 61 43 38 1% % 1%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 22,0 18,5 19% 11857 12,7 202 113 64 72 67 6% 5% 5% 70
Dadelo DAD Kupuj 11,3 11,2 1% 130 345 315 196 143 143 103 1% 0% 1%
Devwelia DWL Sprzedaj 2,0 26 -23% 1157 68 85 84 62 64 T4 17% 13% 8% 6
Dino Polska DNP  Zawieszona 3528 - 34 589 -- 39
Dom Development ~ DOM Trzymaj 95,0 1000 5% 2555 67 82 106 5/ 66 83 11% 12% 9%

Echo Investment ECH Kupuj 38 35 9% 1444 6,1 93 41 85 102 67 6% 2% 17% -
Erbud ERB Kupuj 40,0 338 18% 409 440 50 29 83 40 1,0 -
Enea ENA Kupuj 6,7 6,2 7% 3838 53 64 58 16 14 13 23% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR Zawieszona 14,7 - 2039 37
Famur FMF Kupuj 42 33 27% 1904 82 82 67 26 25 21 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Trzymaj 25,0 23,0 9% 439 7.1 63 57 55 52 50 7% 6% 8%
Forte FTE Zawieszona 21,3 - 510
GPW GPW Kupuj 40,0 36,8 9% 1545 109 107 108 66 66 63 7% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 45,0 33% 3069 159 174 139 19 113 93 4% 4% 4%
GTC GTC Sprzedaj 6,0 6,2 -3% 4097 138 142 85 180 192 144 1% 1% 1%
Huuuge HUG Kupuj 31,6 22,0 44% 1853 90 81 90 33 22 17 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 600 4540  32% 6432 82 71 64 71 62 57 0% 1% 1%
JSW JSW Kupuj 69,2 56,5 22% 6636 09 25 41 0,1 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 30,0 30,6 2% 76 178 127 112 49 42 40 3% 4% 18% -
Kety KTY Trzymaj 590 4800  23% 4632 67 92 79 57 72 66 1% 13% 10% 20
KGHM KGH Sprzedaj 95,0 1365 -30% 27 300 50 189 116 47 85 64 2% 1% 1% 39
LPP LPP Kupuj 14055 111900 26% 20749 190 161 119 101 77 60 3% 4% 4% 53
Mabion MAB Zawieszona 22,7 - 367
Mangata MGT Kupuj 103 78,6 31% 525 52 54 53 42 41 38 6% % 1%
Medinice ICE Kupuj 315 14,1 123% 88 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 452 335 35% 221 6,1 65 55 40 48 52 12% 5% 8%
Molecure MOC Kupuj 26,2 154 70% 217 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzymaj 635 6710 5% 2983 20,7 202 17,7 91 89 80 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,7 16,3 9% 734 172 96 78 75 57 49 2% 3% 5%
Onde OND Kupuj 11,6 10,4 12% 572 1203 8,1 32 262 78 18 0% 0% 5%
Oponeo.pl OPN Kupuj 50,0 355 41% 495 149 123 102 55 57 51 4% 3% 3%
Orange OPL Kupuj 70 6,9 2% 9026 125 140 117 42 43 40 4% 5% 7% 33
PCF Group PCF Trzymaj 444 41,0 8% 1228 266 442 127 227 239 6/1 1% 0% 0%
Pepco Group PCO Kupuj 59,2 411 44% 23656 232 203 152 73 62 49 0% 0% 0% 36
PGE PGE Trzymaj 74 6,9 7% 15477 45 1674 6,7 18 54 24 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupuj 90,0 62,5 44% 72512 17 40 50 13 18 18 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 400 3615 1% 2 386 169 127 116 134 102 93 5% 6% 8%
Ryw Therapeutics RW Restricted - 54,7 - 1004 - -
R22 R22 Kupuj 52,2 46,8 12% 664 254 176 149 135 106 88 2% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona 20,8 - 303 -- -
Rawlplug RWL Kupuj 221 148  49% 482 40 47 42 39 38 35 4% 5% 6%
Selvita SLV Kupuj 104 82,5 26% 1514 586 296 193 206 130 103 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 35,0 253 39% 720 403 264 186 219 161 119 3% 2% 3%
Stalprodukt STP Kupuj 368 2480  48% 1384 30 46 56 13 1,1 06 9% 4% 4% 3
STS Holding STH Kupuj 23,7 18,3 29% 2368 171 142 122 10,7 91 77 3% 5% 1%
Sniezka SKA Trzymaj 62,0 64,8 4% 818 244 183 159 104 9.1 84 4% 2% 3% 29
Tauron TPE Trzymaj 2,2 22 1% 3885 45 25 64 50 36 0% 0% 0%
Ten Square Games TEN  Zawieszona 139,6 - 1024
TIM TIM Kupuj 48,0 29,6 62% 657 -
Toya TOA Kupuj 6,0 53 13% 398 6,1 68 52 49 54 44 0% 7% 7%
Unimot UNT Kupuj 11,2 91,0 22% 746 28 54 69 26 42 62 0% 11% 6%
VRG VRG Zawieszona 34 - 790 -- -
Wielton WLT Kupuj 8,6 78 11% 468 45 79 48 49 49 40 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 112 1010 1% 2958 156 156 130 102 83 73 1% 1% 2%
XTB XTB Kupuj 35,6 320 11% 3752 44 86 8.1 20 46 37 5% 16% 9%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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DISCLAIMER

NAGRODY
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2022

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wylacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcoéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnoszg, si¢ do przesziosci. Wyniki osiagniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysziosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletno$ci
opracowania, nie udziela rowniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przyszlosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze si¢ z
wysokim ryzykiem utraty czesci lub catoéci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposdb w czesci lub catosci

niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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