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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE

CCC: Wyniki 3Q'22/23: stabe zgodne z oczekiwaniami wyniki, lekko pozytywny trading update poza
eobuwie [neutralne] REKOMENDACJE

ZMIANY W INDEKSACH
ZMIANY W INDEKSACH: Kwartalna rewizja indeksow GPW — grudzieri'22

FINANSE DYWIDENDY
GPW: Obroty akcjami na GPW w listopadzie spadty 0 19,5% r./r. do 24,5mid PLN
WYNIKI FINANSOWE
ENERGETYKA | WYDOBYCIE
POLENERGIA: Spotka zalezna Polenergia Obrot ztozyta pozew przeciwko Jeronimo Martins Polska
ENERGETYKA: Premier o 10H

PALIWA | CHEMIA
PKN ORLEN: Umowy z MOL na zakup stacji paliw na Wegrzech i Stowacii

T™MT

WP HOLDING: Spotka zalezna Wirtualna Polska Media sfinalizowata nabycie udziatéw w Selsey za
kwote 32,9min PLN

SHOPER: Warto$¢ zakupow od Black Friday do Cyber Monday przekroczyta 150min PLN i byta o ponad
10% wyzsza rir

K2 HOLDING: Grupa spodziewa sie dobrych wynikéw w IV kwartale, podsumowanie konferencji z
zarzadem

RYNEK TV: Wyniki ogladalno$ci w grupie 16-59 w listopadzie 2022

RYNEK PLATNEJ TV: Viaplay nabyt prawa do transmisji zawodéw pitki recznej do 2031 roku

GAMING

HUUUGE: Przychody z gier w listopadzie wyniosty ok. 15 min USD — Sensor Tower [neutralne]

TEN SQUARE GAMES: Przychody z gier w listopadzie wyniosty ok. 6 min USD — Sensor Tower [lekko
pozytywne]

Cl GAMES: Spdtka poda date premiery gry ,Lords of the Fallen” na ok. 3 miesiace przed wydaniem -
prezes

KONSUMENT

PEPCO GROUP: Otwarcie w Berlinie trzytysiecznego sklepu w Europie

OPONEO.PL: Spotka wraz z Esotig&Henderson zdecydowata o nierozwijaniu wspélnie multibrandowej
platformy bielizniarskiej Vosedo

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX: Oferta spétki za 188,7mIn PLN netto najwyzej oceniona w przetargu na budowe gazociggu
DN700 MOP 8,4 MPa

MLP GROUP: Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F na poziomie 70 PLN

ATAL: Deweloper sprzedat w listopadzie 121 lokali (YTD 1963 lokali) [neutralne]

MENNICA POLSKA: Oferta spotki dotyczaca producii i dostawy monet dla Centralnego Banku Kolumbii
zostata uznana za najkorzystniejszq,

MIRBUD: Podpisanie kontraktu na budowe Krakowskiego Centrum Muzyki w Krakowie

RAFAKO: Zobowigzanie MS Galleon do zakupu akcji Rafako od PBG nie zostato zrealizowane
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WYNIKI FINANSOWE

CCC (Trzymaj; 39 PLN)
Wyniki 3Q’22/23: stabe zgodne z oczekiwaniami wyniki, lekko pozytywny trading update poza

. Z i 0,
eobuwie [neutralne] INDEKSY ‘miana %
min PLN 3Q21722__4Q2122__1Q22/23__2Q22123 __3Q22123 YY____QiQ_3Q2223W Kurs 1D 1M 1Y
Przychody 2071 2060 1882 2377 2422 17% 2% 2424 WIG 56 868 1,4% 10,8% -17%
-wtym CCC 1178 927 831 1196 1172 -1% 2% 1142 WIG20 1766 1,7% 12,2% -20%
-wiym GrupalModlvo 810 1019 934 1003 993 22% -1% 1008 mWIG40 4150 1.0% 83% -23%
-w tym HalfPrice 82 114 118 178 258 214% 45% 258 . . .
EBITDA 225 95 92 179 71 4% 5% 173 sWIG8o 17900 1.0% 7.3% -12%
EBIT 73 -52 -57 31 24 67% -23% 21 S&P 500 4077 -01% 84% -11%
Zysk netto 12 -144 -209 -44 -75 - - - NASDAQ 100 12042 0,1% 10,4% -25%
NS G o P A 4 STOXXEurope G0 444 0% T4% 5
n rupa Moaivo 70 Mo 4 ,0/0 ,0/0 -3,1p.p. -1,0p.p.
wsk. SG&A| Grupa 468%  512%  504%  432% 462%  -06pp.  29pp. DAX 14490 0.6% 93% 5%
wsk. SG&A| Grupa Modivo 376%  381%  381%  382% 406%  30pp.  23pp. FTSE 100 7558 -02% 58% 6%
Marza EBITDA| Grupa 10,8% 46% 4.9% 75% 71%  -38pp. -0,5p.p. Nikkei 225 27778 0,9% 0,4% 0%
OCF -70 176 -135 34 63 - -81% Shanghai Comp 3157 04% 51% -12%
FCF -250 3 -346 110 -170 - - . 0 " )
Dlug netto 3181 3314 3629 3602 3794 19% 5% 3869 BISTSO Turcja 5434 1,3% 23,0% 16%
Pow. handlowa (tys. m2) 677 690 689 693 725 7% 5% 701
P/E 12M trailing - - - - - Zmiana %
EV/EBITDA 12M trailing 11,9 94 91 97 111 OBLIGACJE Kus 1D 1M 1Y
2rodo: Dane spol, Trigon DIt Rent. obl. 5Y 67% -204 1941 332
. . s 170 -£V, - )
- Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej -21min PLN vs. 16min PLN przed rokiem; 0
- ND (przed MSSF 16): 2085min PLN, +230min PLN kw/kw: Rent. obl. 10Y O4% 186 194 320
#Trading update: (1) Sprzedaz Grupy w listopadzie 1030 min PLN (+29% r/r), (2) Segment CCC +30% WIBOR 3M 73% 30 -260 514
r/r (LFL +19%, sprzedaz/m2 824 PLN, ccc.eu ~2-krotny wzrost r/r), (3) HalfPrice ~3-krotny wzrost r/r —
utrzymanie trendéw z 3Q'22 (4) eobuwie i Modivo odpowiednio +3% i +63% r/r, (5) Guidance catoroczny Zmiana %
: WALUTY
na przychodach bez zmian (9-9,2 mid PLN). Kurs 1D 1M 1Y
USD/PLN 445 -0,1% -7,6% 9%
EUR/PLN 469 0,0% -0,3% 2%
ZMIANY W INDEKSACH EUR/USD 1,056 01% 72% -7%
GBP/PLN 545 02% 01% -1%
ZMIANY W INDEKSACH CNY/PLN 063 04% 35% 1%
Kwartalna rewizja indekséw GPW — grudzier’22
- Brak zmian w WIG20 i mWIG40; Zmiana %
- Coal Energy wejdzie na migjsce Polic do sWIG80; SUROWCE Kurs 1D 1M 1Y
- ;iapdlowy |.Id_|veC.hat‘ wejda dg \1l\(/3IG30d, a wypadng z niego Budimex i Mercator; Zioto UsD/on 1797 02% 89% 2%
- £miany wejda w zycie po sesji 1o grudnia. Srebro (Usdlor) 29 05% 189% 2%
Platyna (usDitoz) 1043 -02% 11,2% 1%
Cynk uspr) 3080 1,4% 122%  -4%
Krzem (EURK) 3130 0,0% 0,0% -40%
GPW (Kupuj; 47,5 PLN) Otéw usoy 2174 09% 97% 6%
Obroty akcjami na GPW w listopadzie spadly o 19,5% r./Ir. do 24,5mid PLN Aluminium usoi 2485 03% 108% 7%
Alu. Alloy (uspr) 1860 0,0% 16,3% -24%
0, 0, 0,
ENERGETYKA | WYDOBYCIE Pallad (usDitoz) 1925 43% 25% 10%
Molibden (uso/b) 20,1 0,0% 6,0% 7%
Nikiel (usor 27601 2,3% 17,0% 38%
POLENERGIA Ruda zelaza uson) 106 2,7% 28,7% 5%
Spotka zalezna Polenergia Obrot ztozyta pozew przeciwko Jeronimo Martins Polska HCC uson 257 -3,0% -18,4%  45%
Pozew dotyczy roszczen z uméw sprzedazy energii elektrycznej i opiewa na kwote 40,9min PLN. HRC UE &uri) 650 0.0% -85% -35%
Rebar UE Eurn) 855 0,0% -13,2% 4%
ENE.RGETYKA Ropa Brent (usbibbl) 87,0 02% -95% 25%
Premier o 10H ) 9 9% 1119 100
Premier M. Morawiecki: ,Ustawa liberalizujaca zasady budowy ladowych farm wiatrowych bedzie €02 urn 8522 06% 11.1% 10%
procedowana szybciej niz dotad, a dyskusje w jej sprawie zostaly w Zjednoczonej Prawicy zakoriczone. Gaz w USA (usomety) 66 -1,8% 56% 63%
Jednocze$nie wskazal, ze obecny projekt ustanawiajgcy minimalng odlegtos¢ 500 m miedzy Gaz TTF 1M EURMWH) 136,9 2,2% 13,8%  44%
zabudowaniami mieszkalnymi i wiatrakami zostanie zmieniony. ,Nie moge obiecaé, ze to bedzie 500 m. EE w DE 1Y (EUR/MWH) 368 4,6% -4,8% 162%
Mamy analizy, ktore $wiadczg, ze 600 m czy 700 m to jest bardziej wiasciwa odlegtosc. Musimy bra¢ pod EE w PL 1Y L) 1200 -121%  0,8% 126%

uwage rézne analizy” - Polityka Insight Zielone cert. PL (PLN/MWh) 179 14,7% 27,0% -38%

Shanghai Freight Index 1230 -59% -30,9% -73%
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PALIWA | CHEMIA

PKN ORLEN (Kupuj; 84,9 PLN)

Umowy z MOL na zakup stacji paliw na Wegrzech i Stowacji

- Orlen Unipetrol podpisat z MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company umowy, w wyniku ktérych
nabedzie 100 proc. udziatéw w spétce Normbenz Magyarorsag Kft i stanie sie wtascicielem 79 stacji paliw
zlokalizowanych na Wegrzech

- "Szacowana warto$¢ wszystkich transakcji dotyczacych nabycia przez spétki z Grupy ORLEN stacji paliw
Zlokalizowanych na Wegrzech i na Stowacii, ktora wynosi 229 min EUR i bedzie podlegata zwyczajowym
korektom na dzien przejecia”

T™MT

WP HOLDING (Kupuj, 105 PLN)

Spotka zalezna Wirtualna Polska Media sfinalizowata nabycie udziatow w Selsey za kwote 32,9min
PLN

Po dokonaniu transakcji WPM posiada tacznie ok. 44,5% udziatow w kapitale zaktadowym i gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow Selsey.

SHOPER (Kupuj, 37 PLN)
Wartos¢ zakupow od Black Friday do Cyber Monday przekroczyta 150min PLN i byta o ponad 10%
wyzsza rir

K2 HOLDING (Kupuj, 31 PLN)

Grupa spodziewa sie dobrych wynikow w IV kwartale, podsumowanie konferencji z zarzadem
#Perspektywy wynikow, strategia, dywidenda

- W zwigzku z przegladem opcji strategicznych przesunigta zostata prezentacja aktualizacji strategii na
2023 rok

- W ramach segmentu softwarowego grupa jest zainteresowana akwizycjami, ale to perspektywa
przysztego roku

- Mozna spodziewa¢ sie wyptaty dywidendy za 2022 rok, ale nie na rekordowym poziomie, jak w 2022 roku
- 4Q zapowiada sie lepiej niz rok temu na poziomie cafej grupy i we wszystkich segmentach

- Zysk EBIT w 2022 moze by¢ nieco nizszy niz w 2021 roku

- W pierwszym péfroczu 2023 moze wyjasnic sie kwestia przegladu opcji strategicznych segmentu
marketing

#Fabrity

- Wynik operacyjny 0,99min PLN, -24% r/r

- Na spadek wyniku wplynety 1) presja kosztowa (ale juz spadek presji ptacowej widoczny w okresie
powakacyjnym), 2) wykorzystanie zakumulowanych urlopéw, 3) wzrost kosztow zespotéw rekrutacji,
sprzedazy i marketingu w 2021 (spdtka nie planuje juz takich wzrostdw w kolejnych okresach), 4) wzrost
kosztéw holdingu przypisanych do Fabrity po sprzedazy Oktawave

- Zatrudnienie w Fabrity 210 osdb, pordwnywalne do 2Q22

- Nowi klienci w 3Q m.in. dwie firmy farmaceutyczne w Polsce, Urzad Dozoru Technicznego, UNIDO
(agenda ONZ w Austrii)

- Odnowienie kontraktu z kluczowym klientem z branzy transportowej: podwojenie wartosci kontraktu, okofo
2min PLN

- Nowi klienci w 3Q m.in. dwie firmy farmaceutyczne w Polsce, Urzad Dozoru Technicznego, UNIDO
(agenda ONZ w Austrii)

- Odnowienie kontraktu z kluczowym klientem z branzy transportowej: podwojenie wartosci kontraktu, okoto
2min PLN

- Na styczen 2023 planowane otwarcie biura w Biatymstoku

#PerfectBot

- W listopadzie powtarzalne przychody przekroczyly po raz pierwszy 120 tys. PLN

- Wezesniej prog 100 tys. przekroczony po raz pierwszy w lipcu

- W grudniu zannualizowane przychody powinny osiagna¢ poziom 1,5min PLN, +50% r/r

TGO,

SREDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D M M 6M 1D/3M
WIG 3309,2 1082,5 1003,9 960,4 30%
WIG20 3078,5 976,8 772,6 764,9 25%
WIG40 102,2 102,2 102,2 102,2 100%
SWIG80 342 372 386 436 113%
NAJWIEKSZE OBROTY (mlIn PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obrot Ticker Obrot Ticker Obrot
PKN 240,4 TPE 18,5 BML 16,8
ALE 158,2 ALR 15,0 PXM 4,7
PKO 137,7 LWB 10,0 RFK 3,0
CDR 125,5 XTB 6,7 RVU 2,1
JSW 113,4 BDX 6,0 ATC 1,8
KGH 92,4 ENA 58 PLW 1,8
PCO 70,8 BMC 5,6 voT 1,3
PEO 70,3 PKP 53 SNX 1,1
DNP 55,4 TEN 4,3 CRJ 1,1
OPL 49,6 ATT 3,7 TIM 1,0
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M
KTY 363% PKP 271% ENT 645%
JSW 237% CMR  231% RFK 458%
CDR 186% 11B 213% KGN 390%
ALE 167% BFT 199% STX 324%
PKO 153% BDX 175% PLW 324%
PKN 139% ATT 140% RVU 318%
CPS 105% CAR 134% BML 284%
PCO 103% ALR 132% NWG  248%
OPL 101% GPW 128% VRG 243%
LPP 95% GPP 126% PXM 240%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
PKO 29,7 4,7% CDR 1236 -56%
PKN 68,2 4,5% PCO 39,2 -4,5%
PGE 6,8 4,5% JSW 58,0 -3,4%
ccc 39,1 4,0% SPL  270,0 -1,3%
KGH 120,0  3,6% KRU 2952 -1,0%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
CMR 1684 6,2% NEU 6280 -4,8%
TPE 2,1 4,4% GPP 4425 -2,6%
DVL 2,3 4,1% LWB 41,4  -25%
ENA 6,0 3,6% MRC 51,0 -2,3%
ATT 37,2 3,0% TEN 1321 -22%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
PXM 4,3 9,3% BML 57 -94%
KGN 26,6 8,1% RFK 1,5 91%
IMC 171 7,2% CTX 1745 -41%
ENT 26,5 6,0% PBX 14,1 -3,8%
SNT 31,4 57% SNX 21,9  -3,5%

| Highlights | 3



Daily

Poland | Equity Research

RYNEK TV

Wyniki ogladalnosci w grupie 16-59 w listopadzie 2022
- Grupa Cyfrowego Polsatu 20,9% (-2,6p.p. r/r)

- Kanat gtéwny Polsat 7,6% (-0,8p.p.)

- Grupa Discovery 22,5% (-0,8p.p.)

- Grupa TVP 25,7% (+3,8p.p.)

-WP TV 0,63% (+0,02p.p.)
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RYNEK PLATNEJ TV

Viaplay nabyt prawa do transmisji zawodoéw pitki recznej do 2031 roku
- Spdtka nabyta wytaczne prawa w 10 krajach, w tym w Polsce

- Umowa obejmuje m.in. transmisje Mistrzostw Swiata mezczyzn w 2023 roku, ktérych gospodarzami beda wspdlnie Polska i Szwecja

HUUUGE (Kupuj, 30,2 PLN)
Przychody z gier w listopadzie wyniosty ok. 15 min USD - Sensor Tower [neutralne]
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@ Przychody = Huuuge Casino Billionaire Casino

Traffic Puzzle (p. 0$)

- Gra Huuuge Casino wygenerowata 9 min USD (vs. 9 min USD w pazdzierniku). Pobrania wyniosty 140 tys. (vs. 140 tys. w pazdzierniku)
- Gra Billionaire Casino wygenerowata 5 min USD (vs. 5 min USD w pazdzierniku). Pobrania wyniosty 90 tys. (vs. 100 tys. w pazdzierniku)
- Przychody Traffic Puzzle wyniosty 0,6 min USD (vs. 0,6 min USD w pazdzierniku). Pobrania wyniosty 40 tys. (vs. 30 tys. w pazdzierniku)

THRIGOIN,
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TEN SQUARE GAMES (Zawieszona)
Przychody z gier w listopadzie wyniosty ok. 6 min USD — Sensor Tower [lekko pozytywne]
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= Fishing Clash Hunting Clash  e====Total (TEN+RoTrtos)

- Gra Fishing Clash wygenerowata 4 min USD (vs. 4 min USD w pazdzierniku). Pobrania wyniosty 0,9 min (vs. 1,1 min w pazdziemniku)
- Gra Hunting Clash wygenerowata 1,4 min USD (vs. 1,5 min USD w pazdzierniku). Pobrania wyniosty 800 tys. (vs. 700 tys. w pazdzierniku)

- Przychody gier RORTOS wyniosty 0,5 min USD (vs. 0,4 min USD w pazdzierniku). Przychody z gry Wings of Heroes na poziomie 180 tys. USD
(+100% m./m.)

Cl GAMES

Spotka poda date premiery gry ,,Lords of the Fallen” na ok. 3 miesiace przed wydaniem - prezes

KONSUMENT

PEPCO GROUP (Kupuj; 60,1 PLN)

Otwarcie w Berlinie trzytysiecznego sklepu w Europie

OPONEO.PL (Kupuj; 48,0 PLN)
Spotka wraz z Esotiq&Henderson zdecydowata o nierozwijaniu wspoélnie multibrandowej platformy bielizniarskiej Vosedo

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

BUDIMEX (Kupuj; 270 PLN)

Oferta spotki za 188,7min PLN netto najwyzej oceniona w przetargu na budowe gazociagu DN700 MOP 8,4 MPa
Inwestorem jest Gaz-System, a termin zakofczenia robét przewidziany jest w ciagu 24 miesiecy od podpisania umowy.

MLP GROUP

Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii F na poziomie 70 PLN

- Oferta obejmuje emisje 2,6 min akc;ji serii F.

- Nowo emitowane akcje majg stanowi¢ do 12,3% istniejacego kapitatu zaktadowego i do 10,9% kapitatu po zarejestrowaniu akcji nowej emisji.
- Inwestorzy, ktérzy na koniec 28.11 posiadali nie mniej niz 1% akcji MLG, beda mieli prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji w
wysokosSci proporcjonalnej do ich stanu posiadania.

- Wiekszosciowy akcjonariusz Israel Land Development Company subskrybuje akcje w liczbie umozliwiajacej utrzymanie bezposrednio i
posrednio udziatu w kapitatach wiasnych spétki na dotychczasowym poziomie 41,3037%.
- Pozyskane $rodki majg by¢ przeznaczone na zakup dziatek pod nowe inwestycje magazynowe.

ATAL (Trzymaj; 29 PLN)
Deweloper sprzedat w listopadzie 121 lokali (YTD 1963 lokali) [neutralne]
Grupa posiadata na koniec listopada 125 aktywnych uméw rezerwacyjnych.

MENNICA POLSKA

Oferta spotki dotyczaca producii i dostawy monet dla Centralnego Banku Kolumbii zostata uznana za najkorzystniejsza

MIRBUD

Podpisanie kontraktu na budowe Krakowskiego Centrum Muzyki w Krakowie
Warto$¢ umowy wynosi 116,5min PLN brutto.

RAFAKO

Zohowiazanie MS Galleon do zakupu akcji Rafako od PBG nie zostato zrealizowane
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POZOSTALE INFORMACJE

CREOTECH INSTRUMENTS: Spétka prowadzi rozmowy z wieloma potencjalnymi klientami platformy satelitarnej HyperSat
- Odbiorcy sq gotowi do wspotpracy nawet jeszcze przed uzyskaniem tzw. space heritage (pierwszym skutecznym wyniesieniem na orbite);
- Spotka chce przyspieszy¢ prace nad platformg;

- Obecny plan zakfada, ze na przetomie 2023/24 odbedzie sie pierwsza misja w petni wiasnego satelity spétki na platformie HyperSat;

- Na przetomie 2024/25 zaprojektowana jest misja trzech satelitéw dla MON (projekt Piast).

KLABATER: Gra ,,Moonshine Inc.” zadebiutowata na platformie Steam
Tytut jest strategia z gatunku tycoon z rozbudowana warstwa ekonomiczng oraz zaawansowanymi funkcjami craftingowymi.

LABO PRINT: Rozwiazanie umowy inwestycyjnej i sprzedaz udziatéw w Cover Art i Consalnet UG

P.A. NOVA: Zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci w Chorzowie i Czgstochowie oraz udziatéw w spéice P.A. Nova Invest
Zielona Goéra Sp. z 0.0.
W wyniku zawarcie uméw, dtug netto grupy ulegnie zmniejszeniu o kwote ok. 21min PLN w odniesieniu do wynikéw za Il kwartat 2022 roku.

REINO CAPITAL: Rozpoczecie dziatalnosci na rynku ustug facility management

SIMFABRIC: Ustalenie daty premiery gry ,,Quantum Storm” na konsole PS4/PS5 w sklepie PlayStation Store na dzien 16 grudnia
2022 roku

INSIDER TRADING

BIOMAXIMA
Przewodniczacy RN kupit 1,9 tys. akcji @ 23,12 PLN.

NEUCA
Wiceprezes zarzadu kupit 7,9 tys. akcji @ 216,48 PLN.

R22
Prezes zarzadu kupit 1 tys. akcji @ 42,27 PLN.

SUWARY
Plast-Box, podmiot zwigzany z prezesem zarzadu, kupit 3 min akcji @ 32,20 PLN.

PROGRAM SKUPU AKCJI

ACTION
Nabycie 23 tys. akcji @ 14,34-15,03 PLN.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

MEDICALGORITHMICS

Zwigkszenie zaangazowania przez Biofund Capital Management powyzej 5% do 49,99% kapitatu i glosow.

SUWARY

Zmnigjszenie zaangazowania przez p. Waltera Kuskowskiego z 65,87% do 0% kapitatu i gtosow.

SUWARY

Zwiekszenie zaangazowania przez Plast-Box powyzej 5% do 65,87% kapitatu i glosow

TRANSAKCJE PAKIETOWE

ALTUS
Wolumen: 1,4 min @ 1,91
% kapitatu: 3,54
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BIOMED LUBLIN
Wolumen: 1,9 min @ 5,30
% kapitatu: 2,91

DINO POLSKA
Wolumen: 4,3 tys. @ 364,50
% kapitatu: 0,00

MUZA

Wolumen: 28,6 tys. @ 6,00
% kapitatu: 0,93
NOVAVIS GROUP

Wolumen: 243 tys. @ 1,10
% kapitatu: 0,69

OBLIGACJE

ECHO INVESTMENT

Ustanowienie programu emisji obligacji do kwoty 500min PLN.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

PROTEKTOR: Akcjonariusze nie podjeli uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G
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KALENDARZ KORPORACYJNY

TRIGON,

DYWIDENDY

Spotka Wydarzenie

piatek, 2 grudzien 2022

ROPCZYCE Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (1,00 PLN na akcje)
ATMGRUPA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,08 PLN na akcje)

poniedziatek, 5 grudzien 2022
IFIRMA Ostatni dzien notowan zprawem do zaliczki dywidendy (0,25 PLN na akcje)

wtorek, 6 grudzien 2022

MPLVERBUM Dzen wyptaty dywidendy (0,14 PLN na akcje)
IFIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,25 PLN na akcje)
ARCHICOM Ostatni dzief notowan z prawem do zaliczi dywidendy (1,09 PLN na akcje)

sroda, 7 grudzien 2022
ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (1,09 PLN na akcje)

poniedziatek, 12 grudzien 2022

VOTUM Dzen wyptaty dywidendy (0,41 PLN na akcje)
WYNIKI FINANSOWE
LISTOPAD Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-04 DNP, PEO, ASB, ING, SHO ALR, VGO

ATT, BFT, EAT, GPW, SLV, ACG, PKO, EUR, KER, BNPPPL, BRS,

07-11 ATC, ERB, OND, TOA MBK, KRU, MBR, XTB AMB, BML, OPN, ICE, DAD, MGT, SMT
CSR, BRS
INPST
KGH, DOM, ART, GTC, MLS, MLG, 11B, APR, CAR, CMR, NEU, 1AT, AGO, CDL, FRO, NWG, RBW, RWL,
14-18 CPS, FMF, BHW, GMV DVL, MRC, AML, SHO, STP R22, UNT, VRC APT. ANR, SKA, VRG, WLT RLP, TOR
ACP, LWB, ENA, PEP, STH, TPE, PZU, GPP, MAB, PKP, PEP, ARH,
21-25 ABE (20.11), TEN PGE, DAT, HUG, WPL, FTE, SNT CLN, CMP, RVU CTX, CRJ, K2H, MFO AMC, PTG, VOT
PKN, BMC, CIE, ECH, KGL, MRC,
28-30 CDR, JSW, BBT, PCF MRB, PLW, ZEP ALE, LVC
GRUDZIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
01-02 ccc
05-09
12-16 PCO LPP
19-23
26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

P/E PIBV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Alior ALR Kupuj 40,0 36,0 11% 4693 71 47 49 08 0,7 06 12% 15% 13% 23
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 59,0 58,0 2% 8560 208 57 53 08 0,7 06 4% 12% 1%
Handlowy BHW Kupuj 80,0 75,0 7% 9799 66 65 80 13 1,2 12  20% 18% 15% 39
ING ING Trzymaj 155 168,2 -8% 21883 109 59 69 26 19 1,7 24% 32% 25% 49
mBank MBK Kupuj 345 3190 8% 13533 75 52 1,1 1,0 08 4% 13% 16% 38
Millennium MIL Kupuj 46 47 2% 5702 33 13 15 10 -37% -17% 32% 52
Pekao PEO Kupuj 105 858 22% 22515 92 44 55 1,0 0,9 09 1% 20% 16% 55
PKO BP PKO Kupuj 39,0 29,7 31% 37088 132 6,1 53 1,2 1,0 0,9 9% 17% 18% 52
Santander SPL Kupuj 320 2700  19% 27 591 127 84 58 1,0 0,9 08 8% 1% 14% 54
Kruk KRU Kupuj 320 2952 8% 5703 72 74 78 18 1,6 15 25% 21% 19% 8
PZU PZU Kupuj 31,5 31,9 -1% 27 581 9,1 73 1,7 19 2,1 22 20% 28% 28% 57
PIE EVIEBITDA DY

Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
11bit Studios 11B Trzymaj 525 550,0 -5% 1309 492 119 120 383 80 74 0% 0% 7% 13
AB ABE Kupuj 59,2 48,2 23% 779 6,1 65 65 50 55 54 6% 6% 5%
AC ACG Kupuj 28,0 21,7 1% 279 83 8,0 73 6,0 55 53 % 9% 9%
Alegro ALE Kupu;j 25,0 23,0 9% 24 309 435 269 228 147 125 106 0% 0% 0% 80
Alumetal AML Kupuj 79,5 72,5 10% 1133 52 92 87 46 6,3 57 9% 9% 9%
Ambra AVIB Trzymaj 20,7 19,5 6% 493 95 115 103 50 50 46 5% 5% 6%
Amica AMC Sprzedaj 63,0 850  -26% 661 - 217 91 201 61 44 4% 0% 2%
Amrest EAT Zawieszona - 20,0 - 4 391 74
Answear.com ANR Kupuj 29,1 23,1 26% 404 186 162 101 96 107 76 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzymaj 19,0 194 2% 498 46 65 85 32 34 52 6% 14% 10% -
Arctic Paper ATC Kupuj 38,5 20,9 84% 1448 19 39 52 1,1 1.8 21 2% 13% 6%

Artifex Mundi ART. Kupuj 8,3 6,0 39% 71 48 44 39 05 0,2 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Kupuj 33,0 312 6% 1043 127 112 104 82 74 6,8 % 1% 8%
Asseco Poland ACP Kupuj 76,0 74,1 3% 6150 119 122 118 24 23 19 5% 5% 5% 52
Asseco SEE ASE Kupuj 46,0 448 3% 2325 14 128 121 72 6,7 6,3 3% 4% 4%

Atal 1AT Trzymaj 29,0 318 -9% 1231 32 43 56 32 43 57 19% 22% 16% -
Auto Partner APR Kupuj 19,0 134 41% 1756 84 8,1 7.1 6,3 6,2 58 2% 3% 4%
Azoty ATT Trzymaj 32,1 372  -14% 3690 25 153 53 35 78 43 0% 0% 0% 28
Benefit Systems BFT Kupuj 845 6800  24% 1995 168 147 121 8,1 6,4 56 0% 2% 3% 37
BoomBit BBT Kupuj 20,7 12,3 69% 166 171 77 64 49 3,0 26 6% 5% 10% -
Budimex BDX Kupuj 270 27115 1% 6931 138 134 129 64 52 50 % 1% % 60
Captor Therapeutics CTX Kupuj 233 1745  33% 727
CccC CCC Trzymaj 39,0 39,1 0% 2145 6,4 6,9 57 0% 0% 0% 63
CD Projekt CDR Kupuj 154 1236  25% 12 449 355 267 399 238 168 259 1% 0% 0% 62
Celon CLN Kupuj 455 145  213% 742 - 969 6506 1657 0% 2% 2%
Ciech CIE Kupuj 373 4111 -9% 2168 77 264 192 41 46 46 4% 5% 1% 42
Comarch CMR Kupuj 205 1684  22% 1370 125 11,7 104 43 44 39 2% 5% 6%
Comp CMP Kupuj 48,0 431 11% 242 — 134 86 58 44 39 % 1% 1%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 21,0 18,6 13% 11889 130 171 104 65 72 6,8 6% 5% 5% 70
Dadelo DAD Trzymaj 115 9,8 17% 114 528 247 146 161 109 72 2% 0% 2%
Develia DWVL Sprzedaj 1,7 23 -25% 1014 56 73 76 49 58 73 20% 11% 9% 6
Dino Polska DNP Zawieszona - 365,1 - 35794 39
Dom Development DOM Trzymaj 90,0 93,0 -3% 2376 6,0 76 98 46 6,1 78 1% 13% 9%

Echo Investment ECH Kupuj 4,0 3,0 33% 1238 6,6 50 44 70 74 75 1% 1% 21% -
Erbud ERB Kupuj 37,0 32,1 15% 388 1369 52 29 86 40 0,9 5% 0% 0%

Enea ENA Kupuj 6,9 6,0 14% 3720 120 17 20 34 14 11 0% 0% 0% 27

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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PIE EVIEBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside MarketCap 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P ESG*
Eurocash EUR  Zawieszona - 13,7 - 1909 37
Famur FMF Kupuj 46 35 32% 1986 132 75 76 41 3,1 26 0% 0% 0% 48
Ferro FRO Kupuj 25,0 226 11% 430 75 65 59 55 52 48 7% 6% 8%
Forte FTE Zawieszona - 221 - 529
GPW GPW Kupuj 475 36,2 31% 1519 100 95 95 54 50 48 8% 8% 8% 22
Grupa Pracuj GPP Kupuj 60,0 443 36% 3021 157 156 131 122 110 94 5% 4% 4%
GTC GTC Sprzedaj 55 6,1 -10% 4071 132 140 85 175 190 145 4% 4% 5%
Huuuge HUG Kupuj 30,2 235 29% 1980 100 98 109 36 28 24 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 530 4580  16% 6489 86 78 71 71 63 58 0% 1% 1%
JSW JSW Kupuj 69,2 58,0 19% 6812 09 25 42 01 0% 0% 0% 32
K2 Holding K2H Kupuj 31,0 26,1 19% 64 152 109 95 41 35 33 4% 4% 2% -
Kety KTY Kupuj 622 592,0 5% 5713 82 102 92 67 79 713 9% 10% 9% 20
KGHM KGH Sprzedaj 84,0 120,0  -30% 23990 39 177 104 41 76 56 3% 3% 2% 39
LPP LPP Kupuj 12300 96550 27% 17903 162 142 100 91 7.1 556 4% 4% 5% 53
Mabion MAB  Zawieszona - 216 - 349
Mangata MGT Kupuj 100 68,4 46% 457 47 51 47 40 42 39 7% 8% 8%
Medinice ICE Kupuj 31,7 128  147% 80 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 574 30,3 89% 200 29 49 44 20 35 39 13% 10% 10%
Molecure MOC Kupuj 245 151 62% 212 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzymaj 570 6280 9% 2776 186 193 168 93 97 86 2% 2% 2% 71
Newag NWG Kupuj 17,6 15,6 13% 702 147 93 76 68 58 50 2% 3% 5%
Onde OND Kupuj 11,5 95 21% 524 1056 74 29 235 73 16 0% 0% 5%
Oponeo.pl OPN Kupuj 48,0 36,2 33% 504 207 164 128 54 50 42 4% 2% 2%
Orange OPL Kupuj 6,6 6,5 2% 8465 118 144 120 41 42 40 4% 4% 8% 33
PCF Group PCF Trzymaj 433 414 5% 1240 343 492 135 221 205 6.2 1% 0% 0%
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 39,2 53% 22563 219 200 154 68 63 53 0% 0% 0% 36
PGE PGE Kupuj 75 6,8 11% 15167 40 38 45 22 19 17 0% 0% 0% 32
PKN Orlen PKN Kupuj 849 68,2 24% 79223 24 74 56 16 23 23 3% 4% 4% 65
Playway PLW Kupuj 359 331,0 8% 2185 172 137 108 139 111 88 6% 5% 6%
Ryw Therapeutics RW Restricted - 55,9 - 1026
R22 R22 Kupuj 53,5 41,9 28% 594 228 158 133 128 100 83 2% 0% 0%
Rainbow RBW  Zawieszona - 19,1 - 278
Rawlplug RWL Kupuj 238 14,2 68% 462 37 44 39 37 35 32 4% 6% 6%
Selvita SLV Kupuj 104 80,8 29% 1483 639 298 190 207 127 101 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 37,0 30,0 23% 855 380 280 199 234 171 127 2% 2% 3%
Stalprodukt STP Kupuj 389 2400  62% 1339 30 72 99 11 12 08 8% 4% 4% 3
Sniezka SKA Trzymaj 58,0 618 6% 780 265 157 145 106 88 80 4% 2% 3%
Tauron TPE Trzymaj 19 2,1 -10% 3733 23 18 6,1 36 28 0% 0% 0% 29
Ten Square Games  TEN Zawieszona - 1321 - 969
TIM TIM Restricted - 279 - 619
Toya TOA Kupuj 55 5.2 5% 392 6,1 57 53 48 47 41 0% 2% 4%
VRG VRG Zawieszona - 34 - 797
Wielton WLT Kupuj 74 70 5% 425 45 86 52 53 53 40 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 105 96,7 9% 2832 154 148 126 100 82 73 1% 2% 2%
XTB XTB Kupuj 318 30,1 6% 3531 46 93 86 21 46 40 5% 16% 8%

*S&P Global ESG Scores (LINK), Metodologia S&P Global ESG Scores (LINK)
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl
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BESTINVESTMENT BANK

EQUITY RESEARCH TEAM

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
T™MT

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materiaty budowlane

SALES & TRADING TEAM

Pawel Szczepanski, Head of Sales
Michat Sopinski, Deputy Head of Sales
Pawet Czuprynski

Maciej Senderek

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancii ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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