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WYNIKI FINANSOWE

STALPRODUKT (Kupuj; 389 PLN)
Wstepne wyniki lll kw.’22 [neutralne]

min PLN 3021 4021 1Q22  2Q22 3Q22W yly q/q_3Q22P
Przychody brutto 1229 1348 1517 1638 -100% -100% 1497
Wynik na instr. poch. -13 -33 -43 -60 - - -39
Przychody 1216 1315 1474 1578 1447 19% 8% 1459
- Blachy 296 336 400 461 466  57% 1% 489
- Profile 260 226 317 278 -100%  -100% 198
-Cynk 570 640 651 726 664  17% 9% 696
- Pozostata 89 113 106 13 -100%  -100% 75
Zysk brutto ze sprzedazy 246 199 244 264 -100%  -100% 20
EBITDA 240 189 224 M -100%  -100% 177
EBITDA skor 253 222 267 271 -100%  -100% 215
EBIT 19 144 180 166 -100%  -100% 131
Zy sk netto przed mniejszo$ciam 157 124 151 115 -100%  -100% 107
Zy sk netio 153 122 148 118 -100%  -100% 106
P/E12M frailing 29 24 21 22

EV/EBITDA 12M frailing 0,9 0,8 0,7 1,0

zmiana przy chodow r./r. 51% 52% 46% 39% 19% 22%
marza EBITDA 198% 144% 152% 13,4% b.d. 12,1%
marza EBIT 162% 11,0% 122% 10,5% b.d. 9,0%
marza netto 126%  93% 101%  7,4% b.d. 7,3%
Zrocto: dane spéiki, Trigon DM, skor. o wyniki hedgingu

UNIMOT
Wyniki szacunkowe za 3Q22 [pozytywne]

min PLN 3021 4021 1022 2Q22 3Q22 YIY Q/Q 3Q22P _ Kons.
Przy chody 2088 2840 2325 3587 3786 81% 6% 3280 333
EBITDA skor. 12,0 13,1 85,1 74,3 1240 933% 67% 93,5 94,3
EBITDA 11,1 357 1468 67,7 61,0 449%  -10% 78,5 -
EBIT 8,3 33,1 144,2 64,6 - - 754 83,5
Zysk netio 4,0 253 1147 45,0 - - 55,4 63,8
Marza EBITDA skor. 06% 05% 37% 21% 33% 29%  28%
Marza EBIT 0,4% 1,2% 6,2% 1,8% - 23%  25%
Marza zy sku netio 02% 09% 4%  1,3% 1,7%  1,9%

Zrédto: Dane spotki, Trigon DM - prognoza, PAP - mediana konsensusu
- EBITDA skor. w 3Q22 wyniosta 124 min, wzgledem ok. 94 min PLN naszej prognozy i konsensusu.
EBITDA raportowana wyniosta 61 min — zaktadalismy 78,5 min.
- Wptyw na wyniki: 1) wolumeny sprzedazy diesla, benzyn i biopaliw wzrosty 0 21% r/r do 492 tys. m3, a
gazu LPG o0 30% do 68 tys. ton, przy wzroscie popytu w kraju i w Ukrainie, 2) Sprzedaz cze$ci zapasu
obowigzkowego przyniosta wzrost EBITDY skor. 0 23 min PLN.

TGO,

VIGO PHOTONICS
Wyniki lll kw.’22 [neutralne]

min PLN 3021 4021 1022 2022 3Q22 yly g/g_3Q22P
Przy chody 16,7 22,3 1,7 19,0 16,8 1% 1% 16,9
Zysk brutio ze sprzedazy 11,6 12,7 8,6 10,0 80 3% -20% 9,0
EBITDA 89 75 33 5,0 33 B83% -34% 4,9
EBIT 72 58 1,6 1,7 16 -17% 6% 1,7
Zysk netto 8,6 11,3 36 25 30 65%  21% 1,3
P/E12M trailing 1,2 14,4 15,2 17,8 27

EV/EBITDA 12M trailing 15,0 15,7 18,0 20,4 27,1

zmiana przy choddw r./r. 29% 5%%  -20% 5% 1%

marza EBITDA 535% 336% 284% 262% 19,5% 28,9%
marza EBIT 433% 259% 133% 91%  97% 10,1%
marza netto 51,7% 509% 308% 13,3% 181% 7,6%

Zrécto: dane spéiki, Trigon DM

Zmiana %
INDEKSY
Kurs 1D M 1Y
WIG 52558 2,7% 12,0% -30%
WIG20 1619 2,7% 152% -34%
mWIG40 3953 36% 88% -32%
sWIG80 16977 17% 51% 21%
S&P 500 3771 14% 3,6% -20%
NASDAQ 100 10857 1,6% -1,7% -34%
STOXX Europe 600 415 18% 59% -14%
DAX 13405 25% 92% -17%
FTSE 100 729% 2,0% 4,4% 0%
Nikkei 225 27528 17% 1,5% 1%
Shanghai Comp 3078 24% 18% -12%
BIST30 Turcja 4703 32% 201% 174%
Zmiana %
OBLIGACJE
Kurs 1D ™ 1Y
Rent. obl. 5Y 84% -178 934 568
Rent. obl. 10Y 82% -132 872 536
WIBOR 3M 7,6% 30 280 633
Zmiana %
WALUTY
Kurs 1D ™ 1Y
USD/PLN 470 02% 62% 16%
EUR/PLN 468 -02% -39% 2%
EUR/USD 1,00 0,0% 22% -14%
GBP/PLN 534 02% 3,5% 1%
CNY/PLN 065 14% 75% 5%
Zmiana %
SUROWCE
Kurs 1D M 1Y
Ztoto (USDItoz) 1673 02% -16% 8%
Srebro (USDitoz) 206 -14% 21% -16%
Platyna (UsDitoz) 90 04% 4,7% 9%
Miedz (usDrt) 8099 71% 49% -14%
Cynk (UsD1t) 2874 57% 5,7% 1%
Krzem (EURN) 3130 00% 03% -55%
Otéw (usbrt) 1997 01% 31% -15%
Aluminium (Usbit) 235% 4,0% 03% 8%
Alu. Alloy (UsDIt) 1660 0,0% 57% -34%
Pallad (uSDitoz) 1864 1,3% -150% 8%
Molibden (usD/ib) 19 13% 1,1% 4%
Nikiel (UsDrt) 23811 44% 80% 24%
Ruda zelaza (usDrt) 87 05% 94% -8%
HCC (usDit) 318 1,7% 13,3% —
HRC UE (EURN) 675 4,9% -14,0% -33%
Rebar UE (EURN) 895 -9,1% -14,8%  10%
Ropa Brent (UsD/bbl.) 976 -1,0% 03% 18%
CO2 (EURMt) 7622 -02% 91% 28%
Gaz w USA (USD/MMBtu) 69 76% 20% 25%
Gaz TTF 1M (EUR/MWh) 114,0 81% -32,7%  56%
EE w DE 1Y (EUR/MWh) 367 -2,3% -13,6% 219%
EE w PL 1Y (PLN/MWh) 1100 -2,6% -27,6% 158%
Zielone cert. PL (PLN/Mwh) 144 2,1% -10,0%  43%
Shanghai Freightindex 1579 -7,0% -17,9% -65%
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ATENDE

Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za Ill kwartat 2022 roku

- Przychody ze sprzedazy 40,3min PLN (-1% r./r.; YTD 143,1min PLN, +11% r./r.);

- Strata z dziatalno$ci operacyjnej 4,4min PLN vs. strata 1,3min PLN w Ili kw.’21 (YTD -3,5min PLN vs. -
1,7min PLN za IIl kwartaty 2021 roku);

- EBITDA -1,9min PLN vs. 1,3min PLN w Il kw.’21 (YTD 3,8min PLN, -32% r./r.);

- Strata netto przed opodatkowaniem 4,9min PLN vs. -1,9min PLN w [Il kw.’21 (YTD -4,5min PLN vs. -2,min
PLN za Il kwartaty '21);

- Strata netto 4,1min PLN vs. 1,8min PLN w [Il kw.”21 (YTD -4min PLN vs. -3,6min PLN za IIl kwartaty'21).

ZUE

Wstepne skonsolidowane wyniki finansowe za lll kwartaty 2022 roku
- Przychody ze sprzedazy 629,3min PLN, +6,1% r./r.;

- Zysk brutto ze sprzedazy 30min PLN, +47,8% r./r.;

- Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 11,9mIn PLN, +83,1% r./r.;

- Zysk netto 11,4min PLN, +185% r./r.

ALIOR BANK (Kupuj; 40 PLN)

Podsumowanie po prezentacji wynikow za lll kwartat 2022 roku

- Bank liczy na osiagniecie w tym roku zysku wyzszego niz w 2021 roku, wyniki w 4Q'22 bez zdarzen
jednorazowych powinny by¢ rekordowe;

- Koszty ryzyka w 2023 roku nie powinny przekroczy¢ poziomu 2,0%;

- Obecne zainteresowanie wakacjami kredytowymi jest na poziomie szacowanym wczesniej przez bank;

- Rynek kredytow ratalnych pozostanie silny, bank chce by¢ przygotowanym na szybki wzrost w hipotekach;
- Od czasu uruchomienia programu wakacji kredytowych poziom nadptat kredytéw hipotecznych istotnie
spadt;

- Bank uruchomi nowa forme ustug ptatnosci Alior Pay, wokét ktorej ma by¢ skupiona nowa strategia;

- Na poczatku roku ma by¢ przedstawiona nowa dwuletnia strategia;

- Cel wzrostu aktywow banku do poziomu 89mld PLN jest mozliwy do osiggniecia, jednak bedzie to trudne;
- Niedobér MREL to ok. 1,5mld PLN, bank liczy, ze do kofica przysztego roku poprawig sie warunki na rynku
obligacji.

GPW (Kupuj; 47,5 PLN)

Uruchomienie rynku spétek zagranicznych GlobalConnect

- Przedmiotem obrotu sg na razie akcje pieciu spotek: Allianz, BMW, Mercedes Benz, Siemens i
Volkswagen;

- Nowa spotki majg pojawic sie w | lub Il kwartale 2023 roku.

PGE (Kupuj; 7,5 PLN)

Potaczenie PGE, TPE i ENA do b. dobry pomyst — CEO, W. Dabrowski

- Wg. CEO PGE W. Dabrowskiego, potaczenie PGE, TPE i ENA to b. dobry pomyst. W konsekwencii, kiedy$
powstataby firma taczaca dystrybucje, OZE i cieptownictwo. Potrzeba do tego akceptaciji rzadu i strony
spofeczne;.

- "Pamietajmy, ze na koricu mamy jednego wiaciciela - polskie spoteczefstwo, w imieniu ktérego tymi
spotkami zarzadza polski rzad"

ENERGETYKA | WYDOBYCIE

ENERGETYKA

Westinghouse chce obja¢ tylko 10% w el. jadrowej w Polsce - Rzeczpospolita

,Polski rzad chce, by Amerykanie objeli 49 proc. udziatbw w pierwszej polskiej elektrowni jadrowe;.
Westinghouse proponuje 10 proc. i preferencyjny kredyt na 17 mld USD” — Rzeczpospolita (LINK).
Negocjacje majg zakofczyc¢ sie na poczatku 2023 r.

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Silne opady deszczu na wschodnim wybrzezu Australii nasilaja sie, SES ostrzega przed
rekordowymi powodziami - Guardian

RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Coronado Global oraz Peabody zaprzestali rozmow dotyczacych ewentualnej fuzji

Potaczony podmiot dysponowatby zdolnoSciami produkcyjnymi na poziomie 102min t wegla
energetycznego w USA oraz 35min t w Australii, z czego 15min t stanowitby wegiel koksujacy

TGO,

$REDNIE OBROTY (min PLN)

Indeks 1D ™ M 6M 1D/3M
WIG 9574 9535 9312 9522 97%
WIG20 7977 6214 6908 7523 87%
WIG40 89,1 89,1 89,1 89,1 100%
sWIG80 41,8 32,8 443 443  106%
NAJWIEKSZE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker Obroét Ticker Obrot Ticker Obrot
PGN 102,7 KRU 2,1 WWL 0,6
PKN 8,0 ASB 19 BML 0,5
KGH 73 XTB 1,5 ZEP 0,2
DNP 35 LWB 14 ATC 0,2
ALE 35 BMC 0,8 SNX 0,1
PKO 3,1 ALR 0,7 GRN 0,1
JsSw 3,0 TEN 0,7 UNT 0,1
CDR 23 ATT 05 MRB 0,1
ccc 2,1 TPE 05 PXM 0,1
PGE 1,3 BDX 0,2 SEN 0,1
NIECODZIENNE OBROTY (min PLN)

WIG20 mWIG40 sWIG80
Ticker 1D/3M Ticker 1DI/3M Ticker 1DI3M
PGN 581% ASB 48% WWL  954%
ccc 33% PEP 35% ACG 239%
JsSw 14% LWB 32% CMP 143%
KGH 1% TEN 30% AMC 52%
PGE 6% KRU 29% GRN 51%
DNP 6% XTB 25% SKA 47%
PKN 4% ATT 19% PCE 40%
PKO 4% KER 13% PHN 40%
LPP 4% STH 1% RBW 37%
ALE 4% ALR 1% MRB 36%
Ticker Kurs Zmiana Ticker  Kurs Zmiana
Najlepsze WIG20 Najgorsze
PGE 6,3 2,6% ccc 36,7 41%
ALE 23,8 1,7% LPP 80100 -20%
PEO 771 1,7% ACP 70,1 0,6%
JSW 482 1,4% KTY 5090 -06%
CDR 1409 12% PKN 629 0,1%
Najlepsze mWIG40 Najgorsze
EUR 12,3 4,5% BMC 58,6 -1,8%
STH 14,3 3,5% DAT 11500 -1,7%
LWB 386 3,1% MBR 3005 -1,5%
TPE 23 2,8% SLV 819 11%
ASB 235 2,5% ING 1700 -1,0%
Najlepsze sWIG80 Najgorsze
SEN 57 4,6% ERB 287  -24%
SHO 355 4,3% ATC 222 -22%
PBX 12,4 3,8% ENT 21,0 14%
PCE 11,0 3,3% PEN 125 -13%
RWL 142 3,3% ECH 30 -13%
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RYNEK WEGLA KOKSUJACEGO

Eksport wegla z australijskiego portu Gladstone wyniést w pazdzierniku 5,25min t, vs. 4,33min t we
wrzesniu oraz 5,29min t w ub.r.

Od poczatku roku eksport z portu jest 0 9% mniejszy r./r., a Srednia miesigczna ytd jest nizsza o 15% od
poziomoéw z przed pandemii.

RYNEK MIEDZI
Chinski import miedzi w pazdzierniku spadt o 1,5% r./ir. do 404,4 tys. ton (vs. 509,95 tys. ton we
wrzesniu tj. 20,7% m./m.)

T™MT

CYFROWY POLSAT (Kupuj; 21 PLN)
Spoétka przesuwa termin publikacji raportu za Ill kwartat 2022 roku na dzien 14 listopada z 9 listopada

WIRTUALNA POLSKA HOLDING (Kupuij; 105 PLN)
Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu 3,4 tys. akcji serii D i 5,2 tys. akcji serii F zdniem 7 listopada
2022 roku

KONSUMENT

ALLEGRO (Kupuj; 25 PLN)

Podwyzszenie progu bezptatnej dostawy oraz ceny subskrypcji Smart! od 21 listopada

- Prég bezptatnej dostawy w Smart! do automatéw paczkowych i PUDO wzro$nie z 40 PLN do 45 PLN, a
w przypadku dostaw kurierskich wzro$nie z 40 PLN do 65 PLN;

- Cenarocznej subskrypcji Smart! wzro$nie z 49 PLN na 59,90 PLN;

- Miesieczny koszt subskrypcji bez zmian na poziomie 10,99 PLN;

- Link do zmiany regulaminu (LINK), link do cennika (LINK).

DINO POLSKA (Zawieszona)

Podsumowanie konferencji po wynikach za 3Q

- Spotka dostrzega, ze konsumenci sg bardziej wrazliwi na ceny, a DNP na oferte oparta na podstawowych
produktach i atrakcyjnych cenach, co buduje traffic i wspiera LFL;

- Wysoka inflacja uniemozliwia przenoszenie wzrostu cen na konsumenta, stad spadek MBNS, spétka
natomiast szuka oszczednosci w kosztach funkcjonowania sklepach i logistyki;

- Instalacje fotowoltaiczne pokrywaja ~40% zapotrzebowania sklepu na EE, proces montazu instalacji wcigz
trwa, spotka réwnolegle podejmuje inicjatywy majace na celu ograniczenie zuzycia energii (cena EE w tym
rok wzrosta 2-krotnie);

- Na poprawe rotacji zapaséw wptywa baza zesztego roku (zatowarowanie magazynéw centralnych plus
oczekiwania inflacyjne);

- Stabilna sytuacja w taricuchu dostaw;

#Guidance

- Podtrzymanie zatoZenia utrzymanie ptaskiej w ujeciu rocznym marzy EBITDA w '22;

- Przej$ciowe spowolnienie dynamiki wzrostu sieci sklepéw do poziomu niskiego 2-cyfrowego w "23 nie jest
dtugoterminowe i wynika z nieprzewidywalno$ci sytuacji gospodarczej;

- Spétka planuje rozwija¢ sie¢ na terenie catego kraju, ale bedzie zwraca¢ wieksza uwage na efektywnos$é
i wysokos¢ naktadéw na sklep;

- CAPEX22 1,4mld PLN, CAPEX'23 zblizony r/r, bardziej powigzany z przeptywami operacyjnymi,
(inwestycje w CD, zaktad AR);

- FCF ma stuzy¢ zmniejszeniu zadtuzeniu w PLN, ktérego koszt oparty na zmiennej stopie procentowe;;

CCC (Trzymaj; 39 PLN)

Podsumowanie konferencji po wynikach wstepnych za 3Q

#Grupa/CCC

- Przychody Grupy w przedziale 9-9,2mid PLN (poprzednio 9-10mid PLN);

- MBNS w CCC w tym roku moze wynie$¢ 53-55% (poprzednio 52-54%), wskaznik kosztow SG&A 45-47%
(poprzednio 44-46%);

- Udziat tegorocznych zakupdw kolekcji w CCC stanowi 90% zapasow vs. 70% przed rokiem, co powinno
obniza¢ mark-down;

- Spotka zwieksza udziatu marek ekonomicznych w strukturze zakupdw kolekcji SS'23 do 30% vs. 13%
przed rokiem;

- CAPEX22 w przedziale 420-470min PLN (poprzednio 450-500min PLN), CAPEX'23 -25% rir, w tym w
CCC/HP w przedziale 160-200min PLN;

# Modivo
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- Obnizona perspektywa dla Modivo w ‘22 zaktada wzrost przychodéw w przedziale 15-20% r/r oraz marze
EBITDA 2,5-4%;

- Projekt marketplace Modivo od poczatku roku pochtongt 10min PLN (OPEX/CAPEX 50%/50%), 300
merchantow do konca roku;

- Spotka oczekuje poprawy wynikéw , w tym rentownosci poczawszy od sprzedazy kolekcji SS'23;
#Program oszczednosciowy (310min PLN do konca lipca 23, 2/3 marketing i HR)

- W CCC 220mIn PLN oszczednosci, gtéwnie w obszarze kosztéw marketingu i sklepéw (czynsze
powigzane z obrotami tzw. klauzule OCR dotyczg 30% sklepdw vs. 8% przed rokiem);

- W Modivo 90min PLN oszczedno$ci, gtdwnie po stronie kosztdw marketingu, zatrudnienia, logistyki i
opakowan;

#Pozostate

- Plan redukcji zadtuzenia o 360min PLN (320 min PLN kredyty, 40min PLN obligacje) zaktada m.in. dalszg
poprawe rotacji zapasow i wydtuzenie termindw ptatnosci;

- LFL w sklepach stacjonarnych CCC ptaska r/r, spotka zaktada, ze w obecnym otoczeniu zwieksza udziaty
rynkowe;

- Zwroty wynoszg $rednio obecnie 26% w Modivo oraz 22% w HP.

RYNEK DETALICZNY

Rzad rozwaza wycofanie sie z tarczy antyinflacyjnej — Dziennik Gazeta Prawna

Jednym z powoddw jest poszukiwanie przez rzad oszczednosci oraz obawa przed interwencjg Komisji
Europejskiej.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO

ATAL (Trzymaj, 29PLN)

Podsumowanie wywiadu z prezesem zarzadu

- Gtéwnym problemem rynku jest niska dostepno$¢ kredytow mieszkaniowych;

- Grupa nabywcdw mieszkan za kredyt stopniata o 70-80%;

- Najtrudniejszy w branzy bedzie przyszty rok, ale jest szansa, Zze na poczatku 2024 roku sytuacja ulegnie
poprawie;

- Dobrym rozwigzaniem bytyby doptaty do kredytéw z zachowaniem kryteriéw, np. dochodowym.

ARCHICOM (Trzymaj, 19PLN)
Zgoda RN na wyplate zaliczki na poczet dywidendy za 2022 rok w kwocie 1,09 PLN na akcje

GRODNO

Zarzad widzi szanse na kontynuacje wzrostu sprzedazy w tym roku

- Spdtka notuje duzy wzrost sprzedazy w segmencie OZE, gtéwnie w fotowoltaice dla przedsigbiorstw i
pomp ciepta;

- Zarzad plauje utrzymanie dwucyfrowej dynamiki wzrotu przychodow w biezacym roku obrotowym.

UNIBEP

Zawarcie umowy na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie

- Wynagrodzenie za cato$¢ inwestycji wynosi ok. 98,6min PLN netto, za$ wynagrodzenie za wykonanie
prac etapu | stanowi kwota ok. 91,3min PLN netto;

- Szacunkowa warto$¢ portfela do realizacji w segmencie generalnego wykonawstwa w IV kw.’22 i na lata
kolejne wynosi ok. 1,5mld PLN.

ZUE

Wartos¢ portfela zaméwien grupy siega ok. 1,5mid PLN, +7% r./r.

Grupa ma obecnie ztozone najlepsze oferty w przetargach kolejowych w Polsce i Rumunii na tgczng kwote
ok. 1,3mid PLN.

PRZEMYSL

RYNEK STALI

ArcelorMittal z poczatkiem grudnia wytaczy wielki piec nr 2 w hucie Fos-sur-Mer we Francji
Wielki piec posiada zdolno$¢ produkcyjna na poziomie 2min ton/rocznie.
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POZOSTALE INFORMACJE

EKO EXPORT: Ustalenie wartosci zaméwien z firma MFF na rynek Europy Zachodniej na rok 2023
w kwocie 9,3min PLN

ERG: Spotka otrzymata srodki w kwocie 6,9min PLN od BGK jako dofinansowanie projektu na
wdrozenie innowacyjnej gamy folii

QUBICGAMES: W listopadzie spétka planuje wydanie pieciu gier na konsole Nintendo Switch

- Z dniem 11 listopada spotka planuje rozpoczecie kampanii dotyczacych gier: "Pocket Mini Golf 2", "Run
Sausage Run!", "Sausage Wars" i nie zapowiadany wcze$niej tytut "Arcade Machine: Gopher’s Revenge";
- W dniu 25 listopada planowana jest premiera gry "pocket Pool";

- Zaktadany budzet catej kampanii wyniesie do 40ty. USD.

ZMIANY W ORGANACH

ESOTIQ&HENDERSON

Rezygnacja p. Mariusza Jawoszek z petnienia funkcji cztonka RN.

KGHM

Powotanie p. Tomasza Zdzikota na stanowisko prezesa zarzadu.

PZ CORMAY

Powotanie p. Marcina Sieczka na stanowisko prezesa zarzadu.

ZMIANY W AKCJONARIACIE

CPD
Zmniejszenie zaangazowania przez Familiar S.A., SICAV-SIF z 5,048% do 4,5325% kapitatu i glosow.

ZPUE
Zmniejszenie zaangazowania przez NNLife OFE z 17,72% (13,78% kapitatu zaktadowego) do 0% kapitatu
i glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

DINO POLSKA
Wolumen: 13,6 tys. @ 329,70
% kapitatu: 0,01

OBLIGACJE

BEST
KNF zatwierdzit prospekt dotyczacy programu emisji obligacji o wartosci do 250min PLN.

TRHRIGOIN

DOM MAKLERSK @8 @®
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ARCHICOM: Zwotanie NWZA na dzier 16 grudnia w sprawie m.in. zmian w statucie spotki
Akcjonariusze majg zdecydowaé rowniez o przesunieciu srodkéw zgromadzonych na kapitale zaktadowym
w kwocie 34,9min PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate w przysztosci dywidend lub
zaliczek na przewidywane dywidendy.

PROTEKTOR: Zwotanie NWZA na dziefi 1 grudnia w sprawie emisji do 3,8 min nowych akcji serii
G bez prawa poboru

Srodki majg byé przeznaczone m.in. na przy$pieszenie dziatar zwiazanych z reorganizacjg zasobéw
produkcyjnych grupy w celu poprawy bezpieczenstwa tarncucha dostaw, szczegélnie poprzez duplikacje
oprzyrzadowania produkcyjnego znajdujacego sie w fabryce Rida w Naddniestrzu (Motdawia).
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KALENDARZ KORPORACYJNY

DYWIDENDY

TRIGON,

Spotka Wydarzenie

wtorek, 8 listopad 2022
MERCOR Dzien wyptaty dywidendy (0,63 PLN na akcje)

wtorek, 15 listopad 2022

LOKUM Dzien wyptaty dywidendy (0,32 PLN na akcje)
CPGROUP Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki dywidendy (0,56 PLN na akcje)
ASBIS Ostatni dzien notowan z prawem do zaliczki dywidendy (0,20 USD na akcje)

$roda, 16 listopad 2022
CPGROUP Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,56 PLN PLN na akcje)
ASBIS Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki dywidendy (0,20 USD na akcje)

piatek, 18 listopad 2022

BIOGENED Dzien wyptaty dywidendy (0,30 PLN na akcje)
AMBRA Dzien wyptaty dywidendy (1,00 PLN na akcje)

WYNIKI FINANSOWE

LISTOPAD Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-04 DNP, PEO, ASB, ING, SHO ALR, VGO

ATT, BFT, GPW, SLV,ACG,AMB, ~ PKO, EUR, KER, BNPPPL, BRS, CSR,
07-11 ATC, ERB, OND, TOA MBK, KRU, MBR, XTB SMT
BML, OPN, ICE, DAD, MGT, INPST BRS

KGH, DOM, ART, GTC, MLS, R22, PGN, 11B, APR, CAR, CMR,NEU,  AGO, CDL, FRO, NWG, RBW, RWL,
14-18 CPS, FMF, BHW, GMV DVL, MRC, AML, SHO, STP

UNT, VRC 1AT, APT, ANR, SKA, VRG, WLT RLP, TOR
PGE, DAT, HUG, LVC, WPL, FTE, ACP,CCC,LWB, ENA, PEP, STH,  ALE, PZU, GPP, MAB, PKP, ARH, CTX,
21-25 ABE (20.11), TEN AMC, PTG, VOT
SNT TPE, CLN, CMP, RVU CRJ, K2H, MFO
28-30 CDR, JSW, BBT, PCF PKN, BMC, ECH, KGL, MRB, PLW CIE
GRUDZIEN Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

01-02

05-09

12-16 PCO LPP

19-23

26-30

Kolejnos¢: WIG20 / mWIG40 / Trigon DM Coverage
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TRIGON DM COVERAGE

PIE P/BV ROE
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside Kapitalizacja 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Alior ALR Kupyj 40,0 30,0 33% 3913 59 39 4,1 0,7 0,6 05 12% 15% 13%
BNP Paribas PL BNPPPL Kupyj 59,0 50,2 18% 7409 180 50 4,6 0,7 0,6 05 4% 12% 1%
Handlowy BHW Kupyj 80,0 62,8 21% 8 205 55 55 6,7 1,1 1,0 1,0 2% 18% 15%
ING ING Trzy maj 155 170,0 -9% 2117 11,0 60 7,0 2,6 1,9 17 2% 32% 25%
mBank MBK Kupyj 345 266,8 29% 11 318 - 6,3 4,3 0,9 0,8 07 4% 13% 16%
Millennium MIL Kupyj 4.6 4,5 3% 5413 - - 3,1 1,2 1,4 1,0 3% -17% 32%
Pekao PEO Kupyj 105 77,1 36% 20 231 8,3 39 4,9 0,9 0,8 08 1% 20% 16%
PKO BP PKO Kupyj 39,0 25,9 51% 32 375 11,6 53 4,6 1,0 0,9 08 9% 1% 18%
Santander SPL Kupyj 320 254,8 26% 26 038 120 79 55 1,0 0,9 08 8% 1% 14%
Kruk KRU Kupyj 320 256,0 25% 4 946 6,3 6,4 6,7 1,6 1,4 13 25% 21%  19%
PZU PZU Kupyj 31,5 26,6 19% 22 927 7,6 6,1 6,4 1,5 1,7 18 20% 28% 28%
PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside Kapitalizacja 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
11bit Studios 11B Trzy maj 525 558,0 -6% 1328 499 121 121 390 81 75 0% 0% %
AB ABE Kupyj 59,2 42,7 39% 690 54 57 57 4,6 50 49 7% 6% 6%
AC ACG Kupyj 28,0 25,5 10% 257 7,6 74 6,7 5,6 51 49 8% 10% 10%
Allegro ALE Kupyj 25,0 23,8 5% 25154 450 278 236 151 129 109 0% 0% 0%
Alumetal AML Kupyj 79,5 66,5 20% 1040 4,8 8,4 8,0 43 59 52 10% 10% 10%
Ambra AMB Trzy maj 20,7 19,9 4% 501 97 1,7 105 50 51 46 5% 5% 6%
Amica AMC Sprzedaj 63,0 74,9 -16% 582 - 19,1 8,1 182 55 40 5% 0% 3%
Amrest EAT Zawieszona - 18,4 - 4035 -— - -— -— -
Answear.com ANR Kupyj 29,1 21,8 34% 380 175 153 95 91 102 73 0% 0% 0%
Archicom ARH Trzy maj 19,0 19,0 0% 488 4,5 6,3 8,3 3,1 3,3 51 6% 14% 10%
Arctic Paper ATC Kupyj 38,5 22,2 73% 1538 2,1 41 55 1,2 1,9 23 2% 12% 6%
Artifex Mundi ART. Kupyj 83 6,3 32% 75 51 4,6 4,1 0,6 0,3 - 0% 0% 0%
Asseco BS ABS Kupyj 33,0 31,8 4% 1063 129 114 106 84 75 70 ™% % 8%
Asseco Poland ACP Kupyj 76,0 70,1 8% 5818 113 16 11,2 23 21 1,8 5% 6% 6%
Asseco SEE ASE Kupyj 46,0 437 5% 2268 111 125 118 70 6,5 6,1 3% 4% 5%
Atal 1AT Trzy maj 29,0 28,0 4% 1084 28 3,8 4,9 29 39 52 2% 25% 18%
Auto Partner APR Kupyj 19,0 12,7 50% 1659 79 7,7 6,8 6,0 59 55 2% 3% 4%
Azoty ATT Trzy maj 32,1 36,4 -12% 3611 24 149 52 815 7,7 43 0% 0% 0%
Benefit Sy stems BFT Kupyj 845 650,0 30% 1907 161 141 116 78 6,2 54 0% 2% 3%
BoomBit BBT Kupuj 20,7 11,5 80% 155 16,0 7.3 6,0 4,6 27 24 % 5% 1%
Budimex BDX Kupyj 270 2485 9% 6 344 126 123 11,8 57 4,5 43 % 8% 8%
Captor Therapeutics CTX Kupuj 214 158,0 35% 515 - — - 0% 0% 0%
CCC CccC Trzy maj 39,0 36,7 6% 2011 - - 6,2 6,7 55 0% 0% 0%
CD Projekt CDR Kupyj 154 140,9 9% 14192 404 304 455 275 194 301 1% 0% 0%
Celon CLN Kupyj 455 14,4 215% 737 - - -  9%,1 6457 1645 0% 2% 3%
Ciech CIE Kupuj 37,3 35,0 % 1844 65 225 163 37 4,1 42 4% 5% 8%
Comarch CMR Kupyj 205 150,4 36% 1223 11,2 104 93 3,7 3,8 34 3% 5% %
Comp CMP Kupyj 48,0 40,5 19% 227 - 126 8,0 5,6 4,3 37 % % %
Cyfrowy Polsat CPS Kupyj 21,0 18,7 12% 11947 130 171 105 65 7,2 69 6% 5% 5%
Dadelo DAD Trzy maj 13,1 10,1 30% 117 542 253 150 167 112 74 1% 0% 2%
Develia DVL Sprzedaj 1,7 2,1 -19% 940 52 6,8 7,0 4,6 55 69 21% 12% 10%
Dino Polska DNP Zawieszona - 3354 - 32 883 - — - - -—
Dom Dev elopment DOM Trzy maj 90,0 94,0 -4% 2402 6,1 7,7 9,9 4,6 6,2 79 1% 13% 9%
Echo Investment ECH Kupuj 4,0 3,0 35% 1222 6,5 4,9 4,3 7,0 7,3 75 18% 1% 21%
Erbud ERB Kupyj 37,0 28,7 29% 347 1226 4,7 2,6 79 3,8 07 6% 0% 0%
Enea ENA Kupuj 6,9 58 18% 3603 1,6 17 1,9 3,4 1,3 1,1 0% 0% 0%
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TRIGON DM COVERAGE

THRIGOIN,

PIE EV/EBITDA DY
Spotka Ticker Rekomendacja TP Kurs  Upside Kapitalizacja 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P
Eurocash EUR Zawieszona - 12,3 - 1716 -— -— - -
Famur FMF Kupuj 4,6 3,2 40% 1862 123 7,0 7,2 3,8 2,8 24 0% 0% 0%
Ferro FRO Kupuj 25,0 24,0 4% 510 7.9 6,9 6,3 58 54 51 6% 6% %
Forte FTE Zawieszona - 18,6 - 444
GPW GPW Kupuj 47,5 34,5 38% 1450 9,6 9,1 9,0 5,0 4,6 44 8% 8% 9%
Grupa Pracyj GPP Kupuj 60,0 47,7 26% 3256 170 168 141 130 11,8 101 4% 4% 4%
GTC GTC Sprzedaj 55 6,0 -8% 3964 129 137 83 17,3 189 144 5% 4% 5%
Huuuge HUG Kupuj 30,2 24,8 22% 2088 10,0 98 109 36 2,8 24 0% 0% 0%
Inter Cars CAR Kupuj 530 403,5 31% 5717 7,6 6,9 6,2 6,5 57 53 0% 1% 1%
JSW JSW Kupuj 60,3 48,2 25% 5 664 0,7 2,1 33 0% 0% 0%
K2 Holding K2H Kupuj 31,0 24,6 26% 61 14,3 102 9,0 39 3,2 3,1 4% 4%  22%
Kely KTY Kupuj 622 509,0 22% 4912 7,0 8,8 79 6,0 7,0 65 10% 12% 10%
KGHM KGH Sprzedaj 84,0 108,9 -23% 21780 35 160 95 3,8 7,0 51 3% 3% 2%
LPP LPP Kupuj 12 300 80100 54% 14 852 135 11,8 83 78 6,1 47 4% 5% 5%
Mabion MAB Zawieszona - 22,5 - 363 - - - -
Mangata MGT Kupuj 100 67,8 47% 453 4,7 51 46 4,0 4,2 39 % 8% 8%
Medinice ICE Kupuj 31,7 13,8 130% 87 - - — 0% 0% 0%
MFO MFO Kupuj 57,4 33,3 72% 220 3.2 54 48 2,2 3,8 42 12% 9% 9%
Molecure MOC Kupuj 24,5 14,5 69% 203 - - - 0% 0% 0%
Neuca NEU Trzy maj 570 624,0 -9% 2758 185 192 16,7 92 9,7 86 2% 2% 2%
Newag NWG Kupuj 17,6 15,2 16% 684 143 90 7,5 6,7 57 49 2% 3% 6%
Onde OND Kupuj 11,5 8,6 34% 473 94 6,7 26 214 69 14 0% 0% 6%
Oponeo.pl OPN Kupuj 48,0 33,5 43% 467 192 151 11,8 48 44 36 4% 2% 3%
Orange OPL Kupuj 6,6 6,1 8% 8034 112 136 11,4 40 41 39 4% 4% 8%
PCF Group PCF Trzy maj 43,3 44,0 -2% 1318 364 523 143 236 219 67 1% 0% 0%
Pepco Group PCO Kupuj 60,1 34,7 74% 19 930 193 17,7 136 68 6,3 53 0% 0% 0%
PGE PGE Kupuj 7,5 6,3 18% 14 243 3,8 3,6 43 2,1 1,8 16 0% 0% 0%
PKN Orlen PKN Kupuj 84,9 62,9 35% 73070 2,2 6,8 51 1,5 2,1 22 3% 4% 4%
Playway PLW Kupuj 359 288,5 24% 1904 150 11,9 94 122 98 7.7 % 5% %
Ryvu Therapeutics RVU Restricted - 42,5 - 779
R22 R22 Kupuj 53,5 38,0 41% 539 206 143 121 122 96 79 2% 0% 0%
Rainbow RBW Zawieszona - 17,6 - 256
RawIplug RWL Kupuj 23,8 14,2 68% 461 3,7 4,4 3,9 3,6 815 32 4% 6% 6%
Selvita SLV Kupuj 104 81,9 27% 1503 648 302 193 209 128 103 0% 0% 0%
Shoper SHO Kupuj 37,0 355 4% 1011 449 331 236 276 2,2 150 2% 2% 2%
Stalprodukt STP Kupyj 389 246,5 58% 1376 3,0 74 102 1,2 1,3 09 8% 4% 4%
Sniezka SKA Trzymaj 58,0 60,6 -4% 765 2,0 154 142 104 87 79 4% 2% 3%
Tauron TPE Trzymaj 1,9 2,3 -16% 3984 25 1,9 6,2 3,7 29 0% 0% 0%
Ten Square Games TEN Zawieszona - 108,5 - 79 -— -— - -
TIM TIM Restricted - 27,0 - 598
Toya TOA Kupuj 55 4,9 12% 367 57 53 50 4,6 44 39 0% 3% 5%
VRG VRG Zawieszona - 3,5 - 814
Wielton WLT Kupuj 7.4 6,2 19% 376 4,0 7,6 4,6 50 50 38 0% 0% 0%
Wirtualna Polska WPL Kupuj 105 96,0 9% 2811 152 14,7 125 100 82 7.3 1% 2% 2%
XTB XTB Kupuj 31,8 28,2 13% 3310 4,3 8,7 8,1 1,9 41 35 5% 17% 9%
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T: +4822 330 11 11| F: +48 22 330 11 12
W: hitp://www.trigon.pl | E: recepcia@trigon.pl

TR NAGRODY
AROMONE PSIK
U - 2020 ioss
Research: Sales:

Grzegorz Kujaw ski Pawet Szczepanski
Konsument, Finanse

Maciej Marcinow ski Pawet Czuprynski
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron Maciej Sanderek
Gry komputerowe, TMT

Katarzyna Kosiorek Michat Sopinski
Biotechnologia

Michat Kozak Hubert Kwiecien

Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
TMT

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materiaty budowlane

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakow | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118.
Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon
Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne
odnosza sie do przesztosci. Wyniki osiagnigte w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje
inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadno$ci ani kompletnosci
opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdza sie. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiaze sie z
wysokim ryzykiem utraty czeSci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub cato$ci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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