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WYNIKI FINANSOWE 
VOTUM: Wyniki za IV kw.’21 istotnie powyżej naszych oczekiwań [pozytywne] 
 
FINANSE 
GPW: Obroty akcjami na GPW w kwietniu wzrosły o 2,8% r./r. do 23,1mld PLN  
 
GAMING 
HUUUGE: Przychody z gier Huuuge Games w kwietniu wyniosły 17mln USD – Sensor 
Tower [lekko pozytywne] 
TEN SQUARE GAMES: Przychody z gier w kwietniu wyniosły ok. 6mln USD – Sensor 
Tower [neutralne] 
 
KONSUMENT 
INFLACJA CPI: Flash za kwiecień’22: +12,3%/+2,0% r./r./m./m. vs. konsensus 
11,5%/1,3% 
 
DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
GRODNO: Szacunkowe przychody ze sprzedaży w kwietniu 2022 roku na poziomie 
81,3mln PLN, +12,3% r./r. 

HIGHLIGHTS Notowania 
Zmiana

Kurs 1D 1M 6M 1Y

W IG 56 886 0,0% -13,4% -22,0% -6,5%

W IG20 1 824 0,0% -15,7% -23,4% -10,5%

mW IG40 4 322 0,0% -10,2% -23,8% -4,1%

sW IG80 18 515 0,0% -6,8% -13,0% -6,4%

S&P 4 175 0,5% -8,9% -10,8% 0,3%

DAX 14 039 0,7% -3,3% -12,4% -5,5%

FTSE 7 561 0,2% 0,0% 3,9% 9,2%

Nikkei 26 819 0,0% -3,1% -9,2% -6,9%

Shanghai Composite 3 047 0,0% -7,2% -13,1% -11,6%

BIST30 Turcja 2 704 0,0% 8,1% 63,7% 85,6%

MOEX Rosja 2 445 0,0% -11,4% -41,9% -31,0%

     Zmiana bps

Kurs 1D 1M 3M 1Y

Rent. obl. 5Y 6,9% 6,6 114,0 288,9 600,3

Rent. obl. 10Y 6,4% 5,9 106,3 243,8 471,5

W IBOR 3M 6,1% 9,0 130,0 308,0 593,0

Zmiana

Kurs  1D 1M 6M 1Y

USD/PLN 4,46 0,1% 5,6% 10,8% 15,0%

EUR/PLN 4,69 0,0% 1,5% 1,9% 2,9%

EUR/USD 5,57 0,1% -0,8% -3,4% -5,4%

GBP/PLN 1,05 -0,1% -4,2% -9,0% -12,5%

Zmiana

Kurs  1D 1M 3M 1Y

Złoto  (USD/toz) 1 864 -0,4% -3,4% 3,2% 5,0%

Srebro (USD/toz) 22,5 -0,1% -8,1% 0,1% -14,9%

Platyna (USD/toz) 972 0,5% -1,8% -5,5% -21,6%

Miedź (USD/t) 9 410 -3,7% -9,1% -4,3% -4,2%

Cynk (USD/t) 3 962 -3,5% -8,7% 10,1% 35,4%

Ołów (USD/t) 2 251 -0,4% -8,1% 2,7% 4,6%

Aluminium (USD/t) 2 911 -4,6% -15,6% -4,6% 21,4%

Alu. Alloy (USD/t) 2 185 0,0% -22,0% -14,3% 7,9%

Pallad (USD/toz) 2 259 0,9% -0,7% -1,4% -24,2%

Molibden (USD/lb) 19,2 -0,2% -0,7% 0,5% 66,8%

Nikiel (USD/t) 30 975 -2,5% -6,8% 35,5% 75,3%

Ruda żelaza (USD/t) 143,3 -0,2% -11,5% -1,5% -24,5%

HCC (USD/t) 522 0,1% 17,7% 45,1% 263,8%

HRC UE (EUR/t) 1 340 2,3% 2,3% 41,1% 20,2%

Rebar UE (EUR/t) 1 425 0,0% 14,0% 69,6% 116,7%

Ropa Brent (USD/bbl.) 106,1 1,1% -1,3% 13,7% 54,0%

CO2 (EUR/t) 88,2 6,2% 12,4% -7,0% 76,7%

Gaz w USA (USD/MMBtu) 7,9 -1,2% 37,6% 71,9% 164,9%

Gaz 1M (TTF; EUR/MWh) 104,3 0,0% -12,7% 37,2% 342,9%

Gaz (TGE; EUR/MWh) 100,7 3,5% -15,7% 28,7% 295,7%

EE - 1Y (TGE; PLN/MWh) 880,0 3,5% 7,3% 36,4% 176,7%
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WYNIKI FINANSOWE 
 

VOTUM  
Wyniki za IV kw.’21 istotnie powyżej naszych oczekiwań [pozytywne] 

 

 
FINANSE 
 

GPW (Kupuj, 50 PLN) 
Obroty akcjami na GPW w kwietniu wzrosły o 2,8% r./r. do 23,1mld PLN  

 
GAMING 
 

HUUUGE 
Przychody z gier Huuuge Games w kwietniu wyniosły 17mln USD – Sensor Tower [lekko 
pozytywne] 
- Gra Huuuge Casino wygenerowała 10 mln USD (vs. 10 mln USD w marcu). Pobrania wyniosły 
0,45 mln (vs. 0,35 mln w marcu) 
- Gra Billionaire Casino wygenerowała 5 mln USD (vs. 6 mln USD w marcu). Pobrania wyniosły 
0,12 mln (vs. 0,22 mln w marcu) 
- Przychody Traffic Puzzle wyniosły 1,2 mln USD (vs. 1,2 mln USD w marcu). Pobrania wyniosły 
0,7 mln (vs. 0,6 mln w marcu) 

 
TEN SQUARE GAMES (Zawieszona) 
Przychody z gier w kwietniu wyniosły ok. 6mln USD – Sensor Tower [neutralne] 
- Gra Fishing Clash wygenerowała 5 mln USD (vs. 5 mln USD w marcu). Pobrania wyniosły 0,7 
mln (vs. 0,6 mln w marcu) 
- Gra Hunting Clash wygenerowała 1,3 mln USD (vs. 1,5 mln USD w marcu). Pobrania wyniosły 
0,5 mln (vs. 0,4 mln w marcu) 
- Gra Fishing Clash w Chinach na iOS wygenerowała ok. 0,3 mln USD (vs. 0,3 mln USD w marcu) 
- Przychody gier RORTOS wyniosły 0,4 mln USD (vs. 0,4 mln USD w marcu). 

 
KONSUMENT 
 
INFLACJA CPI 
Flash za kwiecień’22: +12,3%/+2,0% r./r./m./m. vs. konsensus 11,5%/1,3% 

 
 
DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
 

GRODNO 
Szacunkowe przychody ze sprzedaży w kwietniu 2022 roku na poziomie 81,3mln PLN, 
+12,3% r./r. 

 
POZOSTAŁE INFORMACJE     
 

DATAWALK: Zawarcie z ING Bankiem Śląskim umowy na sprzedaż licencji platformy 
analitycznej  
 

GETIN NOBLE BANK: Fitch utrzymał długoterminowy rating banku na poziomie CCC 

mln PLN 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 y/y q/q 4Q21P

Przychody 45,1 43,0 46,9 49,0 56,7 26% 16% 54,0

EBITDA 4,3 4,0 1,0 2,9 12,2 186% 315% 8,2

EBIT 3,6 3,3 0,3 2,3 11,6 223% 414% 7,5

Zysk netto 2,6 2,5 -0,4 0,7 7,3 184% 10x 6,0

P/E12M trailing 26,5 32,2 34,4 43,7 23,1

EV/EBITDA 12M trailing 17,6 20,3 20,2 21,1 12,8

zmiana przychodów r./r. 5% 17% 48% 35% 26% 20%

marża EBITDA 9,5% 9,2% 2,1% 6,0% 21,5% 15,2%

marża EBIT 8,0% 7,7% 0,6% 4,6% 20,4% 14,0%

marża netto 5,7% 5,8% - 1,3% 12,9% 11,1%

Źródło: dane spółk i, Trigon DM

sty 21 lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie 21 wrz 21 paź 21 lis 21 gru 21 sty 22 lut 22 mar 22 kwi 22 Kons. Waga

r./r.

Ogółem 2,6% 2,4% 3,2% 4,3% 4,7% 4,4% 5,0% 5,5% 5,9% 6,8% 7,8% 8,6% 9,4% 8,5% 11,0% 12,3% 11,5%

Żyw ność i napoje bezalkoholow e 0,8% 0,6% 0,5% 1,2% 1,7% 2,0% 3,1% 3,9% 4,4% 5,0% 6,4% 8,6% 9,3% 7,6% 9,2% 12,7% 26,6%

Użytkow anie mieszkania i nośniki energii 7,6% 6,1% 6,0% 5,7% 6,0% 5,9% 5,3% 6,9% 7,2% 9,0% 10,7% 11,2% 14,9% 14,3% 17,7% 27,3% 19,3%

Transport -4,0% -1,6% 5,4% 16,2% 19,5% 16,5% 30,0% 17,8% 18,5% 22,1% 24,1% 22,7% 17,2% 9,9% 24,1% 27,8% 9,5%

m./m.

Ogółem 1,3% 0,5% 1,0% 0,8% 0,3% 0,1% 0,4% 0,3% 0,7% 1,1% 1,0% 0,9% 1,9% -0,3% 3,3% 2,0% 1,3%

Żyw ność i napoje bezalkoholow e 1,9% 0,6% 0,7% 1,0% 0,6% 0,1% -0,4% -0,2% 0,1% 0,5% 1,3% 2,1% 2,6% -1,0% 2,2% 4,2% 26,6%

Użytkow anie mieszkania i nośniki energii 3,2% 0,1% 0,2% 0,4% 0,3% 0,1% 0,1% 0,9% 0,6% 2,0% 1,8% 0,7% 5,6% -0,4% 3,2% 2,4% 19,3%

Transport 1,6% 1,7% 4,1% 2,5% -0,4% 0,6% 4,4% 1,4% 1,2% 2,3% 1,7% 0,8% -2,8% -4,6% 17,5% -0,8% 9,5%

Źródło: Główny Urząd Statystyczny, PAP, Trigon DM

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

PZU 117% ASE 488% BRS 555%

PKO 80% MBR 260% BMC 351%

LPP 77% MRC 192% R22 268%

PEO 75% BHW 148% GNB 153%

DNP 72% ING 141% SNK 148%

OPL 71% DVL 114% PHN 142%

ALE 68% PLW 108% WWL 138%

PGE 58% XTB 85% RFK 132%

PKN 57% GPW 85% SEN 130%

CDR 56% KER 71% PEN 113%

mWIG40 sWIG80WIG20

Ticker Obrót Ticker Obrót Ticker Obrót

PKO 90,4 TPE 8,4 BMC 23,8

PEO 74,1 ALR 7,7 LWB 11,8

ALE 69,9 XTB 7,5 GNB 4,3

PZU 66,1 MRC 7,1 BRS 2,5

KGH 51,3 KRU 6,6 RFK 1,1

CDR 46,4 MBR 4,2 COG 0,8

PKN 45,1 HUG 3,7 MRB 0,7

DNP 42,1 MIL 3,5 AML 0,7

JSW 24,3 BHW 3,4 SEN 0,6

LPP 22,9 ENA 2,9 MLS 0,5

sWIG80mWIG40WIG20

Indeks 1D 3M 1D/3M

WIG 1182,1 1508,0 78%

WIG20 1008,8 1237,3 82%

WIG40 108,9 171,0 64%

sWIG80 47,5 78,2 61%

Średnie obroty (mln PLN) 

Największe obroty (mln PLN) 

Niecodzienne obroty 

Największe zmiany 

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

CPS 24,2 -0,1% PGE 9,4 -4,9%

ALE 22,9 -0,4% PKN 72,5 -3,8%

DNP 286,8 -0,5% LTS 66,8 -3,7%

PZU 30,6 -0,5% KGH 140,0 -3,4%

LPP 9 340,0 -0,7% CCC 50,6 -3,2%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

MRC 78,0 6,6% TEN 160,7 -7,1%

BDX 209,5 2,7% MRC 63,50 -6,2%

EUR 12,2 2,6% WPL 107,8 -4,1%

ATT 41,0 2,5% PKP 11,6 -3,3%

MAB 28,9 2,3% CMR 180,0 -3,2%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

BRS 4,8 19,0% SEN 0,8 -5,0%

BMC 41,5 18,8% ENT 26,8 -5,0%

GNB 0,2 6,8% TRK 1,6 -4,7%

AGO 5,9 3,7% PCF 58,5 -4,7%

ABS 41,8 3,5% MRB 3,2 -4,6%

Najlepsze Najgorsze

mWIG40

sWIG80

WIG20

Najlepsze Najgorsze

NajgorszeNajlepsze



4 maja 2022 

Daily
     4 maja 2022 

equity research 

  3 

NEXITY GLOBAL: Dokonanie odpisów aktualizujących o wartości 3,25mln PLN za rok 2021  
 

OPEN FINANCE: Biegły rewident odmówił wydania opinii do sprawozdania finansowego za 2021 rok 

 
INSIDER TRADING 
 

PMPG POLSKIE MEDIA 
Członek RN sprzedał 97,1 tys. akcji @ 2,06 PLN. 
 
PROGRAM SKUPU AKCJI 
 

MERCOR 
Nabycie 1,4 tys. akcji @ 11,40-11,69 PLN. 
 

PMPG POLSKIE MEDIA 
Nabycie 182 akcji @ 2,40 PLN. 

 
TRANSAKCJE PAKIETOWE 
 

GENOMTEC 
Wolumen: 250 tys. @ 6,00 
% kapitału: 3,06 
 

ORANGE POLSKA 
Wolumen: 300 tys. @ 6,58 
% kapitału: 0,02 

 
WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY 
 

FON: Zwołanie NWZA na dzień 24 maja w sprawie zmian w statucie spółki 
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KALENDARZ KORPORACYJNY                                     dane PAP 

KALENDARZ MAKRO                                       dane Bloomberg 

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartość

środa, 4 maja 2022

08:00 Niemcy Eksport mar 124.70 mld

08:00 Niemcy Import mar 113.10 mld

08:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego mar 11.60 mld

08:30 Szw ajcaria Inflacja CPI R/R kw i 2.40%

09:15 Hiszpania Indeks PMI usług kw i 53.40

09:45 Włochy Indeks PMI usług kw i 52.10

09:50 Francja Indeks PMI usług kw i 57.40

09:55 Niemcy Indeks PMI usług kw i 56.10

10:00 Euroland Indeks PMI usług kw i 55.60

14:15 USA ADP Raport o zmianie zatrudnienia kw i 455 tys.

14:30 Kanada Eksport mar 58.75 mld

14:30 Kanada Import mar 56.08 mld

15:45 USA Indeks PMI zbiorczy kw i 57.70

15:45 USA Indeks PMI usług kw i 58.00

16:00 USA Indeks ISM dla branż poza przemysłow ych kw i 58.30

20:00 USA Stopa procentow a 0.25%

czwartek, 5 maja 2022

08:00 Niemcy Zamów ienia w  przemyśle R/R mar 2.90%

08:45 Francja Produkcja przemysłow a R/R mar 2.40%

08:45 Francja Produkcja manufakturow a R/R mar 3.40%

11:00 Euroland Inflacja PPI R/R mar 31.40%

11:00 Euroland Sprzedaż detaliczna R/R mar 5.00%

14:00 Wielka Brytania Stopa procentow a 0.75%

14:30 USA Jednostkow e koszty pracy R/R I kw artał 3.50%

Polska Stopa procentow a 4.50%

piątek, 6 maja 2022

środa, 4 maj 2022

INGBSK Dzień w ypłaty dyw idendy (5,30 PLN na akcję) 

MOVIEGAMES Dzień w ypłaty dyw idendy (1,00 PLN na akcję) 

XTB Pierw szy dzień notow ań bez praw a do dyw idendy (1,5 PLN na akcję) 

czwartek, 5 maj 2022

PCCROKITA Dzień w ypłaty dyw idendy (13,23 PLN na akcję) 

NEUCA Ostatni dzień notow ań z praw em do dyw idendy (11,5 PLN na akcję) 

piątek, 6 maj 2022

MOBRUK Dzień w ypłaty dyw idendy (31,5 PLN na akcję) 

NEUCA Pierw szy dzień notow ań bez praw a do dyw idendy (11,5 PLN na akcję) 

CCS Ostatni dzień notow ań z praw em do dyw idendy (,23 PLN na akcję) 
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TRIGON DM COVERAGE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E P/BV ROE

[PLN] [PLN] [mln PLN] 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P

Alior ALR Kupuj 61,0 35,4 72% 4 620 3,4 3,9 4,1 0,6 0,5 0,5 19% 14% 13%

BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 102,0 67,8 50% 10 007 5,7 4,9 5,0 0,8 0,7 0,6 13% 13% 12%

Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona b.d. 0,2 - 245 --- --- --- 0,2 1,0 4,3 -56% -301% -336%

Handlow y BHW Kupuj 72,0 58,7 23% 7 670 6,6 7,3 8,9 1,0 0,9 1,0 15% 13% 11%

ING ING Trzymaj 233,0 196,6 19% 25 578 6,3 6,4 7,1 1,5 1,3 1,2 24% 20% 17%

mBank MBK Kupuj 460,0 296,6 55% 12 571 12,6 8,2 5,0 0,9 0,8 0,7 7% 10% 14%

Millennium MIL Kupuj 7,4 5,0 48% 6 078 --- --- 4,1 1,1 1,2 0,9 -21% -12% 23%

Pekao PEO Kupuj 132,0 96,0 37% 25 202 5,6 5,9 6,6 0,9 0,9 0,9 17% 15% 13%

PKO BP PKO Kupuj 50,0 32,5 54% 40 663 6,8 6,4 5,7 1,0 0,9 0,9 14% 14% 15%

Santander SPL Kupuj 366,0 265,0 38% 27 080 9,5 9,5 6,3 1,0 0,9 0,8 10% 9% 13%

Kruk KRU Kupuj 415,6 243,0 71% 4 648 5,2 5,2 5,1 1,4 1,3 1,2 28% 24% 23%

PZU PZU Kupuj 38,0 30,6 24% 26 381 7,7 7,3 7,5 1,8 2,0 2,1 23% 27% 28%

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA FCFF yield

[PLN] [PLN] [mln PLN] 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P

11bit Studios 11B Trzymaj 561,0 515,0 9% 1 226 70,5 8,7 15,1 48,0 5,6 9,0 2% 1% 2%

AB ABE Kupuj 67,3 45,2 49% 732 5,3 5,1 5,1 4,7 4,8 4,6 -23% 6% 3%

AC ACG Trzymaj 31,0 28,4 9% 286 11,3 10,0 9,1 7,1 6,5 6,3 0% 6% 10%

Allegro ALE Trzymaj 28,0 22,9 22% 24 240 24,9 23,3 17,9 14,0 11,9 9,9 4% 3% 4%

Alumetal AML Kupuj 86,0 70,4 22% 1 097 7,4 8,3 8,0 6,1 6,1 5,8 -3% -3% 5%

Ambra AMB Kupuj 26,8 21,2 26% 534 11,1 10,7 10,2 4,9 4,5 4,1 -3% 18% 13%

Amica AMC Sprzedaj 93,0 89,9 3% 699 15,6 8,8 7,5 6,1 4,6 4,1 35% -28% 7%

Amrest EAT Zaw ieszona 17,3 - 3 798 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Answ ear.com ANR Kupuj 29,8 23,6 26% 409 17,6 13,6 11,0 12,1 10,0 8,2 0% 0% 0%

Artifex Mundi ART. Kupuj 17,6 8,3 113% 99 6,9 5,0 4,8 3,3 2,1 1,3 11% 11% 15%

Asseco BS ABS Trzymaj 44,0 41,8 5% 1 397 16,5 15,1 14,3 10,8 9,9 9,4 6% 5% 6%

Asseco Poland ACP Kupuj 94,0 77,3 22% 6 416 12,9 12,9 12,5 2,7 2,4 2,1 25% 22% 29%

Asseco SEE ASE Trzymaj 54,0 46,0 17% 2 387 14,8 13,9 13,1 8,0 7,4 7,0 7% 9% 8%

Atal 1AT Zaw ieszona 41,7 - 1 614 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Auto Partner APR Kupuj 20,5 14,4 42% 1 881 9,3 8,4 7,4 7,1 6,6 5,9 5% -5% 7%

Azoty ATT Kupuj 47,2 41,0 15% 4 067 3,5 8,1 6,2 4,0 6,7 4,6 -3% -9% -6%

Benefit BFT Kupuj 840,0 602,0 40% 1 766 21,4 12,0 9,7 7,9 6,3 5,4 6% 4% 8%

BoomBit BBT Kupuj 27,5 15,0 83% 203 10,2 7,9 7,1 4,2 3,8 4,0 7% 9% 11%

Budimex BDX Kupuj 270,0 209,5 29% 5 349 14,4 14,0 13,0 4,6 4,8 3,9 27% 20% 12%

Captor Therapeutics CTX Kupuj 239,3 154,5 55% 503 --- --- --- --- --- --- 0% -8% -8%

CCC CCC Trzymaj 58,0 50,6 15% 2 775 --- 18,2 8,0 6,0 4,9 3,9 -6% -5% 6%

CD Projekt CDR Sprzedaj 110,0 119,4 -8% 12 030 61,5 28,7 47,8 32,3 18,2 27,9 5% 7% 1%

Celon CLN Kupuj 50,1 22,1 127% 1 128 --- --- --- 72,5 52,6 80,0 -3% -3% -6%

Ciech CIE Kupuj 54,8 39,5 39% 2 084 8,8 7,8 7,2 4,2 3,8 3,6 2% 16% 1%

Comarch CMR Kupuj 252,0 172,8 46% 1 405 10,9 10,5 10,1 4,3 4,0 3,7 18% 11% 10%

Comp CMP Trzymaj 52,0 48,8 7% 289 21,4 13,6 10,3 5,2 4,6 4,1 17% 20% 10%

Cyfrow y Polsat CPS Trzymaj 29,5 24,2 22% 15 477 16,0 15,6 12,8 7,7 7,8 7,4 7% 7% 0%

Dadelo DAD Trzymaj 14,8 11,7 27% 134 57,9 22,4 14,8 19,4 11,0 7,7 0% 0% 0%

Develia DVL Zaw ieszona 3,5 - 1 587 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dino DNP Zaw ieszona 286,8 - 28 118 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dom Development DOM Sprzedaj 90,0 93,9 -4% 2 399 7,6 8,7 8,4 5,7 7,2 7,1 27% 12% 1%

Erbud ERB Kupuj 62,0 34,6 79% 429 460,7 4,7 3,0 10,6 3,5 0,8 62% -34% -47%
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TRIGON DM COVERAGE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA FCFF yield

[PLN] [PLN] [mln PLN] 22P 23P 24P 22P 23P 24P 22P 23P 24P

Enea ENA Kupuj 11,3 9,4 20% 4 161 3,6 4,1 4,3 3,1 3,0 2,8 8% 37% -14%

Eurocash EUR Zaw ieszona 12,2 - 1 699 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Famur FMF Kupuj 3,7 2,8 32% 1 609 9,4 8,1 9,1 3,2 2,3 1,6 38% 10% -22%

Ferro FRO Kupuj 37,0 29,6 25% 629 7,8 7,0 6,6 5,9 5,2 4,9 8% -2% 5%

Forte FTE Zaw ieszona 38,1 - 912 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

GPW GPW Kupuj 50,0 39,0 28% 1 637 10,7 10,4 10,3 5,7 5,3 5,1 17% 1% 19%

Grupa Pracuj GPP Buy 78,0 57,0 37% 3 882 18,9 16,6 14,3 14,0 11,9 9,9 3% 6% 6%

Inter Cars CAR Kupuj 530,0 416,5 27% 5 901 8,9 7,7 7,5 7,1 6,1 5,7 5% 2% 4%

JSW JSW Trzymaj 75,9 66,5 14% 7 813 1,1 3,5 5 0,2 0,2 0,0 -79% 6% 7278%

K2 Holding K2H Kupuj 31,0 24,7 26% 57 14,4 11,6 9,2 3,6 3,0 2,9 21% 23% 22%

Kęty KTY Kupuj 750,0 630,0 19% 6 080 8,9 9,6 9,4 7,1 7,4 7,3 7% 2% 2%

KGHM KGH Trzymaj 189,0 140,0 35% 27 990 6,0 8,3 8,6 3,6 4,2 4,0 9% 3% 11%

Lotos LTS Kupuj 87,8 66,8 31% 12 350 2,9 6,0 8,6 1,7 2,4 2,7 12% 20% 5%

LPP LPP Kupuj 14 000,0 9 340,0 50% 17 302 24,4 13,3 9,9 8,6 6,2 5,1 1% 8% 6%

Mabion MAB Zaw ieszona 28,9 - 467 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Mangata MGT Kupuj 96,0 75,8 27% 506 6,4 5,9 5,8 4,8 4,5 4,3 7% 4% -1%

Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona 10,2 - 51 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Medinice ICE Kupuj 44,8 14,4 212% 90 --- 303,8 748,1 --- 150,5 214,6 0% 0% 0%

MFO MFO Kupuj 79,4 47,4 68% 313 3,8 5,9 5,5 2,8 3,8 3,4 5% -3% 24%

Neuca NEU Trzymaj 830,0 730,0 14% 3 263 20,7 19,6 18,2 11,9 11,1 10,1 7% 2% 7%

New ag NWG Trzymaj 21,0 20,0 5% 900 10,8 8,6 9,3 6,8 5,5 5,7 18% 11% 4%

Molecure MOC Kupuj 53,5 27,0 98% 379 799,5 10,8 --- 351,9 9,1 -81,3 17% -5% -1%

Onde OND Kupuj 18,0 15,2 18% 836 112,7 7,4 4,3 36,8 6,9 2,7 10% -16% -12%

Oponeo.pl OPN Kupuj 66,0 45,4 45% 633 13,0 12,3 11,7 5,5 5,0 4,5 4% 16% 10%

Orange OPL Trzymaj 8,0 6,6 21% 8 667 17,0 15,8 13,2 4,3 4,2 4,0 6% 7% 3%

PCF Group PCF Kupuj 71,8 58,5 23% 1 752 23,3 21,1 11,1 16,3 14,6 7,8 0% 2% 3%

Pepco Group PCO Trzymaj 55,0 40,9 34% 23 541 83,0 69,5 58,0 30,1 26,4 23,3 2% 2% 2%

PGE PGE Trzymaj 10,0 9,4 6% 17 576 9,2 7,1 7,9 3,2 2,6 2,7 17% 12% -11%

PGNiG PGN Kupuj 8,5 6,2 39% 35 571 3,6 3,3 5,6 1,9 1,4 1,5 19% -14% -19%

PKN Orlen PKN Kupuj 91,3 72,5 26% 30 992 3,4 6,4 7,4 2,9 4,1 4,3 -5% 2% 0%

Playw ay PLW Kupuj 460,0 256,0 80% 1 690 11,6 9,9 8,4 9,6 8,2 7,0 3% 6% 8%

Ryvu Therapeutics RVU Kupuj 54,8 38,8 41% 712 --- --- --- --- 65,0 -12,2 -6% -10% -9%

R22 R22 Kupuj 54,3 39,6 37% 561 18,2 13,5 12,3 13,3 10,4 9,4 2% 8% 8%

Rainbow RBW Zaw ieszona 22,0 - 320 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Raw lplug RWL Kupuj 28,3 16,0 77% 519 5,1 4,8 4,4 4,0 3,5 3,3 9% 4% -3%

Selvita SLV Kupuj 95,0 76,0 25% 1 395 70,9 34,1 32,4 18,0 9,8 8,6 1% 4% -4%

Stalprodukt STP Kupuj 427,0 335,5 27% 1 872 3,5 13,3 11,8 1,2 1,8 1,1 3% -17% 131%

Śnieżka SKA Sprzedaj 58,0 75,6 -23% 954 16,6 14,8 14,3 11,3 9,9 9,3 0% 1% 2%

Tauron TPE Kupuj 4,6 3,3 40% 5 736 3,2 2,7 2,8 3,6 3,1 2,8 1% 11% 2%

Ten Square Games TEN Zaw ieszona 158,0 - 1 154 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

TIM TIM Restricted 35,7 - 793 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Toya TOA Trzymaj 7,0 5,8 21% 435 6,4 5,9 5,8 5,0 4,7 4,2 20% -6% 7%

VRG VRG Zaw ieszona 3,8 - 879 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Waw el WWL Kupuj 835,0 465,0 80% 697 10,4 9,7 9,5 4,7 4,4 4,2 8% 11% 12%

Wielton WLT Kupuj 11,7 7,0 67% 422 18,6 5,6 4,4 6,3 3,9 3,3 10% 6% -1%

Wirtualna Polska WPL Kupuj 135,0 94,3 43% 2 760 14,8 13,4 11,9 8,5 7,4 6,6 5% 6% 7%

XTB XTB Kupuj 24,4 20,9 17% 2 451 7,7 8,4 7,8 3,4 3,6 3,1 33% 14% 26%
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Sektor / Spółka Ticker P/E P/BV DY Zmiana kursu

'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P '24P 1M 3M 1Y

Banki

Alior ALR 3,5 4,0 4,2 0,7 0,6 0,5 0,0% 0,0% 12,5% -22% -38% 29%

BNPPL BNPPPL 5,6 4,9 5,0 0,8 0,7 0,6 0,0% 0,0% 10,2% -5% -18% -5%

Handlowy BHW 6,7 7,4 9,1 1,0 1,0 1,0 9,2% 14,8% 13,4% -7% -12% 47%

ING ING 6,3 6,4 7,1 1,5 1,3 1,2 2,7% 4,8% 7,8% -18% -29% 14%

mBank MBK 12,7 8,3 5,0 0,9 0,8 0,7 0,0% 3,9% 6,1% -19% -39% 27%

Millennium MIL --- --- 4,1 1,1 1,2 1,0 0,0% 0,0% 0,0% -26% -42% 22%

Pekao PEO 5,7 6,0 6,8 0,9 0,9 0,9 4,4% 13,1% 12,5% -17% -29% 22%

PKO BP PKO 6,9 6,5 5,8 1,0 0,9 0,9 5,6% 7,3% 11,6% -20% -33% -7%

Santander SPL 9,8 9,7 6,5 1,0 0,9 0,8 1,0% 3,1% 5,2% -13% -25% 21%

Erste Group EBS AV 7,2 7,4 7,1 0,7 0,7 0,7 5,8% 5,9% 6,5% -12% -31% 3%

Komercni Banka KOMB CP 12,0 9,5 9,5 1,2 1,1 1,1 8,7% 7,1% 7,3% -9% -21% 19%

Moneta Bank MONET CP 12,0 9,9 9,4 1,4 1,3 1,2 7,7% 8,3% 9,5% -3% -6% 9%

OTP Bank OTP HB 5,8 8,0 6,3 0,9 0,8 0,8 3,0% 3,6% 4,0% -12% -40% -20%

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P '24P 1M 3M 1Y

Finanse inne

GPW GPW 10,6 10,3 10,3 5,7 5,3 5,1 6,7% 7,0% 7,2% -5% -5% -17%

Kruk* KRU 5,4 5,4 5,4 1,5 1,3 1,3 --- --- --- -17% -22% 40%

PZU* PZU 7,7 7,4 7,5 1,8 2,0 2,1 9,1% 0,0% 11,4% -11% -17% -6%

XTB XTB 7,6 8,3 7,7 3,4 3,5 3,0 7,3% 9,9% 9,1% 6% 25% 14%

Votum VOT 5,2 4,5 4,4 4,3 3,2 2,8 1,9% 7,7% 13,3% 11% 5% 4%

Deutsche Borse (GPW) DB1 GR 21,8 19,9 18,2 14,6 13,3 11,9 2,2% 2,3% 2,6% -1% 5% 14%

Euronext (GPW) ENX FP 14,9 14,0 12,4 11,7 10,8 9,6 2,9% 3,1% 3,6% -8% -12% -8%

B2Holding (KRU)* B2H NO 6,5 6,7 5,1 0,7 0,6 0,6 6,4% 8,8% 11,5% -3% -8% 1%

doValue (KRU)* DOV IM 12,7 13,6 10,4 2,5 2,2 1,9 7,4% 8,9% 10,7% 3% 5% -21%

Encore Capital (KRU)* ECPG US 5,1 6,6 6,0 1,1 0,8 0,9 --- --- --- -8% -14% 47%

Hoist Finance (KRU)* HOFI SS --- 7,8 7,0 0,6 0,5 0,5 0,8% 3,0% 4,6% 6% 10% -12%

Intrum (KRU)* INTRUM SS 9,5 7,7 6,8 1,2 1,1 1,0 6,1% 6,8% 7,5% -9% -14% -18%

PRA Group (KRU)* PRAA US 10,8 13,5 10,7 1,1 0,9 --- --- --- --- -7% -9% 12%

VIG (PZU)* VIG AV 8,6 7,6 6,9 0,5 0,5 0,5 5,2% 5,8% 6,6% 0% -10% 6%

Paliwa

Lotos LTS 3,1 6,2 9,0 1,8 2,5 2,8 0,0% 0,0% 0,0% 18% 26% 45%

MOL MOL 4,2 5,4 6,0 2,7 2,5 2,6 5,8% 5,1% 5,0% 4% 9% 46%

PGNIG PGN 3,6 3,4 5,6 1,9 1,4 1,5 0,0% 0,0% 0,0% 0% 17% -5%

PKN Orlen PKN 3,5 6,6 7,7 2,9 4,2 4,4 4,6% 4,6% 4,6% -2% 6% 13%

A2A A2A IM 14,8 13,2 13,1 6,7 3,0 7,3 5,4% 5,5% 5,5% 5% -3% 0%

Braskem Preference BRKM5 BZ 1,9 4,8 6,9 3,4 3,6 5,0 --- --- --- -9% -21% -23%

Centrica CNA LN 10,1 7,4 9,8 2,8 2,6 2,7 0,0% 0,0% 0,0% 1% 4% 40%

Enegas ENG SM 13,3 15,6 16,9 11,1 11,4 12,1 8,4% 8,5% 8,0% 2% 5% 19%

Gazprom GAZP RX --- 2,1 3,5 1,5 2,0 3,4 30,0% 25,5% 13,7% -4% -27% 4%

MOL MOL HB 4,2 5,4 6,0 2,7 2,5 2,6 5,7% 5,1% 4,9% 5% 13% 48%

Motor Oil Hellas MOH GA 7,0 6,0 6,3 5,2 4,7 4,5 6,6% 7,0% 7,3% 6% 4% 18%

OMV OMV AV 4,5 5,5 6,4 1,8 2,0 1,8 5,0% 5,3% 5,8% 11% -10% 20%

Tupras Rafinerileri TUPRS TI 7,2 6,8 7,1 4,2 4,7 5,0 9,5% 10,8% 11,5% 3% 38% 167%
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Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P '24P 1M 3M 1Y

Chemia

Ciech CIE 8,8 7,8 7,2 4,2 3,8 3,6 0,0% 7,2% 7,2% -10% -8% 1%

Grupa Azoty ATT 3,4 7,9 6,0 3,9 6,7 4,5 0,0% 0,0% 0,0% -5% 8% 7%

Polw ax PWX --- --- --- --- --- --- --- --- --- 3% 7% -14%

CF Industries CF US 5,5 8,2 13,2 3,4 4,5 6,7 1,2% 1,2% 1,2% -3% 30% 99%

Solvaya SOLB BB 9,6 8,9 8,0 5,1 4,7 4,3 4,3% 4,5% 4,7% 1% -17% -14%

Mosaic MOS US 4,9 6,5 10,4 3,2 3,7 5,2 0,8% 0,9% 1,0% -5% 41% 77%

Sisecam SISE TI 8,7 5,5 5,1 4,8 4,3 --- 2,5% 3,2% 3,4% 18% 30% 141%

Yara International YAR NO 5,7 8,2 9,4 3,8 4,5 5,1 1,1% 0,9% 0,8% 7% 1% 16%

Surowce

Bogdanka LWB 6,6 11,6 5,6 1,5 1,1 0,7 --- --- --- -6% 67% 134%

JSW JSW 1,1 3,6 5,0 0,2 0,3 0,1 0,0% 0,0% 0,0% -12% 44% 123%

KGHM KGH 6,2 8,5 8,9 3,7 4,4 4,2 2,1% 2,1% 1,4% -18% 0% -26%

Antofagasta ANTO LN 16,4 15,6 15,8 4,6 4,3 4,4 0,1% 0,0% 0,0% 0% 21% -17%

BHP BHP AU 7,9 9,3 12,8 4,1 4,5 5,5 7,1% 5,7% 4,0% -9% 5% 0%

First Quantum FM CN 11,1 11,6 10,2 5,2 4,8 4,2 0,6% 1,2% 1,3% -17% 11% 30%

Freeport FCX US 10,3 13,2 13,5 4,5 4,3 4,4 1,4% 1,7% 1,6% -20% 3% 8%

Glencore GLEN LN 4,8 7,1 9,0 3,1 4,0 4,4 0,1% 0,1% 0,1% 0% 27% 76%

Rio Tinto RIO LN 6,0 8,0 9,3 3,5 4,3 4,8 0,2% 0,1% 0,1% -8% 7% -3%

SoutherCopper SCCO US 15,2 17,3 15,4 9,2 9,5 9,3 5,8% 5,5% 5,1% -20% -3% -10%

Vale VALE US 3,8 4,3 5,4 2,8 3,4 3,9 --- --- --- -19% 3% -16%

Energetyka

CEZ CEZ 30,9 13,9 12,1 7,3 6,6 6,2 4,5% 5,1% 6,1% 4% 26% 78%

Enea ENA 3,6 4,2 4,3 3,1 3,1 2,9 0,0% 0,0% 0,0% 5% 25% 14%

Energa ENG --- --- --- --- --- --- --- --- --- -4% -3% -12%

PEP PEP 10,2 29,0 17,0 0,0 8,0 5,3 --- --- --- 0% 5% -18%

PGE PGE 9,6 7,5 8,3 3,3 2,7 2,8 0,0% 0,0% 0,0% 7% 32% -2%

Tauron TPE 3,2 2,8 2,9 3,7 3,1 2,9 0,0% 0,0% 0,0% 18% 40% -1%

ZE PAK ZEP 5,0 8,4 5,6 4,5 5,4 3,5 --- --- --- -2% 1% 59%

Endesa ELE SM 12,1 11,3 10,9 7,5 7,1 6,9 5,7% 6,3% 6,4% 2% 1% -8%

Enel ENEL IM 11,1 10,4 9,7 6,3 6,2 6,0 6,4% 6,9% 7,1% 2% -9% -25%

Energias de Portugal EDP PL 20,9 17,5 16,5 7,9 7,4 7,3 4,3% 4,6% 4,8% 1% -1% -4%

RWE RWE GY 17,0 23,7 24,2 7,7 9,2 8,9 2,3% 2,3% 2,3% 1% 6% 26%

Telekomunikacja i media

Agora AGO --- --- --- 4,5 3,6 --- 0,0% --- --- -20% -28% -28%

Cyfrowy Polsat CPS 16,1 15,6 12,8 7,7 7,8 7,4 4,1% 4,1% 4,1% -14% -22% -18%

Orange PL OPL 17,4 16,2 13,5 4,4 4,3 4,0 3,7% 3,7% 7,4% -15% -15% -1%

Wirtualna Polska WPL 15,6 14,1 12,6 9,0 7,9 6,9 1,2% 2,0% 2,0% -13% -24% 0%

Deutsche Telekom DTE GR 14,2 13,2 11,6 5,6 5,0 4,6 3,9% 4,3% 4,9% 0% 2% 8%

Magyar Telekom MTELEKOM HB 8,8 7,5 6,7 3,6 3,4 3,2 6,6% 6,6% 7,1% -4% -7% -6%

Orange France ORA FP 10,4 9,5 8,7 5,5 5,3 5,1 54,6% 55,7% 58,2% 5% 9% 12%

Telekom Austria TKA AV 9,3 8,4 7,9 4,1 3,9 3,5 4,4% 4,7% 5,0% -3% -14% 4%
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'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P '24P 1M 3M 1Y

IT

Asseco BS ABS 15,9 14,6 13,8 10,4 9,6 9,0 5,4% 5,9% 5,9% -6% 0% 14%

Asseco PL ACP 13,0 13,0 12,6 2,7 2,4 2,1 4,3% 5,1% 5,1% -2% -4% 11%

Asseco SEE ASE 15,1 14,2 13,4 8,1 7,6 7,1 3,2% 4,3% 4,7% -8% -6% 16%

Comarch CMR 10,9 10,5 10,0 4,3 4,0 3,7 2,9% 5,8% 5,8% -8% -12% -26%

Comp CMP 21,3 13,6 10,3 5,2 4,6 4,1 6,2% 6,2% 6,2% -3% 0% -11%

Grupa Pracuj GPP 19,9 17,5 15,1 14,8 12,6 10,5 3,4% 3,8% 4,3% -7% -20% ---

LiveChat LVC 18,9 16,1 14,6 --- 15,0 12,6 4,7% 5,6% 6,2% -5% -13% -24%

Shoper SHO 51,5 39,5 28,8 --- --- --- 1,0% 2,4% 1,9% -25% -23% ---

Sygnity SGN 7,8 --- --- 0,0 --- --- --- --- --- 0% 34% 14%

--- --- ---

Atos (ACP) ATO FP 11,5 10,5 7,1 4,1 3,5 2,9 --- --- --- -4% -33% -59%

Capgemini (ACP) CAP FP 22,9 19,4 17,1 11,1 9,8 8,5 11,4% 12,8% 14,2% -2% -4% 29%

SAP (ACP) SAP GR 15,2 18,9 16,6 13,5 11,7 10,2 1,1% 1,1% 1,1% -4% -15% -17%

Gry

11 bit 11B 105,7 9,6 21,6 66,1 6,2 12,1 0,0% 0,8% 9,2% -9% -7% -4%

Bloober Team BLO --- --- --- --- --- --- --- --- --- -13% -13% -25%

BoomBit BBT 10,3 8,1 7,2 6,0 6,6 7,7 4,0% 5,0% 6,0% -1% -20% -50%

CD Projekt CDR 35,6 30,2 51,4 21,7 17,6 24,9 0,3% 0,6% 0,7% -31% -35% -31%

PCF Group PCF 25,7 23,7 12,2 17,3 15,8 8,5 0,5% 0,6% 0,6% 2% 8% --

Playway PLW 11,1 9,6 8,3 10,9 9,7 8,7 6,3% 0,0% 0,0% -22% -34% -47%

Ten Square Games TEN 5,3 3,8 3,4 3,5 2,0 1,2 6,9% 9,3% 13,0% -23% -39% -65%

Activision ATVI US 24,9 19,1 18,2 15,5 11,5 10,6 0,7% 0,7% 0,6% -6% -5% -17%

Electronic Arts EA US 16,9 15,9 14,5 11,8 11,5 10,7 0,4% 0,5% 0,5% -6% -14% -17%

Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 --- --- --- 0,0% 0,0% 0,0% --- --- ---

Take-Tw o TTWO US 24,2 19,2 14,4 17,8 15,7 10,6 --- --- --- -21% -28% -32%

Ubisoft UBI FP 19,8 18,6 15,6 6,3 5,4 4,3 0,0% 0,0% 0,0% 7% -16% -31%

Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 12,3 10,4 8,4 0,0% 0,0% 0,0% -10% -9% -24%

Konsument - Odzież i obuwie

CCC CCC --- 18,8 8,3 6,1 4,9 4,0 0,0% 0,0% 0,0% -11% -29% -49%

CDRL CDL 4,2 --- --- 3,3 --- --- 8,7% --- --- 0% 0% 0%

LPP LPP 24,6 13,4 10,0 8,7 6,3 5,2 3,7% 4,3% 4,3% -16% -41% -4%

VRG VRG 14,2 11,1 9,4 5,5 4,9 4,0 0,5% 0,5% --- 1% -4% 10%

Wittchen WTN 10,8 10,4 10,6 3,2 3,4 3,3 --- 4,7% 4,8% 37% 27% 69%

Adidas ADS GR 26,0 20,0 16,4 10,2 8,9 8,2 2,0% 2,4% 2,8% -9% -23% -26%

Asos ASC LN 9,6 20,2 13,9 5,5 4,2 3,3 0,0% 0,0% 0,0% -13% -35% -73%

Foot Locker FL US 6,6 6,9 6,3 3,2 3,6 3,4 5,5% 5,7% 6,0% 0% -32% -50%

H&M HMB SS 19,7 17,8 15,1 5,9 5,6 5,6 5,6% 6,3% 6,7% -4% -29% -40%

Hugo Boss BOSS GR 30,2 21,4 16,9 6,0 5,3 4,8 1,9% 2,5% 3,1% 1% -8% 38%

Inditex ITX SM 17,1 17,6 15,9 6,9 6,8 6,3 5,4% 5,8% 6,0% 0% -24% -31%

Next NXT LN 11,5 11,1 10,8 8,7 8,0 7,5 0,0% 0,0% 0,0% -1% -20% -20%

Nike NKE US 33,5 26,9 22,9 25,0 20,3 17,4 0,9% 1,0% 1,2% -7% -16% -6%

Zalando ZAL GR 35,3 39,5 27,8 13,0 10,2 9,3 0,0% 0,0% 0,1% -22% -47% -57%

Konsument -  FMCG

Dino DNP 34,6 27,6 21,5 19,4 15,2 12,0 0,5% 0,7% 1,6% -16% -11% 17%

Eurocash EUR --- 41,5 29,2 6,0 5,0 5,3 1,9% 2,4% 2,9% -16% 5% -19%

Pepco Group PCO 84,7 70,9 59,2 30,7 26,9 23,8 0,0% 0,0% 0,0% -9% 4% --

Carrefour CA FP 14,1 11,7 10,1 4,2 3,8 3,5 3,1% 3,5% 3,8% 4% 19% 25%

Jeronimo Martins JMT PL 27,4 23,1 20,6 8,1 7,1 6,8 2,4% 2,6% 2,9% -7% -7% 30%

Marr MARR IM 29,4 19,1 16,5 10,5 9,6 9,3 4,0% 4,5% 5,2% 3% -18% -17%

Metro B4B GR 105,1 26,0 22,4 4,7 4,5 4,4 2,9% 3,3% 3,6% 5% -9% -10%

Tesco TSCO LN 12,7 12,7 11,9 7,0 6,7 6,3 0,0% 0,0% 0,0% -3% -10% 23%
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Konsument - pozostałe

AB ABE 5,5 5,3 5,2 4,8 4,9 4,7 5,7% 6,4% 6,6% -273% -721% -1906%

Action ACT 4,5 4,9 4,9 --- --- --- --- --- --- -20% -14% -7%

Allegro.eu ALE 25,0 23,4 17,9 14,0 11,9 9,9 0,0% 0,0% 0,0% -34% -40% ---

AmRest EAT 19,6 16,8 11,8 4,8 5,0 4,2 0,0% 0,0% 0,0% -13% -35% -45%

Auto Partner APR 9,3 8,5 7,5 7,1 6,6 5,9 2,0% 2,7% 3,5% -6% -7% 38%

Benefit Systems BFT 21,0 11,8 9,5 7,8 6,2 5,3 0,0% 1,9% 3,4% -6% -7% -33%

Inter Cars CAR 8,8 7,5 7,3 7,0 6,0 5,6 0,5% 0,6% 1,3% -7% -11% 31%

Neuca NEU 21,3 20,1 18,7 12,2 11,4 10,4 1,6% 1,7% 1,8% -6% -5% 6%

Oponeo OPN 13,1 12,4 11,8 5,5 5,1 4,6 2,8% 3,1% 3,2% -10% -15% -14%

Rainbow  Tours RBW 17,2 13,8 12,6 --- --- --- 6,5% 3,0% 3,5% -2% -4% -28%

Basic-Fit (BFT) BFIT NA --- 36,5 26,1 11,6 10,0 9,4 0,0% 0,0% 0,0% -3% -5% 7%

Gym Group (BFT) GYM LN --- 24,0 16,2 7,6 6,1 5,5 0,0% 0,0% 0,0% -1% -22% -26%

Sodexo (BFT) SW FP 16,7 14,0 12,6 8,1 7,0 6,2 3,1% 3,7% 4,0% 8% -10% -12%

Auto Zone (CAR) AZO US 17,5 16,0 14,4 13,6 13,1 12,3 0,0% 0,0% 0,0% -1% -5% 34%

LKQ (CAR) LKQ US 12,6 11,6 11,6 9,1 8,2 7,5 2,0% 2,2% --- 10% -13% 6%

Mekonomen (CAR) MEKO SS 8,2 7,5 6,7 4,9 4,4 4,1 3,7% 4,5% 5,1% 5% -20% -21%

O'Reily (CAR) ORLY US 18,4 16,5 14,8 13,2 12,5 11,3 0,0% 0,0% 0,0% -9% -10% 10%

Alsea (EAT) ALSEA* MM 27,4 22,6 19,0 5,4 4,9 3,9 0,0% 0,5% 0,6% -10% -1% 36%

Brinker (EAT) EAT US 10,4 8,2 7,2 7,0 6,0 5,2 1,1% 4,1% 4,4% -2% -3% -46%

Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 7,1 6,6 6,0 2,6% 2,9% 3,3% -4% -15% -11%

Restaurant Brand (EAT) QSR US 24,1 22,0 20,2 15,9 14,7 14,2 3,8% 4,1% 4,5% -2% 0% -17%

Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 14,9 13,3 12,3 2,6% 2,8% 3,1% -18% -24% -35%

Yum! Brands (EAT) YUMC US 27,3 20,3 17,1 10,6 7,9 6,5 1,1% 1,3% 1,4% -5% -12% -34%

TUI (RBW) TUI LN --- 9,5 8,1 --- 3,9 3,5 0,0% 0,0% 0,0% -3% -9% -37%

Deweloperzy i budownictwo

Atal 1AT 5,2 6,2 6,4 4,9 5,9 6,2 7,2% 13,8% 12,0% 2% -1% -10%

Budimex BDX 14,0 13,6 12,6 4,4 4,6 3,7 11,5% 6,8% 7,3% -10% -16% -31%

Develia DVL 10,7 8,5 9,0 8,7 6,7 9,6 5,1% 11,2% 9,6% 5% 2% 16%

Dom Development DOM 7,7 8,8 8,5 5,7 7,3 7,2 10,1% 9,1% 8,0% -3% -17% -37%

Erbud ERB 454,7 4,6 2,9 10,5 3,5 0,8 11,9% 0,0% 0,0% -23% -31% -43%

Echo ECH 6,5 4,6 3,8 --- 12,0 12,1 6,9% 7,5% 14,5% -8% -16% -19%

GTC GTC 21,8 --- --- --- --- --- --- --- --- -6% -11% -13%

Torpol TOR 7,0 4,0 5,0 --- 1,0 1,5 19,1% 19,1% 15,2% 0% 22% 20%

Unibep UNI 7,4 10,0 9,0 3,9 5,1 4,6 3,6% 5,9% 4,6% -6% -9% -21%

Biotechnologia

Celon Pharma CLN --- --- --- 25,2 51,4 35,0 0,5% 2,0% 7,5% -16% -24% -53%

Mabion MAB --- --- --- --- 13,2 15,2 --- --- --- -8% -38% -55%

Master Pharm MPH --- --- --- --- --- --- --- --- --- 1% 14% 57%

Medicalgorithmics MDG --- --- --- --- --- 9,5 --- --- --- -12% -39% -60%

OncoArendi OAT --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Ryvu Therapeutics RVU --- --- --- --- 66,7 --- 0,0% 0,0% 0,0% -17% -26% -21%

Selvita SLV 71,9 34,5 32,8 18,2 9,9 8,7 --- 0,0% 0,0% -3% 6% 3%

Synektik SNT 18,9 16,4 12,3 --- --- --- --- 2,5% 3,2% --- -8% -4%

Amphastar (CLN) AMPH US 21,5 18,0 16,7 16,2 11,7 9,9 0,0% 0,0% 0,0% -5% 40% 104%

Revance (CLN) RVNC US --- --- --- --- --- --- --- --- --- -17% 25% -44%

Medinice ICE --- --- 272,0 --- --- 96,4 --- --- --- -19% -24% -60%

Transport

Enter Air ENT 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% --- --- 0% 0% 0%

PKP Cargo PKP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% --- --- 0% 0% 0%

Ryanair (ENT) RYA ID --- 12,2 10,8 54,6 7,8 6,4 0,0% 0,0% 0,0% 8% -12% -14%

Wizz Air (ENT) WIZZ LN --- --- 11,5 --- 11,8 5,2 0,0% 0,0% 0,0% 11% -25% -35%
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WSKAŹNIKI RYNKOWE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'22P '23P '24P '22P '23P '24P '22P '23P '24P 1M 3M 1Y

Przemysł

AC Autogaz ACG 11,3 10,1 9,1 7,1 6,5 6,3 7,0% 8,8% 8,8% -7% -3% -24%

Alumetal AML 7,3 8,2 7,9 6,0 6,1 5,7 9,7% 9,3% 9,3% -5% 7% 17%

Ambra AMB 11,2 10,8 10,3 4,9 4,5 4,1 4,4% 4,7% 4,9% -7% -10% -4%

Amica AMC 16,0 9,0 7,6 6,2 4,7 4,2 0,0% 3,3% 4,3% -10% -19% -39%

Apator APT --- --- --- --- --- --- --- --- --- -6% -9% -27%

Arctic Paper ATC 4,8 --- --- 1,7 --- --- 3,5% --- --- 11% 21% 72%

Astarta AST 1,1 3,7 2,9 2,0 2,8 3,5 4,4% 2,8% 2,8% -14% -30% -46%

Boryszew BRS --- --- --- --- --- --- --- --- --- 14% 15% 28%

Famur FMF 9,5 8,3 9,3 3,3 2,3 1,6 0,0% 0,0% 0,0% -162% 319% 1624%

Ferro FRO 8,1 7,1 6,8 6,0 5,4 5,1 4,6% 5,6% 7,0% -5% -6% 0%

Forte FTE 8,3 8,2 8,0 5,5 5,4 5,2 10,5% 3,9% 4,7% -1% -11% -24%

Kernel KER --- --- --- #N/A --- --- --- --- --- -22% -52% -49%

Kęty KTY 9,1 9,8 9,6 7,3 7,6 7,4 8,5% 9,3% 9,2% 2% 4% 4%

Mangata MGT 6,3 5,8 5,7 4,8 4,4 4,3 6,0% 7,3% 7,7% 2% 2% -8%

Mercator Medical MRC 24,7 33,7 24,6 3,3 3,3 2,0 0,0% 0,9% 0,6% -4% -13% -70%

MFO MFO 3,8 5,9 5,5 2,8 3,8 3,4 6,3% 7,8% --- -3% -7% 16%

Newag NWG 10,6 8,5 9,1 6,7 5,5 5,6 3,8% 3,8% 5,9% -9% 1% -24%

Rawlplug RWL 5,1 4,8 4,4 4,0 3,5 3,2 3,1% 0,0% 0,0% -14% 3% 19%

Sanok Rubber SNK 8,7 8,5 7,1 … … … --- 8,5% 8,7% -9% -33% -46%

Śnieżka SKA 16,7 15,0 14,4 11,4 9,9 9,3 4,0% 3,9% 4,3% -4% 1% -15%

Stalprodukt STP 3,6 13,5 11,9 1,2 1,8 1,1 1,8% 1,8% 1,5% -1% 16% -3%

TIM TIM --- --- --- --- 6,5% 7,7% 6,2% -2% -8% 29%

Toya TOA 5,8 5,0 4,7 4,3 6,2% 5,5% 5,9% -14% -24% -27%

Wawel WWL 10,1 9,4 9,2 4,5 4,2 4,0 7,8% 7,8% 7,8% -7% -9% -26%

Wielton WLT 18,6 5,6 4,4 6,3 3,9 3,3 0,0% 0,0% 7,1% -12% -24% -35%

AMAG (AML) AMAG AV 31,2 20,5 18,6 8,2 8,3 --- 4,0% 4,0% --- -4% -17% 3%

Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 10,7 9,6 9,1 2,7% 2,9% 3,0% -17% -9% 4%

Arcelik (AMC) ARCLK TI 15,1 11,3 9,2 5,8 4,5 4,1 5,3% 7,3% 8,8% 13% 31% 96%

Electrolux (AMC) ELUXB SS 13,9 11,8 9,8 4,7 4,2 3,9 6,3% 6,7% 7,1% 6% -20% -30%

Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 8,8 7,3 5,4 2,4% 2,8% 3,1% 9% -6% -22%

Hisense (AMC) 921 HK 6,7 5,8 5,3 5,9 5,1 4,3 4,7% 6,3% 9,7% 5% -24% -41%

Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 4,6 5,2 5,1 3,7% 4,0% 3,6% 5% -14% -23%

Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 12,8 11,5 9,9 2,2% 2,4% 2,6% -4% 3% -8%

Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 21,5 17,9 16,4 1,7% 1,9% 2,0% -1% -2% 12%

FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 6,3 5,0 4,3 2,6% 3,4% 4,5% 10% -12% -19%

Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 11,1 7,3 6,8 6,6 3,4% 3,8% 3,9% 1% 6% -7%

Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 9,6 8,4 7,7 2,9% 3,1% 3,3% -8% -24% -10%

Constellium (KTY) CSTM US 28,0 11,7 8,3 6,3 5,3 4,4 --- --- --- -9% -3% 8%

Kaiser (KTY) KALU US 30,9 28,0 15,0 10,4 8,4 5,7 3,2% 3,5% 3,4% 2% 2% -20%

Norsk Hydro (KTY) NHY NO 12,2 6,8 8,0 3,7 4,1 4,1 9,6% 8,2% 7,5% -10% 15% 50%

Alstom (NWG) ALO FP 17,0 11,9 8,8 7,4 8,5 6,4 1,6% 2,2% 3,1% 0% -27% -54%

Bombardier (NWG) BBD/B CN --- --- 61,2 9,3 6,7 5,6 0,1% 0,0% 0,0% -12% -26% 37%

CAF (NWG) CAF SM 22,1 13,2 11,2 4,7 4,1 3,9 3,7% 4,1% 4,4% -1% -19% -27%

Stadler Rail (NWG) SRAIL SW 25,4 19,2 17,4 10,6 8,9 7,8 3,3% 3,9% 4,7% 0% -17% -22%

Talgo (NWG) TLGO SM 18,8 11,6 10,4 10,1 7,6 6,5 0,9% 1,6% 2,6% 0% -19% -9%

JOST Werke (WLT) JST GR 10,4 9,3 8,5 6,5 4,8 4,0 3,0% 4,0% 4,5% 0% -19% -33%

SAF Holland (WLT) SFQ GY 10,6 8,5 6,7 5,1 4,1 3,3 5,8% 4,4% 6,8% -5% -37% -47%
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DISCLAIMER 
Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Kraków | Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom 
Maklerski S.A. działa pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i została przygotowana przez zespół analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. 
wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów "Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących 
rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnoszą się do przeszłości. Wyniki 
osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego 
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje także dokładności ani kompletności opracowania, nie udziela również żadnego zapewnienia, że podane w 
opracowaniu twierdzenia dotyczące przyszłości sprawdzą się. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z wysokim ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. Publikowanie, 
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposób w części lub całości niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A. 

Trigon Dom Maklerski S.A. 

Plac Unii, Budynek B, ul. Puławska 2 

02-566 Warszawa 

T: +48 22 330 11 11 | F: +48 22 330 11 12  

http://www.trigon.pl | E: recepcja@trigon.pl  
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