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HIGHLIGHTS

WYNIKI FINANSOWE

iy WIG 67984 21% -49% 33% 21,0%
SYGNITY: Wyniki za 4Q20/21 WiG2 221 2% -45%  Of% 121%
FINANSE e
GPW: GPW i TGE podpisaty umowe z NBW i gietdg w Budapeszcie o powotaniu spotki sep 4650 _O’ga/ _0‘40/ 10'60/ 25’40/
Central Post-trade Solutions o - 1'0; s _0’60/" 14’40;
ENERGETYKA | WYDOBYCIE FTSE T NS 0K ATk 108
ONDE: Umowa na wykonawstwo w PV na 97,7 min PLN [neutralne] Neel o BSE 2T S5k 0k 65
ONDE: Podpisanie umowy nabycia 50% udziatéw w farmie wiatrowej Shanghai Composite 3666 0% 28% 3% G8%
ENERGETYKA: Wynlkl aukcji mocy BIST30 Turcja 2528 59% 353% 657% 630%
RYNEK CYNKU: Od 1 stycznia Nyrstar wstrzyma produkcje we francuskiej hucie cynku
Zmiana bps
PALIWA | CHEMIA Kus 1D 1M 3M 1y
PKN ORLEN/ENERGA: Wyniki z aukcji rynku mocy [lekko pozytywne] Rent. obl. 5Y 33% -60 250 1792 2806
PKN ORLEN/ENERGA: Umowa kredytowa z EBI do 150 min EUR [neutralne] Rent. obl. 10 31% 65 205 116 1859
LOTOS: Wolumeny produkc;ji za listopad [neutralne] WIBOR 3M 24% 20 TI0 2110 2140
T™MT Zmiana
AGORA: Helios jest w lepszej kondyciji niz zaktadaty prognozy — prezes sieci kin Kurs 1D M oM 1y
ASSECO POLAND: W zwigzku ze zmianami w 300+ i 500+ spotka pozyskata kotrakty USDIPLN 408 01% 0%  62%  114%
w ZUS o tgcznej wartosci ponad 100min PLN brutto EURIPLN 483 01 0T% 5% 41%
GAMING GBP/PLN 544 01% 21% -20% -97%
Cl GAMES: Otwarcie nowego studia deweloperskiego Underdog Studio EORIOSD VO 0Tk 02 Ak e
SIMTERACT: Zawarcie aneksu do umowy dotyczacego zwiekszenia budzetu Zmiana
produkcyjnego gry Train Life: A Railway Simulator :
Kurs 1D m k| 1Y
BIOTECH Ztoto (USDItoz) 1804 04% -35% 31% -44%
CELON PHARMA: Spdtka podpisata aneks do umowy dot. rejestracji Salmeksu w Srebro (USDoz) 25 0fh 0% 0% -137%
H Platyna (USD/toz) 939 -01% -115% -04% -105%
Australii.
Miedz (USDIt) 9508 33% -06% 15% 213%
KONSUMENT Cynk (USDI) 342 46% 62% 110% 208%
CCC: HalfPrice uruchomi w kwietniu pierwszy sklep na Stowacji Otow (USDI) 2308 1% 00%  45% 126%
PEPCO: Dzisiaj na zamknieciu spoétka wejdzie do indeksu FTSE Developed Aluminium (USDH) 2667 27%  36% -T4% 311%
EUROCASH: Pan Luis Amaral chce zrezygnowa¢ od stycznia 2022 roku z petnienia Alu. Alloy(USDIY 2250 00% -63% -7.0% 200%
funkcji prezesa zarzadu i przej$¢ na stanowisko przewodniczgcego RN Pallad (USDItoz) 1721 10% -206% -148% -264%
RYNEK E-COMMERCE: Podsumowanie wywiadu 2z dyrektorem generalnym Molibden (USD/Ib) 186 00% -19% -58% 978%
Amazon.pl Nikiel (USDIY 19624 27% 12%  11%  127%
Ruda zelaza (USD/t) M9 16% 219% -23% -271.2%
DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO HeC (usoiy B 0% 8% 5% 1155%
DEVELIA: Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci w Warszawie za kwote 8,56min HRC UE (EURY) W5 05% 5% -14d%  T91%
PLN netto o . . ) o . Rebar UE (EUR) 810 2% -18% -85% 596%
g?l\: gEr\T(ELOPMENT: Ztozenie do UOKIK wniosku w sprawie przejecia spotek z Brent (USDIbh) U5 0% T A2 4A6%
upy Bu % 255%  42%% 1667%
GTC: Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii O na poziomie 6,40 PLN z?zzv(iusmsmmm) Szz Z?j E?Z; ZZZi 132;;
UNIBEP: Spdtka zalezna ma przedwstepng umowe zakupu dziatek w Czestochowie za L ‘ ' '
Gaz 1Y (EUR/MWh) 857 239% 615% 111,9% 459.2%
kWOte 9min PLN netto Gaz 1M s 1382 70% 562% 1244% 755,7%
UNIBEP: Zawarcie warunkowej umowy na realizacje centrum handlowo-rozrywkowego 1M (TTF, EURAT) 2 1% S0 TRAR TR
Gaz (TGE; EURMWh) 1353 58% 486% 975% 6295%

w Zaporozu na Ukrainie za ok. 260mnl PLN netto

PRZEMYSL

ALUMETAL: Tegoroczna sprzedaz moze wynie$¢ 230 tys.
przekroczy¢ 2mlid PLN

RYNEK MOTORYZACYJNY: W 2022r produkcja VW moze by¢ jeszcze nizsza niz w
2021r — Manager Magazin

RYNEK STALI: ArcelorMittal wprowadza podwyzki cen wyrobdéw dtugich o 100 EUR/t z
powodu wzrost cen energii

ton, a przychody
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WIADOMOSCI ZE SPOLEK Srednie obroty (min PLN)

Indeks 1D 3M 1D/3M
WYNIKI FINANSOWE
WIG 1077,0 1356,6 79%
SYGNITY WIG20 872,2 10558  83%
Wyniki za 4Q20/21 WIG40 126,4 1873 67%
min PLN 4Q19/20 1Q20/21 2Q20/21 3Q20/21 4Q20/21 yly qlq 4Q20/21P SWIGS0 324 532 61%
Przychody 51,5 52,5 50,6 49,8 51,2 -1% 3% 52,2
% 0, 0,
ooy o1 01 v wofff] o o s
' ' ' ' ' ° ? ' WIG20 mWIG40 sWIG80
EBIT 6,6 23,2 8,2 8,2 9,6 46% 17% 8,5
Zysk netto 75 26.1 6.0 56 89 19% 60% 6.1 Ticker Obrét  Ticker Obrét  Ticker  Obrét
P/E12M trailing 7.1 45 43 46 4.4 ALE 135 MBK B9 Lws 42
EV/EBITDA 12M trailing 49 39 42 4.4 4.1 CDR 84 AR 41 MLS 28
zmiana przychodéw r./r.  -7,6% -17,7% -14,6% -10,3% -0,5% KGH 847  TEN 88 ACT 18
marza EBITDA 20,4% 50,8% 21,5% 222% 24,2% Pzu 813 ML 79 TIM 14
marza EBIT 12,8% 441% 16,1% 16,6% 18,8% PKO 711 MAB 70 AST 12
marza netto 146% 497% 11,9% 112% 17,4% PKN 700 KRU 69 AMB 1,1
Zrédio: dane spétki, Trigon DM, PEO 68,7 ENA 44  AML 1,0
JSW 463  BDX 38 CIG 09
LPP 397 HUG 38 BOS 08
FINANSE DNP 333 WPL 38 PCR 08
GPW (Kupuj, 55 PLN) Niecodzi brot
GPW i TGE podpisaly umowe z NBW i gieldag w Budapeszcie o powotaniu spétki Central IECOUZIENNEIOIOLY
Post-trade Solutions wiG20 mW1G40 sWiGgo
Spotka, ktéra ma powstaé do 30 wrzesnia 2022 roku, ma dziata¢ w obszarze post transakcyjnym Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M  Ticker 1D/3M
na rynkach towarowych. oPL 158%  DVL 484% AMB  516%
TPE 130%  WPL 4M9%  FTE 384%
ENERGETYKA | WYDOBYCIE JSW  123% HUG  209% KGN  367%
_ SPL 112%  BDX 179%  BRS 339%
ONDE (Kupuj; 23,5 PLN) PGE 12%  PEP 155% DCR  327%

Umowa na wykonawstwo w PV na 97,7 min PLN [neutralne]

Spétka zawarta umowy w kwocie 97,7 min PLN netto na wykonawstwo EPC w czterech farmach PGN 105%  OAT 4% SNT 216%

PV (Pozarowo) o tgcznej mocy 40 MW. Termin realizacji: marzec 2023r. CDR 9%%  CAR 126%  MGT 250%

ACP 9%  ENA 116% CRM 244%
ONDE (Kupuj; 23,5 PLN) KGH %%  PKP 1M11%  AML  229%
Podpisanie umowy nabycia 50% udziatéw w farmie wiatrowej PZU 0% AMC  107% VGO  219%

Umowa dot. nabycia 50% udziatébw w SPV 35,2 MW. Projekt posiada pozwolenie na budowe i
wygrang aukcje OZE. Komercjalizacja projektu planowana jest na lata 2023-2024.

ENERGETYKA

Wyniki aukcji mocy WiG20
- PGE: Kontraktacja na 2026r. minimum 1,53 GW. tacznie z poprzednimi aukcjami mocy Najlepsze Najgorsze
wolumen na 2026r. wynosi min. 8,95 GW Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana
- ZE PAK: Kontraktacja 493 MW w umowie 17-letniej, dla nowej instalacji JSW B9 74% PP 173000 -14%
- PEP: Zaoferowanie 112 MW w Nowej Sarzynie
- Wg. PSE, zaoferowano tacznie 7 GW mocy. ALE w3 1k P2 BT 0%

KGH 1432 51% PGN 57 -03%
RYNEK CYNKU PKN 748 40% DNP 486  00%
Od 1 stycznia Nyrstar wstrzyma produkcje we francuskiej hucie cynku ACP 896  36% CPS 350  01%
PALIWA | CHEMIA _ mwea

Najlepsze Najgorsze
PKN ORLEN (Trzymaj; 78 PLN)ENERGA (Zawieszona) Toker s Zmiena Tioker Kurs Zmiana
Wyniki z aukcji rynku mocy [lekko pozytywne] D R
- W aukgji rynku mocy na 2026r. Energa zakontraktowata 1,9 GW mocy, w tym 0,7 GW w CCGT ENA 86  54% MAB 7550 -1.2%
Ostroteka (kontrakt 17-1.), 0,5 GW w CCGT Grudzigdz (kontrakt 17-l.) i 0,7 GW w pozostatych WPL 1418 50% KTY 5580 -0,9%
instalacjach (kontrakt roczny). CMR 2150  49% BML 46 -04%
- Pozosta_le_ instalacje EKN zakontrgktowa’fy ok. 0,3 GW w kontrakcie rocznym (nasza prognoza). CE 836 48% KRU B2 -03%
- Cena minimalna wyniosta w aukcji 367 PLN a max. 400 PLN/MWh.
sWIG80
Najlepsze Najgorsze

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

KVT 136 83% MLS 1012 -38%

TIM 380  67% DCR 359 -35%

MCl 214 49% INC 41 28%

SKH 35 47% CTX 1740 -28%

LWB U7 45% FTE 399 -26%

. -
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Energa/PKN Orlen 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2042P SUMA
Przychody min (min PLN) 796 446 446 446 446 7928
Przychody max (min PLN) 0 869 486 486 486 486 8648
cena min (PLN/kW) 367
cena max (PLN/kW) 400
Mw 0 2170 0 0 0 0

1R 956 Pozostate instalacje Energa (0,69 GW) i PKN (0,27 GW)

5L

7L

17L 1214 0,52 GW CCGT Grudzigdz i 0,7 GW CCGT Ostroteka

PKN ORLEN (Trzymaj; 78 PLN) ENERGA (Zawieszona)

Umowa kredytowa z EBI do 150 min EUR [neutralne]

- Srodki majg by¢ przeznaczone na program inwestycyjny Energa-Operator w 2021-2023, w tym na inwestycje w przytagcza, modernizacje sieci i
aktywow dystrybucyjnych (m.in. w przytacza nowych zrédet OZE).

LOTOS (Kupuj; 71,7 PLN)

Wolumeny produkcji za listopad [neutralne]

- Wolumeny produkgji w listopadzie spadty o 3% m/m (rok temu spadty o 7% m/m) i wzrosty 14% r/r do 994 tys. ton. Przeréb wzrést o 1% m/m
(+18% r/r).

- Spadfa m/m produkcja benzyny (sezonowo) o 10% i diesla (-6% m/m), oraz na ciezkich frakcjach (-17% m/m). Wzrosta produkcja na JET (+54%
m/m), oraz lekkich olejach opatowych (+13% m/m).

T™MT
AGORA

Helios jest w lepszej kondycji, niz zaktadaly prognozy — prezes sieci kin

- Wprowadzenie ostrzejszego rezimu sanitarnego (30% zajetych miejsc) i zakazu konsumpcji w kinach wyhamuje tempo odrabiania strat przez
rynek

- Spotka liczy na to, ze minister kultury wezmie pod uwage sytuacje branzy ustalajagc stawke tantiem kin na rzecz organizacji zarzadzajgcych
prawami autorskimi (OZZ)

- W 2022 roku majg zostac otwarte kina w Lomzy i Koszalinie

- Nie ma odpowiedniego klimatu, aby rozmawia¢ o pozyskaniu inwestora lub upublicznieniu Heliosa.

ASSECO POLAND (Kupuj, 100 PLN)
W zwigzku ze zmianami w 300+ i 500+ spotka pozyskata kotrakty w ZUS o tacznej wartosci ponad 100min PLN brutto
W trakcie negocjacji sg kolejne umowy.

GAMING
Cl GAMES

Otwarcie nowego studia deweloperskiego Underdog Studio
Underdog Studio bedzie odpowiedzialne za realizacje gier z serii Sniper Ghost Warrior. Zesp6t tworzy ponad pigédziesigciu doswiadczonych
deweloperéw.

SIMTERACT

Zawarcie aneksu do umowy dotyczacego zwiekszenia budzetu produkcyjnego gry Train Life: A Railway Simulator

- Aneks do umowy zostat zawarty z wydawca - spotkg Nacon SAS nalezgca do grupy Bigben Interactive)

- W ramach zwiekszonego budzetu produkcyjnego Emitent przede wszystkim wykona dodatkowe prace, zwigzane z nadchodzgcg premierg gry
oraz wprowadzi dodatkowe elementy do gry

- Zgodnie z aneksem wynagrodzenie typu "advance", ptatne po spetnieniu ustalonych kamieni milowych wzrosto o okoto 25% w 2021 roku
facznie o okoto 55% wartosci pierwotnego budzetu deweloperskiego

BIOTECH
CELON PHARMA (Kupuj, 68,1 PLN)

Spétka podpisata aneks do umowy dot. rejestracji Salmeksu w Australii.

- Celon podpisat z Glenmark Pharmaceuticals aneks do umowy ws. rejestracji Salmeksu na rynkach zagranicznych. Na podstawie aneksu
rozszerzony zostat zakres terytorialny umowy o Australie.

- Spotka podpisata umowe z firmg Glenmark Pharmaceuticals w marcu 2021 roku. Umowa dotyczyta wspétpracy przy rejestracji, sprzedazy i
dystrybucji Salmeksu na ponad 20 rynkach m.in. w Arabii Saudyjskiej, ZEA, Omanie, Libii, Maroku, Iraku, RPA, Meksyku, Peru, Argentynie,
Malezji, Tajlandii, Singapurze i Hong Kongu.

- Aneks, podobnie jak umowa z 03.2021, zostat zawarty na 10 lat od dnia rozpoczecia sprzedazy na danym rynku, z mozliwoscig przedtuzenia.

KONSUMENT

CCC (Kupuj, 145 PLN)
HalfPrice uruchomi w kwietniu pierwszy sklep na Stowac;ji
Stowacja bedzie pigtym zagranicznym rynkiem, na ktérym zadebiutuje ta sie¢.
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PEPCO

Dzisiaj na zamknigciu spotka wejdzie do indeksu FTSE Developed
Oczekujemy ok. 5min akcji popytu.

EUROCASH

Pan Luis Amaral chce zrezygnowa¢ od stycznia 2022 roku z petnienia funkcji prezesa zarzadu i przejS¢é na stanowisko
przewodniczacego RN
Nowym prezesem zarzgdu ma zostac p. Piotr Suréwka.

RYNEK E-COMMERCE

Podsumowanie wywiadu z dyrektorem generalnym Amazon.pl

- Amazon jest zadowolony z pierwszego odbioru Amazon Prime w Polsce

- Zaangazowanie Amazon w Polsce ma wymiar dtugoterminowy

- Amazon chce koncentrowac sie na ciggltym poszerzaniu oferty i dostepnosci produktéw oraz oferowaniu szybkich i niezawodnych opcji dostawy
- Kondycja e-commerce i perspektywy w 2022 roku sg pozytywne.

DEWELOPERZY | BUDOWNICTWO
DEVELIA

Zawarcie umowy nabycia nieruchomosci w Warszawie za kwote 8,56min PLN netto
Na nieruchomosci ma powstac projekt na ok. 50 lokali. Planowany temrin rozpoczecia sprzedazy to | kwartat 2023 roku.

DOM DEVELOPMENT (Sprzedaj, 115 PLN)
Ztozenie do UOKIiK wniosku w sprawie przejecia spétek z Grupy Buma

GTC

Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii O na poziomie 6,40 PLN
Przedmiotem oferty bedzie tgcznie 88,7 min akgiji.

UNIBEP

Spotka zalezna ma przedwstepng umowe zakupu dziatek w Czestochowie za kwote 9min PLN netto

UNIBEP

Zawarcie warunkowej umowy na realizacje centrum handlowo-rozrywkowego w Zaporozu na Ukrainie za ok. 260mnl PLN netto

PRZEMYSL

ALUMETAL (Trzymaj, 54,6 PLN)
Tegoroczna sprzedaz moze wynies¢ 230 tys. ton, a przychody przekroczy¢ 2mid PLN
W przysziym roku spétka liczy na dalsze wzrosty sprzedazy i chce rozpoczaé prace nad nowa strategia.

RYNEK MOTORYZACYJNY

W 2022r produkcja VW moze by¢ jeszcze nizsza niz w 2021r — Manager Magazin

RYNEK STALI

ArcelorMittal wprowadza podwyzki cen wyrobéw diugich o 100 EUR/t z powodu wzrost cen energii

POZOSTALE INFORMACJE

DRAW DISTANCE: Ustalenie regulaminu Programu Motywacyjnego
Celem wynikowym programu jest wygenerowanie przez spétke 2 min PLN zysku netto w '22 i 3 min PLN zysku netto w ‘23

FASING: Zawarcie umowy z JSW na dostawe tras dwu- oraz tréjtancuchowych za kwote 8,1min PLN brutto
Gl GROUP POLAND: Podpisanie umowy sprzedazy udziatéw w Prohuman 2004 za 147,5min PLN

GLOBAL COSMED: Wprowadzenie do oferty nowego produktu pod marka Kret
Produkt pod marka Kret- bio Aktywator ma zastosowanie do szamb i przydomowych oczyszczalni Sciekdw.

IMC: Grupa zebrata 718tys. ton kukurydzy w tym sezonie, o 11% wiecej niz przed rokiem

PRAGMAGO: W 2022 roku spétka chce dotrzeé ze swoja oferta finansowania do stacjonarnych biur rachunkowych

Chodzi o dostep do gotéwki na jeden klik za posrednictwem platformy internetowej. Potencjat biznesowy projektu jest ogromny, bo w Polsce
dziata ok. 40 tys. biur ksiegowych.

RAFAMET: ARP nabyta w wezwaniu 1,9 min akcji

W pazdzierniku ARP wezwata do sprzedazy 2,28 min akcji spotki, stanowigcych ok. 52,71% w kapitale zaktadowym. Cena akcji w wezwaniu
wynosita 17,21 PLN za papier.

SIMFABRIC: Podpisanie listu intencyjnego w sprawie zakupu gruntu pod budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego

taczna kwota zakupu gruntu zostata ustalona na kwote 2,8min PLN netto. tgczna warto$¢ projektu to ponad 25,1mIn PLN, warto$¢ kosztow
kwalifikowanych wynosi 19,59min PLN z czego warto$¢ dofinansowania to ponad 11,75min PLN.

SIMFABRIC: Przesuniecie daty premiery gry ,,Gardenia” na konsolePS4/PS w sklepie PlayStation Store na termin pézniejszy
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WARIMPEX: Rozpoczecie budowy Mogilska 35 w Krakowie
Biurowiec o powierzchni ok. 11 tys. m2 ma zosta¢ oddany w | potowie 2023 roku.

ZREMB-CHOJNICE: Otrzymanie kolejnego zaméwienia na wykonanie olejowych uktadéw smarowania za kwote 1,7min PLN

INSIDER TRADING

ASBIS
Insider kupit 50 akcji @ 22,90 PLN.

BIOMED-LUBLIN
Medicare-Galenica, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, kupit 330 tys. akcji @ 12,00 PLN oraz 100 tys. akcji @ 4,815 PLN.

BIOMED-LUBLIN
Invetcare, podmiot zwigzany z cztonkiem RN, sprzedat 200 tys. akcji @ 12,00 PLN.

DRAGO ENTERTAINMENT
Cztonek RN kupit 500 akcji @ 68,41 PLN.

ELEKTROTIM
Prezes zarzadu kupit 4 tys. akcji @ 5,28 PLN.

LOKUM DEWELOPER
Wiceprezes zarzadu kupit 1,5 tys. akcji @ 21,40 PLN.

MIRACULUM

Czionek zarzadu objat 500 tys. akcji serii P @ 3,00 PLN.
SOPHARMA

Telso kupito 47,1 tys. akcji @ 4,42 BGN.
SOPHARMA

Prezes zarzadu sprzedat 11 tys. akcji @ 4,42 BGN.
SOPHARMA

Donev Investments Holding sprzedat 8 tys. akcji @ 4,42 BGN.
ULTIMATE GAMES

Prezes zarzadu kupit 200 akcji @ 23,35 PLN.
ZMIANY W AKCJONARIACIE
GRUPA PRACUJ

Zmniejszenie zaangazowania przez Citigroup Global Markets Europe AG z 6,99% do 1,22% kapitatu i glosow.

TRANSAKCJE PAKIETOWE

ALLEGRO.EU
Wolumen: 228,1 tys. @ 37,29
% kapitatu: 0,02

COMP
Wolumen: 14,8 tys. @ 33,00
% kapitatu: 0,25

SIMTERACT
Wolumen: 8 tys. @ 15,00
% kapitatu: 0,65

STILO ENERGY
Wolumen: 12,5 tys. @ 8,00
% kapitatu: 0,73

SYGNITY
Wolumen: 60 tys. @ 12,00
% kapitatu: 0,26

TRANS POLONIA

Wolumen: 2,3 min @ 3,53
% kapitatu: 9,99

e,
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OBLIGACJE
KRUK

Dokonanie przydziatu obligacji o wartosci 50min PLN. Redukcja zapiséw wyniosta 79,04%.

PRAGMAGO

Uchwata zarzgdu w sprawie emisji obligacji serii T o wartoscido 16 min PLN.

WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

ZUE: Zwotanie NWZA na dzien 12 stycznia 2022 roku w sprawie zmian w sktadzie RN
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KALENDARZ KORPORACYJNY dane PAP

piatek, 17 grudzien 2021
ECHO Pierw szy dzien notow an bez praw a do dyw idendy (0,22 PLN na akcje)

KALENDARZ MAKRO dane Bloomberg

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartos¢
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TRIGON DM COVERAGE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spotka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja P/BV ROE

[min PLN] 21P 22P 23P 21P 22P
Alior ALR Trzymaj 59,0 55,5 6% 7 246 129 92 85 1,1 1,0 09 8% 10% 10%
BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 100,0 85,0 18% 12 539 56,6 124 9,0 1,0 1,0 09 2% 8% 10%
Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona b.d. 0,4 - 416 --- --- --- 0,3 0,4 1,7 -30% -56% ---
Handlow y BHW Kupuj 69,0 57,8 19% 7 552 14 115 110 10 1,0 1.0 9% 9% 9%
ING ING Sprzedaj 233,0 252,0 -8% 32785 147 127 11,7 18 1,7 16 12% 13% 13%
mBank MBK Sprzedaj 455,0 418,0 9% 17716 1029 - 357 11 1,1 1,1 1% -5% 3%
Millennium MIL Sprzedaj 72 79 -9% 9584 --- --- --- 1,3 1,7 1,9 -16% -34% -12%
Pekao PEO Trzymaj 125,0 116,0 8% 30 447 14,1 106 102 1.2 1,1 1.1 8% 1% 11%
PKO BP PKO Kupuj 50,0 431 16% 53 863 119 143 115 13 1,2 1.2 1% 9% 10%
Santander SPL Trzymaj 377,0 329,7 14% 33692 334 218 218 12 1,2 1.1 4% 5% 5%
Kruk KRU Kupuj 440,0 3552  24% 6753 --- --- --- 2,7 2,3 2,0 - - -
PZU PZU Sprzedaj 37,0 357 4% 30828 --- --- --- 2,2 2,1 23 - - -

Ticker Rekomendacja Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield

[min PLN] 21P 22P 23P
11bit Studios 11B Kupuj 480,0 527,0 -9% 1247 57,7 1151 94 343 704 61 2% 1% 0%
AB ABE Kupuj 70,0 52,0 35% 842 --- --- --- - --- - 0% 0% 0%
AC ACG Trzymaj 34,0 31,3 9% 315 126 11,3 99 8,0 71 6,7 0% 8% 9%
Allegro ALE Kupuj 52,0 37,3 40% 38116 328 310 252 200 186 143 3% 2% 2%
Alumetal AML Trzymaj 54,6 56,8 -4% 885 64 109 104 50 7,6 71 4% 2% 2%
Ambra AMB Kupuj 30,0 25,1 20% 633 139 12,1 11,7 64 54 50 -2% 15% 10%
Amica AMC Trzymaj 124,0 113,8 9% 885 88 16,5 121 57 7,0 6,1 29% -18% 3%
Anrest EAT  Zawieszona 27,9 - 6126 - - - - --- -—- - - e
Answ ear.com ANR Kupuj 44,0 32,3 36% 559 -—- -—- -—- --- --- -—- -—- -—- -—-
Artifex Mundi ART. Kupuj 18,3 9,0 103% 107 7,6 68 57 3,8 3,0 22 8% 7% 13%
Asseco BS ABS Trzymaj 41,0 41,3 -1% 1380 16,5 16,0 153 10,8 102 98 7% 6% 6%
Asseco Poland ACP Kupuj 100,0 89,6 12% 7433 152 153 150 3,6 3,2 29 21% 17% 23%
Asseco SEE ASE Trzymaj 53,0 48,2 10% 2501 176 166 155 94 8,5 79 7% 7% 7%
Atal 1AT Zaw ieszona 47.8 - 1851 -—- - -—- - --- -—- -—- - -—-
Auto Partner APR Kupuj 18,5 13,6 36% 1776 98 103 98 7,6 7,6 72 6% 1% 5%
Azoty ATT Sprzedaj 31,1 35,6 -13% 3533 110 76 104 67 71 8,7 -3% -14% -12%
Benefit BFT Kupuj 850,0 615,0 38% 1804 -- 223 148 147 81 69 6% 4% 11%
BoomBit BBT Kupuj 24,2 17,4 39% 234 180 146 115 7.2 7,6 84 5% 6% 6%
Budimex BDX Kupuj 320,0 2355 36% 6012 65 163 150 44 4,6 42 271% 13% 0%
Captor Therapeutics CTX Kupuj 2431 174,0 40% 567 --- --- --- --- --- --- --- - ---
Cccc Cccc Kupuj 145,0 1035  40% 5679 -- 312 190 102 76 66 -4% 13% 9%
CD Projekt CDR Sprzedaj 131,0 184,0 -29% 18 532 76,0 311 394 374 216 246 3% 7% 3%
Celon CLN Kupuj 68,1 32,0 113% 1438 --- --- -- 302 348 382 -2% -2% -3%
Ciech CIE Trzymaj 46,0 43,6 6% 2298 78 87 78 55 55 5,1 1% 1% 1%
Comarch CMR Kupuj 282,0 215,0 31% 1749 135 129 122 53 5,1 48 14% 10% 10%
Comp CMP Kupuj 61,0 51,4 19% 304 73 144 123 472 54 51 15% 9% 14%
Cyfrowy Polsat CPS Kupuj 39,0 35,0 1% 22 410 50 153 150 37 8,0 80 7% 6% -1%
Dadelo DAD Kupuj 17,5 15,3 14% 176 9,3 84 78 --- --- --- S
Develia DVL Zaw ieszona 2,7 - 1195 -—- -—- -—- - --- -—- -—- - -—-
Dino DNP Zaw ieszona 348,6 - 34177 --- --- --- --- - --- -- --- ---
Dom Development  DOM Sprzedaj 115,0 114,0 1% 2895 83 88 10,1 6,2 6,9 81 24% 5% 3%
Erbud ERB Kupuj 93,0 60,0 55% 744 87 103 5.2 57 4,9 32 49% -51% -23%
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TRIGON DM COVERAGE Zrédio: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Spotka Ticker Rekomendacja TP Upside Kapitalizacja EV/EBITDA FCFF yield
[PLN] [min PLN] 21P 21P 22P

Enea ENA Trzymaj 9,4 8,6 10% 3774 3,2 38 39 3,0 2,9 27 8% 30% -16%
Eurocash EUR  Zawieszona 11,2 - 1563 - -—- --- - --- - - - e
Famur FMF Kupuj 3,7 3,1 18% 1776 130 95 86 3,9 3,6 25 37% -7% -16%
Ferro FRO Kupuj 43,0 33,5 28% 712 6,4 86 81 6,9 6,5 61 7% 0% 4%
Forte FTE Zaw ieszona 39,9 - 955 - -—- - - --- - - e e
GPW GPW Kupuj 55,0 40,9 35% 1716 24 27 26 -06 -07 -08 -36% -22% -16%
Inter Cars CAR Kupyj 560,0 445,0 26% 6 305 98 10,1 98 79 79 75 5% 2% 3%
JSW JSW Sprzedaj 251 38,9 -35% 4 567 3,0 35 228 16 1,3 31 3% 11% 37%
K2 Holding K2H Kupuj 31,0 23,8 30% 55 --- --- --- --- --- --- - e e
Kety KTY Trzymaj 637,0 558,0 14% 5385 91 11,0 105 67 79 77 8% 7% 6%
KGHM KGH Kupuj 178,0 143,2 24% 28 630 515 73 86 47 4.1 44 8% 1% 10%
Lotos LTS Kupuj 71,7 60,3 19% 11152 39 69 84 25 31 33 12% 6% 9%
LPP LPP Kupuj 21000,0 17300,0 21% 32047 209 200 155 110 10,1 82 1% 4% 4%
Mabion MAB Zaw ieszona 75,5 - 1220 -—- -—- - - - - -—- -—- -
Mangata MGT Kupuj 100,0 77,6 29% 518 75 75 74 5,0 4,8 46 8% 7% 6%
Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona 19,0 - 94 -—- -—- --- - - - - -—- -
MFO MFO Kupuj 80,0 50,0 60% 330 2,3 72 7.2 1,6 37 33 6% 24% 39%%
Neuca NEU Kupuj 920,0 793,0 16% 3515 20,7 189 179 131 113 105 6% 3% 6%
New ag NWG Kupyj 27,1 21,0 29% 945 8,8 73 10,1 66 5,0 60 16% 3% 20%
OncoArendi OAT Kupuj 56,8 373 52% 520 --- 3932 13,1 -323 3519 125 13% -6% -1%
Onde OND Kupuj 23,5 18,5 27% 1018 246 112 53 164 89 51 8% -28% -14%
Oponeo.pl OPN Kupyj 74,0 60,6 22% 845 16,1 16,8 16,3 9,0 9,1 87 2% 10% 5%
Orange OPL Kupyj 9,2 8,0 15% 10 459 58 180 194 35 4,8 49 6% 7% 0%
PBKM BKM Zaw ieszona 90,0 - 840 --- -- --- --- --- --- - --- ---
PCF Group PCF Kupuj 70,0 51,0 37% 1527 321 256 226 216 165 145 0% 3% 4%
Pepco Group PCO Trzymaj 58,0 47,6 22% 27 370 472 446 - 19,2 18,2 --- 3% 4% 4%
PGE PGE Sprzedaj 8,0 7,7 3% 14 472 38 415 531 19 34 33 24% 20% -8%
PGNIG PGN Kupyj 74 57 29% 32983 64 47 65 29 1,9 20 25% -6% 18%
PKN Orlen PKN Trzymaj 78,0 74,8 4% 31976 3,7 83 77 3.1 51 51 -5% 10% -4%
Playw ay PLW Kupuj 614,0 420,0 46% 2772 20,7 16,1 149 149 118 107 2% 5% 7%
Ryvu Therapeutics RVU Kupyj 56,8 59,5 -5% 1092 -- 8263 275 -754 7644 269 6% -3% -1%
R22 R22 Kupuj 66,0 46,8 41% 663 19,9 16,1 153 139 116 106 -2% 2% 7%
Rainbow RBW Zaw ieszona 227 - 330 - - - - - - - - -
Raw Iplug RWL Kupuj 27,5 18,7 47% 609 54 76 70 3,9 4,8 45 9% 7% 8%
Selvita SLV Trzymaj 85,0 80,8 5% 1483 2785 84,0 357 349 251 169 1% 2% -1%
Stalprodukt STP Kupuj 384,0 268,0 43% 1496 3,2 68 105 13 1,6 14 3% 6% 72%
Sniezka SKA Sprzedaj 64,0 77,2 -17% 974 16,8 16,0 145 112 104 93 0% 1% 4%
Tauron TPE Sprzedaj 2,3 25 -8% 4 346 5,6 &e &l 3,7 4,2 39 1% 3% 0%
Ten Square Games  TEN Kupuj 634,0 328,0 93% 2395 140 11,3 82 115 86 57 8% 0% 14%

™ ™ Restricted 38,0 - 844
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WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spotka Ticker P/BV (D)4 Zmiana kursu
'23P '21P '22P '23P "'21P '22P '23P 1M 3M 1Y
Banki
Alior ALR 12,9 9,2 8,5 1,1 1,0 0,9 0,0% 0,0% 0,0% -9% 24% 229%
BNPPL BNPPPL 56,5 12,4 9,0 1,0 1,0 0,9 0,0% 0,0% 4,0% -9% 8% 44%
Handlowy BHW 11,4 11,5 11,0 1,0 1,0 1,0 2,1% 8,8% 8,7% -4% 25% 61%
ING ING 147 127 17 18 1,7 16  20% 34% 39% -10% 7%  57%
mBank MBK 102,9 --- 35,7 1,1 1,1 1,1 0,0% 0,0% 0,0% -25% 5% 135%
Millennium MIL -—- --- -—- 1,3 1,7 1,9 0,0% 0,0% 0,0% -2% 20% 149%
Pekao PEO 14,1 10,6 10,2 1,2 1,1 1,1 2,8% 5,3% 7,1% 7% 12% 92%
PKO BP PKO 11,9 14,3 11,5 1,3 1,2 1,2 0,0% 4,2% 5,2% -6% 2% 51%
Santander SPL 33,4 21,8 21,8 1,2 1,2 1,1 0,7% 0,9% 2,3% -9% 12% 82%
Erste Group EBS AV 22,7 9,7 9,5 1,0 1,0 0,9 5,0% 4,6% 4,9% -1% 13% 59%
Komercni Banka KOMB CP 21,2 14,1 12,2 1,4 1,4 1,3 7,4% 6,6% 6,1% -3% 4% 39%
Moneta Bank MONETCP 18,9 12,7 11,0 1,7 1,7 1,6 5,5% 7,6% 7,2% 6% 6% 37%
OTP Bank OTPHB 15,4 9,3 8,2 1,6 1,4 1,2 1,8% 2,6% 3,4% -3% -6% 26%

Sektor / Spoétka EV/EBITDA Zmiana kursu

'21P '22P '23P 1M 3M 1Y
Finanse inne

GPW GPW 2,4 2,7 2,6 -0,6 -0,7 -0,8 6,1% 6,4% 6,6% -6% -5% -3%
Kruk* KRU --- --- --- 2,7 2,3 2,0 - - - 4% 5% 156%
PZU* PZU - - - 2,2 21 2,3 78% 00% 9,8% -9% -5% 15%
XTB XTB 10,4 8,4 8,3 4,3 3,2 2,9 1,2% 72% 8,9% 1% 17% -1%
Votum VOT 28,0 6,4 5,4 16,0 5,2 41 21% 1,8% 9,4% 14% 11% 45%

Deutsche Borse (GPW)  DB1 GR 20,9 19,3 17,7 14,4 13,0 11,8 23% 24% 2,6% -4% 0% 0%

Euronext (GPW) ENX FP 17,6 17,0 15,7 14,6 12,5 11,3 24%  2,6% 2,9% -4% -15% 10%
B2Holding (KRU)* B2H NO 12,9 7,3 6,8 0,8 0,7 0,7 40%  6,0% 8,2% -9% -1% 33%
doValue (KRU)* DOV IM 47,3 13,6 12,0 2,7 2,5 2,0 6,3% 6,7% 8,1% 0% -21%  -16%
Encore Capital (KRU)* ECPG US 6,8 5,2 6,6 1,3 0,9 0,8 --- --- --- 0% 23% 56%
Hoist Finance (KRU)* HOFI SS 241 --- 6,1 0,6 0,5 0,5 0,0% 4,3% 58% -11% -11% -18%
Intrum (KRU)* INTRUMSS 10,1 8,5 7,0 1,2 1,1 1,0 59% 6,8% 75% -12% -10% 3%

PRA Group (KRU)* PRAA US 13,9 11,8 15,2 1,3 1,0 0,8 --- - --- 7% 14% 14%
VIG (PZU)* VIG AV 11,6 9,1 8,5 0,6 0,6 0,6 46%  4,9% 5,4% -3% 2% 25%
Paliwa

Lotos LTS 3,9 6,9 8,4 2,5 31 3,3 0,0% 0,0% 0,0% 0% 2% 51%
MOL MOL 3,7 5,2 59 2,7 2,8 2,6 43% 46% 4,7% -3% -2% 14%
PGNIG PGN 6,4 4,7 6,5 2,9 1,9 2,0 3,7% 0,0% 0,0% -6% -8% 3%

PKN Orlen PKN 3,7 8,3 7,7 3.1 51 51 47% 47% 47% -8% -2% 28%
A2A A2A IM 15,9 14,0 13,1 7.5 7,2 6,9 4,8% 5,0% 51% -8% -5% 33%
Braskem Preference BRKM5 BZ --- 2,5 4,7 2,2 3,0 3,9 --- --- --- 20% -16% 130%
Centrica CNA LN 20,0 9,6 8,0 2,8 2,3 1,9 0,0% 0,0% 0,1% 0% 33% 55%
Enegas ENG SM 13,9 14,3 14,5 10,6 10,7 10,6 8,1% 8,2% 8,3% 4% 13% 13%
Gazprom GAZPRX 3.4 3,3 3,9 3.1 2,7 3,1 13,3% 15,0% 125% -7% -2% 53%
MOL MOL HB 3,7 5,2 5,8 2,7 2,8 2,6 43% 46% 4,8% -3% 0% 12%
Motor Oil Hellas MOH GA 9,6 6,0 5,6 6,7 5,0 4,8 5,9% 8,2% 8,9% -5% 1% 15%
omv oMV AV 6,1 6,2 7.1 2,7 2,4 2,3 41% 4,4% 4,7% -6% 2% 50%
Tupras Rafinerileri TUPRS TI 17,3 9,3 7,5 8,3 5,9 54 2,1% 55% 10,1%  30% 90% 91%

*P/BV zamiast EV/IEBITDA

e .



T RIGO)N )  equity research Dal Iy

DOM MAKLERSK @@ @ 17grudn|32021

Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA Zmiana kursu
21P  '22P  '23P 1M 3M 1Y
Chemia
Ciech CIE 7,8 8,7 7,8 5,5 5,5 51 6,9% 4,6% 6,5% 13% -11% 42%
Grupa Azoty ATT 11,0 7,6 10,4 6,7 71 8,7 0,0% 0,0% 0,0% 1% 22% 32%
Polw ax PWX --- --- --- --- --- --- --- --- -9% -4% -20%
CF Industries CFUS 12,7 6,5 12,5 6,1 3,5 5,6 1,9% 19% 1,9% -1% 31% 71%
Solvaya SOLB BB 11,2 11,0 10,1 5,6 5,6 5,2 39% 39% 4,0% % -6% 0%
Mosaic MOS US 7,2 5,2 9,0 4,7 3,1 4,7 08% 1,0% 1,1% 0% 9% 58%
Sisecam SISETI 23,6 9,6 8,7 6,8 5,2 4,5 1.7% 19% 22% 70% 113% 147%
Yara International YARNO 10,2 9,9 10,5 57 53 5,5 11% 0,7% 0,7% 1% 12% 34%
Surowce
Bogdanka LWB 17,7 6,7 6,3 1,6 1,5 1,6 --- --- 2,2% 0% -8% 76%
JsSw JsSw 3,0 3,5 228,4 1,6 1,3 3,1 0,0% 0,0% 0,0% -9% -28%  50%
KGHM KGH 5,5 7,3 8,6 4,7 41 44 1,0% 0,0% 0,0% -5% -15%  -23%
Antofagasta ANTO LN 12,7 15,1 14,7 3,7 44 4,2 01% 0,1%  0,0% 0% -4% -6%
BHP BHP AU 8,5 11,1 12,6 4,1 5,0 5,6 70% 50% 45% 15% 6% -4%
First Quantum FM CN 18,3 9,1 8,8 57 4.1 3,6 00% 02% 04% 1% 22% 26%
Freeport FCX US 12,6 10,9 12,4 53 4,2 4,0 08% 14% 15% -2% 16% 55%
Glencore GLENLN 7,4 6,8 8,9 4,2 41 4,5 01% 01% 0,1% -1% 12% 58%
Rio Tinto RIO LN 4,8 7,5 9,2 2,8 41 4,7 0,2% 0,1% 0,1% 10% 1% -10%
SoutherCopper SCCO Us 13,2 14,0 14,9 7,4 8,3 8,7 53% 54% 3,9% -2% 0% %
Vale VALEUS 8,3 3,5 5,6 2,3 3,3 3,5 --- --- --- 20%  -13%  -18%
Energetyka
CEz CEz 19,3 241 17,3 9,3 8,3 8,2 49% 50% 55% 10% 16% 77%
Enea ENA 3,2 3,8 3,9 3,0 29 2,7 0,0% 0,0% 00% -14% -13% 33%
Energa ENG --- --- --- --- --- --- --- --- -3% -6% 2%
PEP PEP 27,9 9,7 24,7 0,0 11,9 9,5 --- --- --- -18% -4% 37%
PGE PGE 3,8 41,5 53,1 1,9 3,4 33 0,0% 00% 00% -18% -21%  20%
Tauron TPE 5,6 33 3,1 3,7 4,2 3,9 0,0% 0,0% 0,0% -22% -34% -5%
ZEPAK ZEP --- --- --- 6,5 4,7 4,7 --- --- --- --- --- ---
Endesa ELE SM 12,6 12,3 11,5 7,8 7,6 7,2 6,4% 57% 6,0% 3% 10%  -12%
Enel ENEL IM 12,3 11,8 10,8 6,6 6,5 6,4 57% 6,0% 6,5% -6% -4% -19%
Energias de Portugal EDP PL 22,9 20,3 18,7 84 8.2 79 40% 42% 43% -2% 4% -3%
RWE RWE GY 18,8 18,3 24,2 6,9 6,4 7,7 26% 26% 2,6% 5% 9% 3%

Telekomunikacja i media

Agora AGO - 31,5 14,9 6,3 3,5 33 0,0% - --- “14%  -19% 3%
Cyfrowy Polsat CPS 5,0 15,3 15,0 3,7 8,0 8,0 34% 3,6% 3,4% 1% 5% 21%
Netia NET -—- - -—- - - -—- - -—- - - -
Orange PL OPL 5,8 18,0 19,4 3,56 4,8 4,9 0,0% 3,1% 31% -3% 3% 23%
Wirtualna Polska WPL 25,0 22,2 19,6 14,0 12,6 1.1 0,7% 1,4% 1,4% -8% 1% 1%
Deutsche Telekom DTEGR 15,2 14,0 12,8 54 5,1 47 39% 42% 4,6% -4% 7% 7%
Magyar Telekom MTELEKOMHB 10,5 11,0 11,1 3,9 3,6 3,5 37% 37% 3,7% -6% -5% 9%
02 Czech Republic TELECCP 12,7 12,7 13,2 6,8 6,3 6,2 30% 3,0% 3,0% 1% -1% 7%
Telekom Austria TKA AV 13,4 10,5 9,9 4,6 4.4 4,0 3,6%  4,0% 4,2% -1% 4% 26%

e .
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Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA Zmiana kursu
'21P  '22P  '23P 1M 3M 1Y
IT
Asseco BS ABS 16,5 16,0 15,3 10,8 10,2 9,8 48% 53% 58% 1% 18% 15%
Asseco PL ACP 15,2 15,3 15,0 3,6 3,2 2,9 35% 39% 4,5% -4% 2% 36%
Asseco SEE ASE 17,6 16,6 15,5 9,4 8,5 7,9 21% 31% 41% 4% 17% 21%
Comarch CMR 13,5 12,9 12,2 53 5,1 4,8 14% 23% 4,7% 7% -“11% 10%
Comp CMP 7.3 14,4 12,3 4,2 5,4 5,1 58% 97% 97% -12% -16% -8%
LiveChat LvC --- 26,2 22,5 --- 18,0 16,2 2,9% 3,6% 4,2% -4% 15% 27%
PGS Softw are PSW --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
Sygnity SGN 8,2 6,1 8,3 0,0 54 5,1 00% 27% 2,7% -5% -16% 8%
Atos (ACP) ATO FP 5,1 8,9 7,3 4,0 3,5 2,9 22% 27% 31% -11% -21% -53%
Capgemini (ACP) CAPFP 32,2 25,0 21,2 13,5 11,9 10,5 1,0 12% 1,3% -4% 8% 73%
SAP (ACP) SAPGR 23,3 19,4 23,1 16,2 16,1 14,4 1,5% 1,6% 1,7% -3% -1% 16%
Gry
11 bit 11B 57,7 115,1 9,4 34,3 70,4 6,1 0,0% 0,0% 0,8% 18% 17% 12%
Bloober Team BLO --- --- --- --- --- --- --- --- --- -15% -21% -21%
Boom Bit BBT 18,0 14,6 11,5 7,2 7.6 8,4 14% 34% 4,3% 2% -22% -3%
CD Projekt CDR 76,0 311 39,4 37,4 21,6 24,6 98% 1,0% 2,3% 2% -6% -41%
PCF Group PCF 32,1 25,6 22,6 21,6 16,5 14,5 - - 0,0% 26% 17% --
Playway PLW 20,7 16,1 14,9 14,9 11,8 10,7 3,0% 0,0% 0,0% -8% -8% -32%
Ten Square Games TEN 14,0 11,3 8,2 11,5 8,6 5,7 30% 37% 44% -4% -40%  -37%
Activision ATVIUS 16,1 16,1 13,6 10,2 9,5 74 08% 08% 0,9% -4% -23%  -30%
Electronic Arts EA US 18,4 17,1 15,2 12,1 11,1 10,1 04% 04% 04% -6% -3% -7%
Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 - - 0,0% 0,0% 0,0% - - -
Take-Two TTWO US 36,0 25,8 20,5 25,5 18,4 14,0 - --- --- -2% 14% -12%
Ubisoft UBIFP 16,6 18,3 15,9 6,3 4,9 4,2 00% 0,0% 0,0% -13% -28% -47%
Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 10,4 10,2 7,8 0,0% 0,0% 0,0% -8% -20%  -33%

Konsument - Odziez i obuwie

Cccc ccc - 31,2 19,0 10,2 7,6 6,6 0,0% - 0,0% -8% -13% 30%
CDRL CDL 6,1 - - - - - 9,5% - - 7% 23%  113%
LPP LPP 20,9 20,0 15,5 11,0 10,1 8,2 2,6% 29% 3,2% 25% 20%  136%
VRG VRG - 14,8 11,8 6,5 5,8 54 0,0% 0,0% 0,0% -2% 8% 47%
Wittchen WTN 64,0 8,3 7.2 4,4 3,8 3,5 --- 71%  8,3% -5% 12% 59%
Adidas ADS GR 115,6 34,1 26,1 15,3 12,9 11,2 1,3% 1,6% 19% -12% -11% -15%
Asos ASCLN 18,2 14,4 21,7 6,8 54 4,3 00% 00% 00% -23% -34% -55%
Foot Locker FL US 5,6 6,4 6,0 3,0 3.2 4,0 25% 32% 35% -24% -15% 3%
H&M HVB SS 2131 26,2 18,2 8,0 6,7 6,2 43% 50% 55% -2% -5% -8%
Hugo Boss BOSS GR - 31,0 20,8 7,4 6,0 5,3 13% 22% 26% -10% 6% 88%
Inditex ITX SM 63,5 23,9 21,1 10,2 9,4 8,6 35% 40% 43% -12% -11% 6%
Next NXT LN 35,1 15,0 13,9 10,3 9,5 9,2 0,0% 0,0% 0,0% -5% -4% 14%
Nike NKE US 45,1 34,6 29,5 33,8 26,5 23,3 0,7% 08%  0,9% -5% 4% 16%
Zalando ZAL GR 74,6 70,7 65,3 27,3 244 19,3 00% 00% 00% -15% -27% -23%

Konsument - FMCG

Dino DNP 54,9 41,9 32,1 26,1 20,3 16,1 00% 04% 0,9% 4% 5% 27%
Eurocash EUR 29,1 - 271 53 4,5 3,8 18% 36% 3,6% -4% -7% -19%
Pepco Group PCO 47,2 44,6 - 19,2 18,2 - 1,0% 0,0% 0,0% -1% 1% --

Carrefour CA FP 12,2 10,9 9,4 4,0 3,7 3,3 — === — -5% 4% 12%
Jeronimo Martins JMT PL 34,1 28,0 24,6 9,0 8,0 75 18% 20% 22% 4% 14% 41%
Marr MARRIM 4839 34,2 21,3 18,2 12,5 11,3 29% 40% 41% -10% -6% 18%
Metro B4B GR - 17,8 21,0 53 4,6 51 48% 54% 40% -16% -13% 7%
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EV/EBITDA (D) Zmiana kursu

'22P  '23P  '21P  '22P  '23P 1M 3M 1Y

Sektor / Spotka

Ticker
'21P

Konsument - pozostate

AB ABE --- --- --- --- --- --- --- --- -813% -1003% 7747%
Action ACT --- --- --- --- --- --- --- --- -12%  -16%  144%
Allegro.eu ALE 32,8 31,0 25,2 20,0 18,6 14,3 0,0% 0,0% 0,0% -13%  -42% -
AmRest EAT 11,1 9,6 7,5 8,1 7,7 --- --- --- --- -12% -8% 7%
Auto Partner APR 9,8 10,3 9,8 7,6 7,6 7,2 0,7% 2,0% 2,4% -2% -2% 72%
Benefit Systems BFT - 22,3 14,8 14,7 8,1 6,9 - - - A7% -13% -22%
Inter Cars CAR 9,8 10,1 9,8 7,9 7,9 7,5 0,3% 1,0% 1,5% -1% 3% 91%
Neuca NEU 20,7 18,9 17,9 13,1 11,3 10,5 - --- - 1%  -13% 25%
Oponeo OPN 16,1 16,8 16,3 9,0 9,1 8,7 1,7% 2,5% 2,4% -12% -6% 50%
Rainbow Tours RBW - 9,9 7,6 --- --- 6,6% 4,9% 6,6% -12% -6% 3%
Basic-Fit (BFT) BFIT NA - 181,6 39,1 39,1 11,3 7,8 0,0%  0,0% 0,0% -10% 0% 23%
Gym Group (BFT) GYMLN --- 54,6 247 18,4 8,0 6,5 0,0% 0,0% 0,0% -11% -9% 13%
Sodexo (BFT) SW FP 17,2 14,1 13,3 8,3 7.1 6,5 3,0% 3,6% 3,9% -9% 5% 5%
Auto Zone (CAR) AZO US 19,0 17,2 15,5 13,2 12,6 11,7 0,0% 0,0% 0,0% 6% 26% 70%
LKQ (CAR) LKQ US 14,8 14,3 13,8 10,3 10,1 10,1 0,4% 1,8% - -5% 1% 53%
Mekonomen (CAR) MEKO SS 11,7 10,5 9,8 7,1 6,4 6,0 23%  3,0% 3,6% 3% -5% 65%
O'Reily (CAR) ORLY US 23,3 22,2 20,1 15,4 15,6 14,7 0,0%  0,0% 0,0% 7% 15% 52%
Alsea (EAT) ALSEA*MM 210,8 30,9 16,8 71 5,6 4,7 0,0% 0,0% 1,0% -15%  -10% 39%
Brinker (EAT) EAT US 9,6 7,5 6,5 7,3 6,3 5,9 29% 45% 48% -16% -30% -36%
Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 9,0 8,2 7,5 21% 24%  2,6% -3% 5% 27%
Restaurant Brand (EAT) QSR US 241 22,0 20,2 16,7 15,2 14,2 37% 39% 41% 0% -8% -7%
Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 20,6 18,5 16,9 1,7% 1,9% 21% 1% 0% 10%
Yum! Brands (EAT) YUMC US 31,7 22,6 18,9 16,0 12,6 11,0 1,0% 1,1% 12% -11% -11% -16%
TUI (RBW) TUILN --- 8,2 6,8 --- 4,1 34 0,0% 0,0% 0,0% -3% -19% -7%
Deweloperzy i budownictwo

Atal 1AT 12,7 7.1 7.1 7,2 7,0 6,6 6,3% 11,0% 11,0% 11% -6% 49%
Budimex BDX 6,5 16,3 15,0 4,4 4,6 4,2 134% 52% 58% -1% -24%  -18%
Develia DVL 16,7 8,6 6,8 - 55 6,0 6,9% 10,1% 135% -11% -29% 34%
Dom Development DOM 8,3 8,8 10,1 6,2 6,9 8,1 88% 91% 8,0% -5% -16% 6%
Erbud ERB 8,7 10,3 5,2 57 4,9 3,2 - - - -4% -29%  136%
Echo ECH 8,7 8,4 4,6 12,7 15,3 12,7 57% 66% 135% -1% -1% 9%
GTC GTC --- 12,5 15,0 17,8 16,4 15,0 0,5% 1,4%  2,2% 0% -2% 2%
Torpol TOR 7,0 5,9 12,9 0,4 24 47 11,8% 13,7% 51% -6% -7% 9%
Unibep UNI 9,1 9,1 19,5 6,2 5,9 10,1 3,0% 39% 2,0% -9% -14% 31%
Biotechnologia

Celon Pharma CLN --- - - 221 33,4 67,6 0,3% 0,3% 1,1% - - -
Mabion MAB --- --- --- --- 26,3 --- --- --- --- --- ---
Master Pharm MPH --- --- - 10,7 --- --- - --- --- --- --- ---
Medicalgorithmics MDG --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
OncoArendi OAT - --- - 4,5 - --- - --- - --- - ---
PBKM BKM - --- - 24,5 80,8 20,6 --- --- 0,3% --- --- ---
Ryvu Therapeutics RVU --- 826,3 27,5 -75,4 764,4 26,9 0,0% 0,0% 0,0% -2% -1% 27%
Selvita SLV 278,5 84,0 35,7 34,9 25,1 16,9 - 0,0% 0,0% 2% 7% 75%
Synektik SNT --- --- --- --- --- --- 1,8% 2,6% --- -22%  -12%
Amphastar (CLN) AMPH US 16,8 14,6 13,1 17,7 9,6 8,6 0,0% 0,0% 0,0% 4% 18% 19%
Revance (CLN) RVNC US --- --- --- --- --- --- --- --- 13% -42%  -43%
Medinice ICE 30,6 26,6 24,5 --- --- --- --- --- 0% 16% 21%
Transport
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PKP Cargo PKP - - - 5,8 5,4 4,7 0,0% - == -4% -22% 5%
Ryanair (ENT) RYA ID - 11,5 9,0 30,6 7.1 5,6 0,0% 00% 04% -13% -16% -13%
Wizz Air (ENT) WIZZ LN - 16,5 9,8 64,8 7,2 4,6 0,0% 00% 00% -12% -22% -16%

WSKAZNIKI RYNKOWE Zrédto: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg
Sektor / Spétka Ticker EV/EBITDA DY Zmiana kursu
'23P  '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y
Przemyst
AC Autogaz ACG 12,6 11,3 9,9 8,0 71 6,7 7,2% 8,0% 8,0% 7% -10%  -13%
Alumetal AML 6,4 10,9 10,4 5,0 7,6 71 5,2% 7,0% 7,9% -2% -9% 22%
Ambra AMB 13,9 12,1 11,7 6,4 54 5,0 2,8% 3,8% 4,0% 6% 1% 37%
Amica AMC 8,8 16,5 12,1 5,7 7,0 6,1 5,1% 2,6% 2,6% 1% -25%  -16%
Apator APT 10,2 --- --- --- --- --- --- --- --- -5% -15% -15%
Arctic Paper ATC 4,9 5,4 5,9 2,6 2,5 2,5 3,9% 5,1% 4,6% -5% 3% 44%
Astarta AST 14,1 1,9 5,2 --- --- 1,3% 1,7% 1,7%  -17%  -21% 63%
Boryszew BRS --- --- --- - - == --- --- 3% -1% 17%
Famur FMF 13,0 9,5 8,6 3,9 3,6 2,5 0,0% 0,0% 0,0% 1155% 919% 3435%
Ferro FRO 6,4 8,6 8,1 6,9 6,5 6,1 6,6% 7,0% 7,5% 7% -9% 45%
Forte FTE 12,6 8,1 8,4 6,2 6,1 59 10,0% 8,5% 83% -12%  -28% 5%
Kernel KER 3,6 2,8 4,2 2,9 3,6 3,5 0,7% 0,7% 0,7% -3% -7% 24%
Kety KTY 9,1 11,0 10,5 6,7 7,9 7,7 7,9% 9,9% 8,2% -9% -12% 20%
Mangata MGT 7,5 7,5 7,4 5,0 4,8 4,6 5,9% 5,8% 7,1% -3% -5% 32%
Mercator Medical MRC 2,5 10,8 28,3 1,8 3,4 5,9 28,0% 6,0% 1,4% 0% 37%  -73%
MFO MFO 2,3 7,2 7,2 1,6 37 3,3 2,0% 6,5% --- -15% 1% 82%
Newag NWG 8,8 7,3 10,1 6,6 5,0 6,0 7,1% 7,1% 4,8% -5% -10%  -16%
Raw Iplug RWL 54 7,6 7,0 3,9 4,8 4,5 21% 0,0% 0,0% 2% 2% 123%
Sanok Rubber SNK 13,2 12,8 12,5 6,3% 5,8% 6,0% -7% -39%  -15%
Sniezka SKA 16,8 16,0 14,5 11,2 10,4 9,3 4,7% 3,9% 4.1% -5% -4% -12%
Stalprodukt STP 3,2 6,8 10,5 1,3 1,6 1,4 2,4% 2,2% 1,9% -13% -4% 3%
TIM TIM --- --- --- --- 5,8% 6,3% 7,5% -12% -4% 102%
Toya TOA 7,9 5,2 5,7 5,6 3,8% 4,8% 4,4% 7% -15% 27%
Wawel WWL 13,2 11,2 10,5 5,9 5,2 4,8 5,0% 7,0% 7,0% -9% -14%  -13%
Wielton WLT 11,9 8,5 6,8 6,8 5,6 49 0,0% 4,3% 5,4% -23%  -25% 50%
AMAG (AML) AMAGAV 31,2 20,5 18,6 9,1 9,5 8,9 2,8% 3,2% 3,2% -2% 7% 49%
Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 15,0 11,7 9,9 2,0% 2,3% 2,5% 7% -7% 36%
Arcelik (AMC) ARCLK TI 15,1 11,3 9,2 6,7 55 4,0 4,0% 4,7% 5,9% 39% 73% 85%
Hectrolux (AMC) ELUXB SS 13,9 11,8 9,8 54 53 5,0 4,3% 4,4% 4,7% -3% 12% 19%
Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 12,5 10,2 8,7 1,7% 2,2% 2,5% 7% 10% 7%
Hisense (AMC) 921 HK 6,7 5,8 53 6,9 6,0 4,9 3,6% 5,0% 6,1% 1% -4% -25%
Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 7,6 58 6,3 2,3% 2,6% 2,9% 2% 13% 25%
Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 16,7 12,3 10,4 2,1% 2,2% 2,4% 2% 3% 15%
Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 28,7 23,6 20,2 1,3% 1,5% 1,6% 1% 20% 53%
FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 9,9 7,7 6,4 1,9% 2,8% 3,1% -8% -1% 4%
Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 11,1 8,2 7.1 6,5 3,1% 3,8% 42%  -11% -8% -4%
Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 12,9 10,9 10,1 2,2% 2,4% 2,6% 1% 13% 19%
Constellium (KTY) CSTMUS 28,0 11,7 8,3 7,3 6,2 5,1 --- --- -12%  -14% 18%
Kaiser (KTY) KALU US 32,9 294 17,2 11,9 8,7 7,5 3,2% 3,3% 34% -11% -18% -4%
Norsk Hydro (KTY) NHY NO 79,7 10,8 8,3 55 41 4,3 5,1% 6,1% 5,8% 5% 0% 63%

Alstom (NWG) ALOFP 17,8 211 13,9 12,4 9,6 7,2 1,2% 18% 25% -11% -8% -36%
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Trigon Dom Maklerski S.A.

Plac Unii, Budynek B, ul. Putawska 2
02-566 Warszawa

T: +48 22 330 11 11 | F: +48 22 330 11 12
http://www.trigon.pl | E: recepcja@trigon.pl

Grzegorz Kujawski, Head of Research
Konsument, Finanse

Maciej Marcinowski, Deputy Head of Research
Strategia, Banki, Finanse

Kacper Kopron
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek
Biotechnologia

Michat Kozak
Paliwa, Chemia, Energetyka

Dominik Niszcz
T™T

tukasz Rudnik
Przemyst, Wydobycie

David Sharma
Budownictwo, Deweloperzy, Materiaty budowlane

Sales:

Pawet Szczepanski, Head of Sales
Pawet Czuprynski

Sebastian Kosakowski

Michat Sopinski

Hubert Kwiecien

DISCLAIMER

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom
Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i zostata przygotowana przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A.
wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw "Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnosza sie do przesziosci. Wyniki
osiggniete w przesziosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sig. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze si¢ z wysokim ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Publikowanie,
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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