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Kurs 1D 1M 6M 1Y

W IG 73 770 0,2% 4,2% 21,3% 56,4%

W IG20 2 408 0,1% 3,4% 18,2% 47,1%

mW IG40 5 747 0,7% 8,9% 27,5% 71,0%

sW IG80 21 339 0,1% 1,0% 7,9% 58,7%

S&P 4 631 0,4% 6,3% 10,4% 37,4%

DAX 15 954 0,9% 5,3% 4,7% 32,0%

FTSE 7 275 -0,2% 3,5% 4,4% 25,7%

Nikkei 29 521 -0,4% 2,6% 2,5% 26,7%

Shanghai Composite 3 499 -1,1% -1,9% 1,5% 7,0%

BIST30 Turcja 1 652 -0,1% 10,2% 11,3% 30,1%

     Zmiana bps

Kurs 1D 1M 3M 1Y

Rent. obl. 5Y 2,5% 8,7 86,0 146,3 209,4

Rent. obl. 10Y 2,9% 3,2 64,6 120,3 167,8

W IBOR 3M 0,8% 4,0 54,0 57,0 56,0

Zmiana

Kurs  1D 1M 6M 1Y

USD/PLN 3,98 -0,1% 0,6% 5,2% 2,2%

EUR/PLN 4,60 -0,1% 0,2% 1,3% 1,0%

GBP/PLN 5,42 0,0% -0,7% -3,2% -6,5%

EUR/USD 1,16 0,0% -0,3% -4,0% -1,1%

Zmiana

Kurs  1D 1M 3M 1Y

Złoto  (USD/toz) 1 780 -0,5% 1,3% -1,7% -6,8%

Srebro (USD/toz) 23,4 -0,4% 3,4% -8,1% -3,2%

Platyna (USD/toz) 1 037 -0,4% 7,0% -1,3% 18,7%

Miedź (USD/t) 9 496 -0,6% 4,0% -2,1% 40,4%

Cynk (USD/t) 3 343 -0,4% 12,1% 9,6% 31,6%

Ołów (USD/t) 2 363 -0,7% 10,4% -1,6% 31,4%

Aluminium (USD/t) 2 693 -1,0% -5,8% 3,0% 44,3%

Alu. Alloy (USD/t) 2 500 0,0% -0,4% 12,4% 63,4%

Pallad (USD/toz) 2 019 0,6% 6,1% -23,7% -12,1%

Molibden (USD/lb) 19,2 -0,5% 3,1% 5,8% 120,7%

Nikiel (USD/t) 19 601 -0,5% 9,1% 0,4% 29,3%

Ruda żelaza (USD/t) 99,4 3,4% -14,0% -45,6% -14,6%

HCC (USD/t) 372 -0,3% 2,2% 83,3% 166,2%

HRC UE (EUR/t) 1 000 0,0% -11,5% -18,7% 102,0%

Rebar UE (EUR/t) 825 1,9% -6,8% -6,3% 74,6%

Brent (USD/bbl.) 83,8 -1,1% 5,7% 15,7% 111,0%

CO2 (EUR/t) 59,5 4,4% -4,2% 9,2% 149,4%

Gaz w USA (USD/MMBtu) 5,5 -0,8% -2,1% 36,6% 79,8%

Gaz 1Y (EUR/MWh) 55,9 -0,6% 30,2% 116,8% 293,7%

Gaz 1M (TTF; EUR/MWh) 66,2 -6,7% -22,1% 57,2% 403,7%

Gaz (TGE; EUR/MWh) 68,1 -2,4% -22,1% 56,3% 351,4%

Notowania 

WYNIKI FINANSOWE 
MBANK: Zysk netto za III kw.’21 powyżej oczekiwań dzięki niskiemu podatkowi 
dochodowemu 
CCC: Wstępne wyniki za 3Q’21: EOB zaskoczył in plus, pozostały obszar in minus z racji 
SG&A [neutralne] 
DIGITREE GROUP: Wstępne wyniki finansowe za III kwartały 2021 roku 
 
FINANSE 
PEKAO: Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarządu 
MBANK: KNF obniżył dodatkowy bufor CHF na poziomie jednostkowym do 2,45pp dla 
TCR i 1,83pp dla Tier 1  
MILLENNIUM: KNF obniżył dodatkowy bufor CHF na poziomie jednostkowym do 2,82pp 
dla TCR i 2,11pp dla Tier 1  
BANKI: Banki udzieliły we wrześniu 8,1mld PLN kredytów hipotecznych (+59% r/r) i 
6,5mld PLN kredytów konsumpcyjnych (+24% r/r) 
GPW: Obroty akcjami na GPW w październiku spadły o 31,4% r./r. do 32,1mld PLN 
 
ENERGETYKA I WYDOBYCIE 
ENERGETYKA: Mniejsze dostawy gazu przez Gazprom w 1-3Q22? 
 
PALIWA I CHEMIA 
PGNIG: Odkrycie złoża ropy w Norwegii [lekko pozytywne] 
 
TMT 
WIRTUALNA POLSKA HOLDING: Spółka wycofuje się z rozmów w sprawie kupna 
Gremi Media - media 
RYNEK TV: Wyniki oglądalności w grupie 16-49 w październiku 2021 
 
GAMING  
TEN SQUARE GAMES: Przychody gier spółki wyniosły w październiku ok. 7mln USD 
wobec 7 mln USD we wrześniu – Sensor Tower [neutralne] 
HUUUGE: Przychody gier spółki w październiku wzrosły do 19mln USD wobec 18mln 
USD we wrześniu – Sensor Tower [neutralne] 
PLAYWAY/ BAKED GAMES: Jutro premiera gry Prison Simulator 
BLOOBER TEAM: Ustalenie daty premiery gry „The Medium” na terytorium Japonii na 
dzień 10 marca 2022 roku 
 
BIOTECH 
CELON PHARMA: Spółka zaprezentuje wyniki badań dot. inhibitora PDE10a (CPL’36) na 
konferencji Neuroscience 2021. 
ONCOARENDI THERAPEUTICS: Spółka wybrała wykonawcę badania klinicznego dla 
cząsteczki OATD-02. 
NANOGROUP: Projekt spółki o wartości 4,97mln PLN na liście projektów wybranych do 
dofinansowania przez NCBiR 
 
KONSUMENT 
ALLEGRO: Allegro obniża cenę Allegro Smart! do 39 PLN za roczny pakiet z 49 PLN 
wcześniej 
CCC: Grupa finalizuje proces rewizji strategii GO.22, szczegóły zostaną przedstawione w 
tym miesiącu 
OPONEO.PL: Podpisanie warunkowej umowy zakupu do 40% udziałów w sklepie 
internetowym FAASSH za kwotę 3mln PLN  
 
DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
TIM: Złożenie przez 3LP wniosku o zatwierdzenie prospektu w KNF 
ZUE: Spółka złożyła najkorzystniejszą ofertę w przetargu na modernizację infrastruktury 
tramwajowej w Aglomeracji Śląsko-Dąbrowskiej 

HIGHLIGHTS 
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WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

PKO 154% ASE 348% ATC 383%

PEO 148% EUR 289% BOS 284%

ACP 147% BFT 262% PCR 261%

PKN 139% DOM 244% QRS 236%

PZU 137% MIL 237% INK 223%

PGN 122% BHW 231% CRM 221%

LTS 121% MBK 202% MGT 214%

JSW 112% CMR 192% TOA 207%

OPL 107% BDX 165% BRS 202%

ALE 104% ALR 164% WWL 190%

WIG20 mWIG40 sWIG80

Ticker Obrót Ticker Obrót Ticker Obrót

PKO 180,3 MBK 51,1 LWB 14,2

ALE 170,9 ALR 41,0 BOS 3,8

PEO 163,3 MIL 24,6 COG 3,1

PZU 148,3 MAB 20,0 TIM 2,0

PKN 143,2 BHW 10,0 ATC 1,9

KGH 97,7 TEN 9,8 PCR 1,7

JSW 72,3 EUR 7,7 AST 1,7

DNP 61,8 CIE 5,8 TOA 1,4

CDR 56,0 ASE 5,7 CRM 1,2

PGN 32,5 BDX 5,3 GTN 1,0

sWIG80mWIG40WIG20

Indeks 1D 3M 1D/3M

WIG 1649,0 1152,0 143%

WIG20 1291,0 887,6 145%

WIG40 237,1 147,3 161%

sWIG80 50,9 55,0 92%

Średnie obroty (mln PLN) 

Największe obroty (mln PLN) 

Niecodzienne obroty 

Największe zmiany 

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

LTS 64,5 4,1% JSW 47,5 -8,3%

MRC 105,9 2,9% ACP 92,4 -6,0%

PGN 6,1 2,2% LPP 13 860,0 -3,3%

PZU 40,8 2,1% KGH 149,4 -2,6%

DNP 362,8 1,8% ALE 44,2 -2,1%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

EUR 10,8 9,5% BDX 238,5 -6,5%

BHW 62,0 7,1% OAT 40,20 -5,4%

ALR 66,5 5,6% TEN 341,4 -3,3%

CIE 37,1 4,5% KTY 611,0 -2,4%

MAB 79,3 3,7% CMR 219,0 -2,2%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

ATC 8,5 6,5% LWB 36,9 -8,2%

BOS 12,6 4,6% AWM 1,2 -7,6%

OPN 68,0 3,7% COG 4,1 -6,3%

QRS 4,2 3,5% AMB 24,4 -3,6%

GTN 1,6 3,5% ACT 14,3 -3,4%

WIG20

Najlepsze Najgorsze

NajgorszeNajlepsze

Najlepsze Najgorsze

mWIG40

sWIG80

WYNIKI FINANSOWE 
 

MBANK (Sprzedaj; 380,0 PLN) 
Zysk netto za III kw.’21 powyżej oczekiwań dzięki niskiemu podatkowi dochodowemu 

 
 
CCC (Kupuj, 150 PLN) 
Wstępne wyniki za 3Q’21: EOB zaskoczył in plus, pozostały obszar in minus z racji SG&A 
[neutralne] 

 
- Segment ecommerce stanowił 45% przychodów Grupy; 
- Powierzchnia handlowa -1% r/r, w tym w CCC -10% r/r; 
- HP: sprzedaż 82mln PLN, powierzchnia handlowa 51tys. m2; 
- ND 1,6mld PLN, gotówka 0,85mld PLN;  

 
DIGITREE GROUP 
Wstępne wyniki finansowe za III kwartały 2021 roku 
- Przychody ze sprzedaży 49,1mln PLN, +29,1% r./r. 
- EBITDA 3,1mln PLN, - 9,7% r./r. 
- Zysk brutto 272tys. PLN, +709tys. PLN r./r. 
- Zysk netto 363tys. PLN, +853tys. PLN r./r. 

 
FINANSE 
 

PEKAO (Sprzedaj; 113,0 PLN) 
Podsumowanie wywiadu z wiceprezesem zarządu 
- Od pewnego czasu klienci mogą przeprowadzić przez telefon cały proces dotyczący umowy 
hipotecznej, aż do podpisania umowy. Na końcowym etapie konieczna jest wizyta w oddziale. 
- Trwa pilotaż nowej platformy ułatwiający składanie przez pośredników w imieniu klientów wniosków 
kredytowych. 
- W najnowszej wersji aplikacji PeoPay możliwe są inwestycje w spółki z GPW, rozwijana jest wersja 
dla dzieci do 13 roku życia, płatności ratalne w e-commerce. 
- Duży popyt na kredyty hipoteczne może utrzymać się przez co najmniej rok ze względu na m.in. 
niedobór mieszkań w Polsce. 
- Bank rozważa większe promowanie kredytów o stałej stopie. 

 
MBANK (Sprzedaj; 380,0 PLN) 
KNF obniżył dodatkowy bufor CHF na poziomie jednostkowym do 2,45pp dla TCR i 1,83pp dla 
Tier 1  
Dotychczas bufory wynosiły 3,24pp dla TCR i 2,43pp dla Tier 1. 
 

 

mln PLN 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 y/y q/q 3Q21P Kons.

Wynik odsetkow y 960 977 947 962 1 005 5% 5% 989 995

Wynik prow izyjny 373 409 468 453 479 28% 6% 462 468

Pozostałe przychody 77 166 124 29 25 -68% -14% 68 54

Przychody ogółem 1 411 1 552 1 539 1 443 1 509 7% 5% 1 519 1 517

Koszty operacyjne -567 -537 -665 -580 -616 9% 6% -595 -611

Wynik operacyjny 844 1 016 874 863 893 6% 3% 924 906

Saldo rezerw -456 -896 -231 -477 -633 39% 33% -618 -606

Zysk netto 101 -175 317 109 27 -74% -76% 10 15

P/E12M trailing 60,6 230,4 72,5 68,0 86,1

Marża odsetkow a netto 2,28% 2,30% 2,21% 2,20% 2,23%

C/I 40,2% 34,6% 43,2% 40,2% 40,9%

Źródło: dane spółki, PAP, Trigon DM

mln PLN 3Q20/21 4Q20/21 1Q21/22 2Q21/22 3Q21/22W y/y q/q 3Q21/22P

Przychody 1621 1983 1428 2048 2067 28% 1% 2104

- w  tym CCC 1052 1022 668 1129 1245 18% 10%

- w  tym Grupa eobuw ie.pl 569 961 760 919 822 44% -11%

EBITDA 169 -74 12 254 226 34% -11% 264

EBIT 21 -178 -101 80 80 281% 1% 129

Zysk netto -41 -202 -134 100 b.d. - - 76

MBnS | Grupa 44,0% 45,7% 43,3% 47,5% 49,3% 5,3p.p. 1,8p.p.

MBnS | Grupa eobuw ie.pl 43,7% 42,8% 43,7% 43,6% 45,3% 1,6p.p. 1,7p.p.

w sk. SG&A | Grupa 43,7% 50,2% 50,1% 43,6% 45,4% 1,7p.p. 1,9p.p.

Marża EBITDA | Grupa 10,4% -3,7% 0,8% 12,4% 10,9% 0,5p.p. -1,5p.p.

Pow . handlow a (tys. m2) 655 b.d b.d b.d 647 -1% -

P/E 12M trailing - - - - -

EV/EBITDA 12M trailing 28,7 - 77,3 26,4 22,8

Źródło: Dane spółki, Trigon DM
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MILLENNIUM (Sprzedaj; 6,5 PLN) 
KNF obniżył dodatkowy bufor CHF na poziomie jednostkowym do 2,82pp dla TCR i 2,11pp dla Tier 1  
Dotychczas bufory wynosiły 3,41pp dla TCR i 2,56pp dla Tier 1. 
 

BANKI 
Banki udzieliły we wrześniu 8,1mld PLN kredytów hipotecznych (+59% r/r) i 6,5mld PLN kredytów konsumpcyjnych (+24% r/r) 

 
 

GPW Kupuj; 55 PLN) 
Obroty akcjami na GPW w październiku spadły o 31,4% r./r. do 32,1mld PLN 

 
ENERGETYKA I WYDOBYCIE 
 

ENERGETYKA 
Mniejsze dostawy gazu przez Gazprom w 1-3Q22? 
- Gazprom nie zarezerwował dodatkowych mocy przesyłowych na tranzyt gazu przez Polskę i Ukrainę do Europy na 1-3Q22 
- Rezygnacja z rezerwowania przepustowości może wynikać z kalkulacji Gazpromu na szybkie zakończenie certyfikacji operatora Nord Stream 2, 
a także na słabą konkurencję ze strony LNG w Europie - ocenia "Kommiersant" 
- Gazprom będzie mógł rezerwować w 2022 r. przepustowości na aukcjach miesięcznych, ale po wyższej cenie. 
- Cena gazu TTF spot wzrosła z 64 EUR do 68 EUR/MWh.  

 
PALIWA I CHEMIA 
 

PGNIG (Kupuj; 8,1 PLN) 
Odkrycie złoża ropy w Norwegii [lekko pozytywne] 
- PGNiG Upstream Norway wraz z partnerami koncesyjnymi odkryło złoże ropy naftowej na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Odkryte złoże 
może zawierać od 19 do 63 mln bbl. (2,1-7,1 mln ton). 
- PGNiG Upstream Norway posiada 30% udziałów w koncesji. Jej operatorem jest Equinor Energy (55% udziałów). 
- Spółka szacuje, że w przyszłym roku wolumen jej produkcji wzrośnie do ponad 2,5 mld m3 gazu wobec nieco ponad 0,9 m3 zakładanych na ten 
rok. 

 
TMT 
 

WIRTUALNA POLSKA HOLDING (Kupuj; 158 PLN) 
Spółka wycofuje się z rozmów w sprawie kupna Gremi Media - media 

 
RYNEK TV 
Wyniki oglądalności w grupie 16-49 w październiku 2021 
Grupa Polsat -2.0p.p. r/r do 22,9%, Grupa Discovery -1,6p.p. do 26,5%, Grupa TVP -0,1p.p. do 19.0%, Kino Polska +0,39p.p. do 2,48%, WP TV -
0,09p.p. do 0,49%. 
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GAMING 
  

TEN SQUARE GAMES (Kupuj, 634 PLN) 
Przychody gier spółki wyniosły w październiku ok. 7mln USD wobec 7 mln USD we wrześniu – Sensor Tower [neutralne] 
- Gra Fishing Clash wygenerowała ok. 5 mln USD (vs. 6 mln USD we wrześniu) 
- Gra Hunting Clash wygenerowała ok. 1,4 mln USD (vs. 1,2 mln USD we wrześniu) 
- Gra Fishing Clash w Chinach na iOS wygenerowała ok. 0,2 mln USD (vs. 0,2 mln USD we wrześniu) 

 
HUUUGE 
Przychody gier spółki w październiku wzrosły do 19mln USD wobec 18mln USD we wrześniu – Sensor Tower [neutralne] 
- Gra Huuuge Casino wygenerowała 12mln USD, a Billionaire Casino – 6mln USD 
- Przychody Traffic Puzzle wyniosły 1,2 mln USD (-0,1 mln USD m./m) 

 
PLAYWAY (Kupuj, 601 PLN) / BAKED GAMES 
Jutro premiera gry Prison Simulator 

 
BLOOBER TEAM 
Ustalenie daty premiery gry „The Medium” na terytorium Japonii na dzień 10 marca 2022 roku 
Gra będzie wydana na platformach PC oraz PlayStation w wersji pudełkowej i cyfrowej. 
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BIOTECH 
 

CELON PHARMA (Kupuj 70,5 PLN) 
Spółka zaprezentuje wyniki badań dot. inhibitora PDE10a (CPL’36) na konferencji Neuroscience 2021. 
- W trakcie wydarzenia, Mikołaj Matłoka, Lider Grupy Badawczej Neuropsychiatria w Celon Pharma zaprezentuje plakat pt: „CPL500036 - a novel 
inhibitor of phosphodiesterase 10A - attenuates parkinsonian-like and L-DOPA induced dyskinetic effects in 6-OHDA lesioned rats” 
- Prezentacja posteru odbędzie się 11 listopada 2021 w godzinach 16.00-17.00. Link do strony konferencji: https://www.sfn.org/meetings/
neuroscience-2021. 
 

ONCOARENDI THERAPEUTICS (Kupuj 56,1 PLN) 
Spółka wybrała wykonawcę badania klinicznego dla cząsteczki OATD-02. 
- OAT poinformowało o wyborze firmy AB BIOMAPAS z siedzibą na Litwie, w celu zlecenia zorganizowania i kompleksowego przeprowadzenia 
badania klinicznego pierwszej fazy typu ‘First in Human' dla związku OATD-02. 
- Celem badania klinicznego będzie zbadanie bezpieczeństwa, tolerancji oraz aktywności przeciwnowotworowej OATD-02 u pacjentów obu płci z 
chorobami nowotworowymi. Będzie to badanie kliniczne fazy I, ze wzrastającymi dawkami podawanego związku. OAT przewiduje, że włączenie 
pierwszego pacjenta nastąpi w 3Q22, a samo badanie kliniczne będzie trwało od 18 do 24 miesięcy. 
- W badaniach, które zostaną przeprowadzone w 3-4 ośrodkach na terenie Polski, weźmie udział do 40 pacjentów. Badania kliniczne I fazy 
projektu OATD-02 będą finansowane w ramach dotacji ze środków EU (wartość umowy 2,9mln EUR).  
 

NANOGROUP 
Projekt spółki o wartości 4,97mln PLN na liście projektów wybranych do dofinansowania przez NCBiR 
- Projekt dotyczy „Przeprowadzenia badań przemysłowych oraz eksperymentalnych prac rozwojowych w zakresie opracowania biodegradowalnej 
włókniny filtracyjnej” 
- Wnioskowana kwota dofinansowania to 3,2mln PLN. 

 
KONSUMENT 
 

ALLEGRO (Kupuj; 64 PLN)  
Allegro obniża cenę Allegro Smart! do 39 PLN za roczny pakiet z 49 PLN wcześniej 
Promocja obowiązuje od 2 listopada do 23 grudnia 2021 roku i jest dostępna zarówno dla nowych, jak i obecnych klientów. 
 

CCC (Kupuj; 150 PLN) 
Grupa finalizuje proces rewizji strategii GO.22, szczegóły zostaną przedstawione w tym miesiącu 
 

OPONEO.PL (Trzymaj, 70 PLN) 
Podpisanie warunkowej umowy zakupu do 40% udziałów w sklepie internetowym FAASSH za kwotę 3mln PLN  
- Umowa inwestycyjna została zawarła z P. Arkadiuszem Młynarczykiem oraz FAASSH S.A. w organizacji; 
- Objęcie akcji przez OPN odbędzie się w 3 etapach, w 1 etapie spółka obejmie 30% akcji, natomiast 2 i 3 etap będzie uzależniony od osiągnięcia 
przez FAASSH celów biznesowych określonych w umowie inwestycyjnej; 
- Realizacja umowy inwestycyjnej nastąpi pod warunkiem uzyskania zgody UOKiK na dokonanie koncentracji. 
#Przedmiot działalności FAASSH 
- Przedmiotem działalności FAASSH ma być prowadzenie sklepu internetowego przeznaczonego do sprzedaży odzieży, obuwia i akcesoriów 
odzieżowych marek luksusowych oraz premium w modelu platformy zakupowej typu marketplace (link: https://faassh.com/);   

 
DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
 

TIM 
Złożenie przez 3LP wniosku o zatwierdzenie prospektu w KNF 
 

ZUE 
Spółka złożyła najkorzystniejszą ofertę w przetargu na modernizację infrastruktury tramwajowej w Aglomeracji Śląsko-Dąbrowskiej 
Wartość oferty opiewa na kwotę ok. 61,8mln PLN netto. 

 
POZOSTAŁE INFORMACJE    
 

DEKPOL: Zawarcie umowy z Panattoni Development Europe na realizację budynku magazynowego w miejscowości Błonie Wieś 
Wartość umowy to ok. 5% przychodów grupy za 2020 rok. 
  
GROCLIN: Spółka kontynuuje negocjacje dotyczące ustalenia warunków wymiany akcji Groclin na udziały w Countme 
Zamknięcie transakcji planowane jest do końca 2021 roku. 
 

GRODNO: Szacunkowe przychody ze sprzedaży w październiku 2021 roku wyniosły 113mln PLN, +65% r./r. (YTD 654,6mln PLN, +62% 
r./r.) 
 

HELIO: Podsumowanie wywiadu z prezesem zarządu 
- W roku obrotowym 2021/22 spółka wyda na inwestycje kilkanaście mln PLN 
- Inwestycje mają dotyczyć przede wszystkim rozbudowy części produkcyjno-magazynowej oraz biurowej w kompleksie w Brochowie 
- Środki na inwestycje mają pochodzić z kredytu 
- Branża zmaga się z rosnącymi kosztami surowców i deficytem pracowników. 
 

IZOBLOK: Logine i Bewi ASA wezwały do sprzedaży 574,5 tys. akcji @ 50,41 PLN za papier 
Przyjmowanie zapisów w wezwaniu rozpocznie się 10 grudnia, a zakończenie zaplanowano na 28 stycznia 2022 roku. 
 

MOSTOSTAL ZABRZE: Zawarcie umowy na przebudowę i termodernizację DS Solaris w Gliwicach za kwotę 27,7mln PLN 
 

https://www.sfn.org/meetings/neuroscience-2021
https://www.sfn.org/meetings/neuroscience-2021
https://faassh.com/
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STALEXPORT AUTOSTRADY: Ruch na A4 Katowice-Kraków w 43 tygodniu: +36,2% r./r. vs. +27,5% r./r. 
W tym: samochody osobowe: +44,1% r./r., samochody ciężarowe: +8,3% r./r. 
 

SUNEX: Pozytywna decyzja NCBiR w sprawie dofinansowania projektu dotyczącego wprowadzenia na rynek autonomicznego 
systemu grzewczego opartego na OZE 
Całkowita wartość projektu to 16,3mln PLN, a rekomendowana kwota dofinansowania wynosi 8,2mln PLN. 

 
INSIDER TRADING 
 

BRASTER 
Przewodniczący RN kupił 30 tys. akcji @ 1,173 PLN. 
 

ENERGOAPARATURA 
Zastępca przewodniczącego RN kupił 31,7 tys. akcji @ 1,744 PLN. 
 

INVISTA 
Członek RN sprzedał 181,4 tys. akcji @ 0,675 PLN. 
 

INVISTA 
Insider sprzedał 290 tys. akcji @ 0,675 PLN. 
 

INVISTA 
Insider sprzedał 298,9 tys. akcji @ 0,675 PLN oraz kupił 313,3 tys. akcji @ 0,20 PLN. 

 
ZMIANY W ORGANACH 
 

CPD 
Rezygnacja p. Alfonso Kalinauskasa i p. Michaela Haxby z pełnienia funkcji członka RN. 

 
ZMIANY W AKCJONARIACIE 
 

ARTERIA 
Zwiększenie zaangażowania przez Investcamp z 21,18% do 24,83% kapitału i głosów. 
 

DEVELIA 
Zwiększenie zaangażowania przez PKO BP Bankowy OFE z 4,83% do 5,17% kapitału i głosów. 
 

INVISTA 
Zmniejszenie zaangażowania przez p. Mikołaja Dyzio z 22,04% do 20,78% kapitału i głosów. 
 

MEDIACAP 
Zwiększenie zaangażowania przez Familiar S.A., SICAV-SIF z 4,987% do 6,884% kapitału i głosów. 
 

SESCOM 
Zmniejszenie zaangażowania przez Negril 3 z 15,33% (20,81% kapitału) do 13,86% (18,81% kapitału) głosów. 

 
TRANSAKCJE PAKIETOWE 
 

ALLEGRO.EU 
Wolumen: 121,3 tys. @ 44,23  
% kapitału: 0,01 
 

DINO POLSKA 
Wolumen: 5,2 tys. @ 357,90  
% kapitału: 0,01 
 

MODERN COMMERCE 
Wolumen: 2,25 mln @ 0,48  
% kapitału: 0,64 
 

PZU 
Wolumen: 53,1 tys. @ 40,54 
% kapitału: 0,01 

 
WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY 
 

BĘDZIN: Wniosek Value FIZ i Familiar S.A., SICAV-SIF w sprawie zwołania NWZA w sprawie głosowania nad zmianami w RN 
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KALENDARZ KORPORACYJNY                                     dane PAP 

KALENDARZ MAKRO                                       dane Bloomberg 

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartość

środa, 3 listopada 2021

13:15 Kanada Rezerw y w alutow e paź 106.27 mld

14:45 USA Indeks PMI zbiorczy paź 55.00

14:45 USA Indeks PMI usług paź 54.90

15:00 USA Indeks ISM dla branż poza przemysłow ych paź 61.90

19:00 USA Stopa procentow a 0.00%

Polska Stopa procentow a 0.50%

czwartek, 4 listopada 2021

07:00 Niemcy Zamów ienia w  przemyśle R/R w rz 11.70%

12:00 Wielka Brytania Stopa procentow a 0.10%

13:30 USA Eksport w rz 213.74 mld

13:30 USA Import w rz 286.99 mld

13:30 USA Bilans handlu zagranicznego w rz -73.25 mld

13:30 USA Jednostkow e koszty pracy R/R III kw artał 0.20%

piątek, 5 listopada 2021

13:30 USA Średnia płaca godzinow a paź 30.85

13:30 USA Średnia tygodniow a liczba godzin pracy paź 34.80

13:30 USA Stopa bezrobocia paź 4.80%

15:00 Kanada Ivey PMI paź 64.50

środa, 3 listopad 2021

TALEX Dzień w ypłaty dyw idendy (0,30 PLN na akcję) 
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TRIGON DM COVERAGE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E P/BV ROE

[PLN] [PLN] [mln PLN] 21P 22P 23P 21P 22P 23P 21P 22P 23P

Alior ALR Sprzedaj 44,0 66,5 -34% 8 677 18,3 15,0 14,1 1,3 1,2 1,1 7% 8% 8%

BNP Paribas PL BNPPPL Trzymaj 100,0 97,4 3% 14 368 23,2 15,0 11,2 1,2 1,1 1,0 5% 7% 9%

Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona b.d. 0,5 - 554 --- --- --- 0,4 0,6 2,2 -30% -56% ---

Handlow y BHW Trzymaj 56,0 62,0 -10% 8 101 13,0 17,3 16,9 1,0 1,0 1,0 8% 6% 6%

ING ING Sprzedaj 215,0 280,5 -23% 36 493 17,6 15,5 14,3 1,9 1,8 1,7 11% 12% 12%

mBank MBK Sprzedaj 380,0 556,0 -32% 23 562 192,7 --- 30,9 1,4 1,5 1,5 1% -7% 5%

Millennium MIL Sprzedaj 6,5 9,4 -31% 11 458 --- --- --- 1,5 1,9 2,1 -15% -30% -8%

Pekao PEO Sprzedaj 113,0 130,4 -13% 34 226 17,0 13,8 13,4 1,3 1,2 1,2 8% 9% 9%

PKO BP PKO Trzymaj 48,0 49,5 -3% 61 900 14,1 15,8 13,1 1,4 1,4 1,3 10% 9% 10%

Santander SPL Sprzedaj 323,0 373,6 -14% 38 178 49,3 33,5 31,3 1,4 1,3 1,3 3% 4% 4%

Kruk KRU Kupuj 364,9 341,8 7% 6 405 10,6 10,5 10,5 2,6 2,3 2,1 25% 21% 20%

PZU PZU Sprzedaj 37,0 40,8 -9% 35 189 11,3 11,8 11,6 1,9 1,9 1,8 17% 16% 15%

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA FCFF yield

[PLN] [PLN] [mln PLN] 21P 22P 23P 21P 22P 23P 21P 22P 23P

11bit Studios 11B Kupuj 480,0 419,0 15% 991 45,8 91,4 7,5 26,5 54,5 4,5 3% 1% 0%

AC ACG Trzymaj 37,0 34,2 8% 345 14,0 13,6 10,7 9,2 8,8 8,3 0% 3% 5%

Allegro ALE Kupuj 64,0 44,2 45% 45 187 37,9 34,7 26,0 23,0 20,0 15,4 3% 2% 3%

Alumetal AML Trzymaj 56,7 55,2 3% 860 6,4 10,8 10,1 5,1 7,6 7,0 -4% 0% 2%

Ambra AMB Kupuj 29,5 24,4 21% 615 17,7 13,5 13,4 8,7 6,2 5,7 -2% 14% 9%

Amica AMC Trzymaj 140,0 122,0 15% 949 9,6 14,0 11,8 5,4 6,1 5,6 30% -9% 0%

Amrest EAT Zaw ieszona 31,4 - 6 894 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Answ ear.com ANR Kupuj 50,0 35,0 43% 602 66,1 34,6 25,3 24,4 20,4 16,2 0% -2% 1%

Artifex Mundi ART. Kupuj 18,3 10,6 73% 126 9,0 8,0 6,7 4,6 3,7 2,8 0% 0% 0%

Asseco BS ABS Trzymaj 40,0 40,0 0% 1 337 16,3 15,7 15,2 10,7 10,1 9,6 7% 6% 7%

Asseco Poland ACP Trzymaj 98,0 92,4 6% 7 669 15,6 16,2 15,9 3,6 3,2 2,9 22% 19% 23%

Asseco SEE ASE Kupuj 53,0 48,0 10% 2 491 18,3 17,5 16,4 9,6 8,8 8,2 7% 7% 7%

Atal 1AT Zaw ieszona 46,4 - 1 796 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Auto Partner APR Kupuj 18,5 13,6 37% 1 770 11,2 11,3 10,3 8,5 8,6 7,7 6% 0% 2%

Azoty ATT Sprzedaj 22,6 29,8 -24% 2 960 17,2 12,9 11,4 7,7 9,0 9,5 -3% -16% -14%

Benefit BFT Trzymaj 840,0 848,0 -1% 2 454 281,3 22,5 17,7 15,7 9,2 8,2 5% 6% 8%

BoomBit BBT Kupuj 24,2 18,8 29% 252 19,4 15,7 12,4 7,7 8,0 8,8 5% 6% 6%

Budimex BDX Kupuj 330,0 238,5 38% 6 089 14,8 13,1 19,9 6,5 6,5 10,5 24% 19% 1%

Captor Therapeutics CTX Kupuj 239,8 194,0 24% 632 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

CCC CCC Kupuj 150,0 120,5 24% 6 612 --- 42,1 24,0 11,3 8,3 7,1 0% 0% 0%

CD Projekt CDR Sprzedaj 131,0 173,4 -24% 17 470 71,6 29,3 37,2 35,1 20,2 23,0 3% 7% 3%

Celon CLN Kupuj 70,5 36,7 92% 1 652 475,6 --- --- 33,7 69,6 81,1 -2% 0% 0%

Ciech CIE Sprzedaj 37,3 37,1 1% 1 955 6,9 12,6 11,3 5,2 6,1 5,6 2% 1% 0%

Comarch CMR Kupuj 288,0 219,0 32% 1 781 13,1 12,9 12,6 5,3 5,1 4,8 14% 11% 11%

Comp CMP Kupuj 67,0 57,0 18% 337 6,5 14,7 12,4 4,0 5,5 5,1 15% 13% 14%

Cyfrow y Polsat CPS Zaw ieszona 35,7 - 22 832 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dadelo DAD Trzymaj 20,0 16,6 20% 190 40,5 30,5 22,6 19,9 15,9 12,1 -10% -8% 0%

Develia DVL Zaw ieszona 3,5 - 1 580 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dino DNP Zaw ieszona 362,8 - 35 569 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dom Development DOM Trzymaj 150,0 132,8 13% 3 373 10,1 9,9 10,9 7,9 7,9 9,2 19% 1% 6%

Erbud ERB Kupuj 120,0 75,0 60% 930 20,5 12,8 7,9 5,7 4,4 4,1 45% -31% -17%

---
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TRIGON DM COVERAGE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Spółka Ticker Rekomendacja TP Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA FCFF yield

[PLN] [PLN] [mln PLN] 21P 22P 23P 21P 22P 23P 21P 22P 23P

Enea ENA Kupuj 11,6 10,1 15% 4 450 3,8 4,4 4,6 3,2 3,1 2,9 7% 5% 5%

Eurocash EUR Zaw ieszona 10,8 - 1 502 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Forte FTE Zaw ieszona 46,1 - 1 103 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

GPW GPW Kupuj 55,0 44,6 23% 1 871 2,6 3,0 2,8 -0,4 -0,5 -0,7 -51% -30% -21%

Inter Cars CAR Kupuj 525,0 456,0 15% 6 461 11,6 12,0 11,8 9,1 9,3 9,0 5% 3% 1%

JSW JSW Sprzedaj 51,1 47,5 8% 5 577 3,3 21,0 324 1,1 3,5 4,5 -47% 52% -31%

K2 Holding K2H Kupuj 31,0 24,3 28% 56 14,6 11,0 8,9 3,6 2,9 2,8 --- --- ---

Kęty KTY Trzymaj 695,0 611,0 14% 5 896 10,3 12,9 12,5 7,9 9,2 9,0 7% 1% 5%

KGHM KGH Kupuj 198,0 149,4 33% 29 880 5,5 7,6 9,0 4,6 4,2 4,4 8% 5% 10%

Lotos LTS Zaw ieszona 64,5 - 11 924 4,3 --- --- 2,6 --- --- 12% --- ---

LPP LPP Trzymaj 15 500,0 13 860,0 12% 25 675 23,4 22,4 18,5 11,0 10,6 9,5 1% 4% 5%

Mabion MAB Zaw ieszona 79,3 - 1 282 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Mangata MGT Kupuj 103,0 78,0 32% 521 8,2 8,5 7,5 6,0 5,8 5,0 7% 5% 6%

Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona 20,2 - 87 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

MFO MFO Kupuj 72,8 46,4 57% 307 3,3 7,8 7,6 2,8 5,4 5,0 5% -2% 21%

Neuca NEU Trzymaj 955,0 926,0 3% 4 103 22,7 20,9 19,8 14,7 12,5 11,6 5% 2% 6%

New ag NWG Kupuj 27,5 23,0 20% 1 035 10,5 7,8 10,8 7,6 5,6 6,7 15% 0% 16%

OncoArendi OAT Kupuj 56,1 40,2 40% 561 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Onde OND Kupuj 29,9 20,1 49% 1 107 20,0 9,8 6,4 12,6 7,5 6,2 9% -15% -11%

Oponeo.pl OPN Trzymaj 70,0 68,0 3% 948 19,7 20,1 19,3 11,5 11,0 10,5 2% 8% 4%

Orange OPL Kupuj 8,8 7,8 13% 10 243 5,6 19,5 20,7 3,5 4,8 4,9 6% 2% 3%

PBKM BKM Zaw ieszona 85,0 - 794 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

PCF Group PCF Kupuj 70,0 42,0 67% 1 258 26,4 21,1 18,6 17,4 13,3 11,6 0% 3% 5%

Pepco Group PCO Kupuj 56,2 48,1 17% 27 658 48,4 45,5 --- --- --- --- --- --- ---

PGE PGE Kupuj 11,6 9,9 17% 18 544 4,8 15,7 15,1 2,9 4,0 3,8 16% -3% -4%

PGNiG PGN Kupuj 8,1 6,1 32% 35 514 7,4 6,7 8,5 3,2 2,8 2,8 24% -1% 5%

PKN Orlen PKN Zaw ieszona 87,5 - 37 442 5,5 --- --- 4,3 --- --- -4% --- ---

Playw ay PLW Kupuj 614,0 459,0 34% 3 029 22,6 17,6 16,3 16,4 13,0 11,8 2% 5% 6%

R22 R22 Kupuj 66,0 52,3 26% 742 22,2 18,0 17,1 14,8 12,4 11,3 -2% 2% 6%

Rainbow RBW Zaw ieszona 25,5 - 371 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Raw lplug RWL Kupuj 25,6 19,4 32% 632 5,6 8,3 7,6 3,4 4,1 3,8 10% 36% 8%

Stalprodukt STP Trzymaj 317,0 277,0 14% 1 546 4,2 12,5 12,3 2,0 3,1 2,6 2% -14% 35%

Tauron TPE Trzymaj 3,8 3,3 15% 5 759 67,8 3,0 4,8 4,5 4,3 4,0 1% -1% 3%

Ten Square Games TEN Kupuj 634,0 341,4 86% 2 493 14,6 11,7 8,5 12,0 9,0 6,0 8% 0% 14%

VRG VRG Zaw ieszona 3,8 - 889 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Waw el WWL Kupuj 835,0 580,0 44% 870 15,3 13,0 12,1 7,1 6,3 5,9 6% 8% 9%

Wielton WLT Kupuj 15,9 12,7 25% 769 11,9 9,8 8,8 6,8 5,9 5,4 7% 6% 7%

Wirtualna Polska WPL Kupuj 158,0 146,2 8% 4 276 27,8 23,3 20,3 15,1 13,1 11,6 3% 4% 5%

XTB XTB Kupuj 20,5 16,2 27% 1 897 7,4 8,4 8,3 2,9 3,0 2,8 52% 18% 28%
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*P/BV zamiast EV/EBITDA 

WSKAŹNIKI RYNKOWE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spółka Ticker P/E P/BV DY Zmiana kursu

'21P '22P '23P '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y

Banki

Alior ALR 18,3 15,0 14,1 1,3 1,2 1,1 0,0% 0,0% 0,0% 49% 74% 400%

BNPPL BNPPPL 23,2 15,0 11,2 1,2 1,1 1,0 0,0% 0,0% 3,3% 14% 39% 171%

Getin Noble GNB #N/A --- --- #N/A --- --- --- --- --- -4% 194% 216%

Handlowy BHW 13,0 17,3 16,9 1,0 1,0 1,0 1,9% 5,8% 5,8% 35% 34% 112%

ING ING 17,6 15,5 14,3 1,9 1,8 1,7 1,8% 2,8% 3,2% 19% 46% 145%

mBank MBK 192,7 --- 30,9 1,4 1,5 1,5 0,0% 0,0% 0,0% 32% 82% 321%

Millennium MIL --- --- --- 1,5 1,9 2,1 0,0% 0,0% 0,0% 32% 85% 304%

Pekao PEO 17,0 13,8 13,4 1,3 1,2 1,2 2,5% 4,4% 5,4% 20% 37% 189%

PKO BP PKO 14,1 15,8 13,1 1,4 1,4 1,3 0,0% 3,5% 4,8% 13% 32% 136%

Santander SPL 49,3 33,5 31,3 1,4 1,3 1,3 0,6% 0,6% 0,9% 20% 47% 163%

Erste Group EBS AV 22,0 10,3 9,9 1,0 0,9 0,9 5,0% 4,7% 5,3% 0% 14% 104%

Komercni Banka KOMB CP 20,5 14,8 13,2 1,4 1,4 1,3 7,2% 5,7% 5,7% -2% 7% 74%

Moneta Bank MONET CP 17,8 14,7 11,8 1,6 1,5 1,5 5,4% 6,5% 7,4% -1% 0% 58%

OTP Bank OTP HB 16,9 10,5 9,5 1,7 1,5 1,3 2,2% 2,6% 2,6% 0% 12% 72%

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'21P '22P '23P '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y

Finanse inne

GPW GPW 2,6 3,0 2,8 -0,4 -0,5 -0,7 5,6% 5,8% 6,1% 6% 3% 2%

Kruk* KRU 10,6 10,5 10,5 2,6 2,3 2,1 3,2% 3,2% 5,1% 3% 11% 171%

PZU* PZU 11,3 11,8 11,6 1,9 1,9 1,8 6,9% 0,0% 8,6% 10% 9% 77%

XTB XTB 7,4 8,4 8,3 2,9 3,0 2,8 11,1% 7,1% 8,8% 16% 26% 2%

Votum VOT 21,7 8,3 5,3 14,5 6,6 4,0 2,6% 2,3% 7,2% -4% -13% 21%

Deutsche Borse (GPW) DB1 GR 21,9 20,4 18,6 15,0 13,5 12,3 2,2% 2,3% 2,5% 2% 5% 16%

Euronext (GPW) ENX FP 19,2 18,1 16,8 17,1 14,0 12,7 2,1% 2,5% 2,7% 2% 9% 19%

LSE (GPW) LSE LN --- 0,0 0,0 --- 0,0 0,0 --- --- --- --- --- ---

B2Holding (KRU)* B2H NO 12,5 7,5 6,6 0,8 0,7 0,6 4,0% 5,8% 7,9% -7% 4% 53%

doValue (KRU)* DOV IM 48,9 11,2 9,5 2,6 2,5 2,3 5,6% 6,9% 7,7% -18% -14% -1%

Encore Capital (KRU)* ECPG US 6,2 5,1 6,0 1,1 0,9 0,8 --- --- --- 6% 12% 71%

Hoist Finance (KRU)* HOFI SS 25,9 --- 6,5 0,7 0,6 0,5 0,1% 4,2% 5,9% 1% -7% -10%

Intrum (KRU)* INTRUM SS 11,1 9,1 7,7 1,4 1,2 1,1 5,4% 6,1% 6,7% 1% -10% 5%

PRA Group (KRU)* PRAA US 13,1 11,4 12,9 1,2 0,9 1,1 --- --- --- 3% 11% 24%

VIG (PZU)* VIG AV 11,7 9,2 8,6 0,6 0,6 0,6 4,5% 4,9% 5,3% 1% 10% 44%

Paliwa

Lotos LTS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0%

MOL MOL 5,7 6,8 6,9 3,1 3,3 3,1 4,0% 4,1% 4,2% 2% 10% 74%

PGNIG PGN 7,4 6,7 8,5 3,2 2,8 2,8 0,0% 0,0% 0,0% -3% -2% 37%

PKN Orlen PKN 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0% 0% 0%

A2A A2A IM 15,7 15,2 14,4 7,5 7,3 7,1 4,4% 4,7% 4,8% 3% 1% 63%

Braskem Preference BRKM5 BZ --- 3,2 5,5 2,4 3,4 4,5 --- 12,4% 8,9% -9% -8% 134%

Centrica CNA LN 18,6 8,8 7,6 2,7 2,1 1,7 0,0% 0,1% 0,1% 7% 31% 60%

Enegas ENG SM 13,1 13,5 14,0 10,4 10,3 10,4 8,6% 8,7% 8,6% 2% 0% 10%

Gazprom GAZP RX 3,9 3,9 4,8 3,5 3,2 3,7 11,6% 12,8% 10,4% -2% 23% 119%

MOL MOL HB 5,7 6,8 6,9 3,1 3,3 3,1 4,1% 4,1% 4,3% 3% 10% 72%

Motor Oil Hellas MOH GA 10,1 6,0 5,5 7,3 5,2 4,8 5,6% 8,0% 9,0% 10% 9% 84%

OMV OMV AV 6,9 7,0 7,8 3,1 2,8 2,8 3,7% 4,0% 4,3% 2% 14% 151%
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Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'21P '22P '23P '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y

Chemia

Ciech CIE 6,9 12,6 11,3 5,2 6,1 5,6 8,1% 5,1% 5,1% -10% -23% 36%

Grupa Azoty ATT 17,2 12,9 11,4 7,7 9,0 9,5 0,0% 0,0% 0,0% 5% 1% 34%

Polw ax PWX --- --- --- --- --- --- --- --- --- -1% -7% 12%

CF Industries CF US 12,3 9,6 13,3 6,8 5,4 6,4 2,1% 2,1% 2,1% -8% 21% 109%

Solvaya SOLB BB 12,0 11,5 10,4 5,9 5,8 5,2 3,8% 3,8% 3,9% -2% -8% 43%

Mosaic MOS US 7,9 7,0 10,3 4,9 4,0 5,2 0,7% 0,9% 1,1% 0% 20% 119%

Sisecam SISE TI 11,5 5,4 5,4 4,3 3,8 3,5 3,7% 3,7% 4,1% 5% 11% 35%

Yara International YAR NO 11,0 11,3 11,1 6,1 6,1 5,9 1,0% 0,7% 0,7% 5% 3% 46%

Surowce

Bogdanka LWB 18,8 7,1 6,8 1,6 1,5 1,6 --- --- 2,1% -13% 45% 140%

JSW JSW 3,3 21,0 324,3 1,1 3,5 4,5 0,0% 0,0% 0,0% -14% 41% 148%

KGHM KGH 5,5 7,6 9,0 4,6 4,2 4,4 1,0% 0,0% 0,0% -4% -24% 14%

Antofagasta ANTO LN 13,2 15,9 14,5 4,1 4,9 4,4 0,1% 0,0% 0,0% 0% -11% 30%

BHP BHP AU 7,4 9,7 11,2 3,6 4,4 4,9 8,2% 5,9% 5,1% -2% -32% 4%

First Quantum FM CN 19,2 9,7 9,7 5,9 4,3 3,9 0,0% 0,2% 0,4% 20% 7% 83%

Freeport FCX US 12,8 11,8 13,6 5,5 4,5 4,2 0,8% 1,3% 1,4% 17% 5% 105%

Glencore GLEN LN 7,2 6,8 9,0 4,2 3,9 4,3 0,1% 0,1% 0,1% 1% 10% 129%

Rio Tinto RIO LN 4,4 6,7 8,3 2,6 3,7 4,3 0,2% 0,2% 0,1% -7% -27% 3%

SoutherCopper SCCO US 13,6 16,3 17,4 7,6 8,7 9,0 5,2% 5,0% 4,4% 6% -8% 12%

Vale VALE US 7,2 2,8 4,2 2,0 2,7 2,8 --- --- --- -13% -43% 12%

Energetyka

CEZ CEZ 17,3 19,1 15,1 9,0 8,1 7,6 5,7% 5,4% 6,1% -2% 21% 70%

Enea ENA 3,8 4,4 4,6 3,2 3,1 2,9 0,0% 0,0% 0,0% 8% 15% 102%

Energa ENG --- --- --- #N/A --- --- --- --- --- 0% 3% -2%

PEP PEP 34,0 12,8 31,2 0,0 11,5 10,6 --- --- --- 24% 18% 82%

PGE PGE 4,8 15,7 15,1 2,9 4,0 3,8 0,0% 0,0% 0,0% 10% 13% 95%

Tauron TPE 67,8 3,0 4,8 4,5 4,3 4,0 0,0% 0,0% 0,0% -2% 0% 85%

ZE PAK ZEP --- --- --- 8,2 14,2 10,6 --- --- --- 6% 105% 89%

Endesa ELE SM 13,9 13,9 12,0 7,9 8,0 7,5 5,9% 5,3% 6,0% 15% -5% -16%

Enel ENEL IM 13,4 12,9 11,7 6,7 6,7 6,5 5,3% 5,5% 6,0% 7% -6% 0%

Energias de Portugal EDP PL 24,4 21,7 19,4 8,6 8,3 8,0 3,9% 3,9% 4,1% 9% 12% 16%

RWE RWE GY 18,3 18,5 22,9 6,6 6,5 7,0 2,7% 2,8% 2,8% 9% 11% 2%

Telekomunikacja i media

Agora AGO --- 34,9 15,8 7,5 3,8 3,5 0,0% --- --- 0% -13% 72%

Cyfrow y Polsat CPS 18,5 5,0 14,2 4,1 7,7 7,5 3,6% 3,9% 4,0% 1% 8% 38%

Netia NET --- --- --- #N/A --- --- --- --- --- --- --- ---

Orange PL OPL 5,6 19,5 20,7 3,5 4,8 4,9 0,0% 3,2% 3,2% -4% 3% 25%

Wirtualna Polska WPL 27,8 23,3 20,3 15,1 13,1 11,6 0,7% 1,4% 1,4% 10% 17% 100%

Deutsche Telekom DTE GR 15,5 13,7 12,8 5,7 5,3 4,9 3,7% 4,0% 4,5% -6% -7% 20%

Magyar Telekom MTELEKOM HB 11,0 9,6 9,8 3,9 3,7 3,5 5,1% 5,2% 5,5% 2% 1% 21%

O2 Czech Republic TELEC CP 12,4 12,5 12,9 6,7 6,2 6,1 3,1% 3,1% 3,1% -2% -1% 18%

Telekom Austria TKA AV 13,0 10,2 9,6 4,6 4,4 4,1 3,6% 4,2% 4,4% 0% 2% 34%



3 listopada 2021 

Daily
     3 listopada 2021 

equity research 

  12 

WSKAŹNIKI RYNKOWE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu
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IT

Asseco BS ABS 16,3 15,7 15,2 10,7 10,1 9,6 5,0% 5,5% 6,0% 13% 10% 22%

Asseco PL ACP 15,6 16,2 15,9 3,6 3,2 2,9 3,4% 3,4% 3,8% 5% 17% 43%

Asseco SEE ASE 18,3 17,5 16,4 9,6 8,8 8,2 2,1% 3,1% 4,2% 17% 20% 17%

Comarch CMR 13,1 12,9 12,6 5,3 5,1 4,8 1,4% 2,3% 4,6% -5% -18% 10%

Comp CMP 6,5 14,7 12,4 4,0 5,5 5,1 5,3% 8,8% 8,8% -5% -8% 9%

LiveChat LVC --- 25,9 23,4 --- 17,6 16,9 2,8% 3,5% 3,8% 20% -2% 25%

PGS Softw are PSW 25,6 --- --- #N/A --- --- --- --- --- 2% 14% 63%

Sygnity SGN 9,2 5,4 9,2 0,0 5,9 5,6 0,0% 2,4% 2,4% 0% 4% 40%

Atos (ACP) ATO FP 6,3 11,1 8,9 4,7 4,0 3,3 2,1% 2,5% 2,8% -5% 12% -27%

Capgemini (ACP) CAP FP 32,1 24,3 21,2 13,5 11,8 10,5 1,0% 1,2% 1,3% 16% 10% 100%

SAP (ACP) SAP GR 24,3 20,0 23,9 16,9 16,7 15,1 1,5% 1,5% 1,6% 8% 4% 34%

Gry

11 bit 11B 45,8 91,4 7,5 26,5 54,5 4,5 0,0% 0,0% 1,0% 4% -12% -15%

Bloober Team BLO --- --- --- --- --- --- --- --- --- -9% 7% 20%

BoomBit BBT 19,4 15,7 12,4 7,7 8,0 8,8 1,3% 3,2% 4,0% -6% -18% -8%

CD Projekt CDR 71,6 29,3 37,2 35,1 20,2 23,0 11,9% 1,2% 2,8% -9% -1% -52%

PCF Group PCF 26,4 21,1 18,6 17,4 13,3 11,6 0,0% --- 0,0% 1% -28% --

Playway PLW 22,6 17,6 16,3 16,4 13,0 11,8 0,0% 0,0% 0,0% 2% 1% -15%

Ten Square Games TEN 14,6 11,7 8,5 12,0 9,0 6,0 2,9% 3,6% 4,2% -34% -37% -46%

Activision ATVI US 20,4 18,5 16,7 13,8 11,8 10,2 0,6% 0,7% 0,7% -1% -3% 2%

Electronic Arts EA US 21,1 19,1 16,7 14,5 13,0 11,9 0,3% 0,3% 0,3% -2% 0% 16%

Glu Mobile GLUU US 23,9 25,6 14,1 --- --- --- 0,0% 0,0% 0,0% --- --- ---

Take-Tw o TTWO US 40,4 28,6 22,3 26,6 18,4 14,3 --- --- --- 16% 15% 16%

Ubisoft UBI FP 19,4 20,4 17,6 6,7 5,3 4,5 0,0% 0,0% 0,0% -10% -7% -39%

Zynga ZNGA US 24,6 23,8 19,7 12,2 10,0 8,6 0,0% 0,0% 0,0% -1% -25% -22%

Konsument - Odzież i obuwie

CCC CCC --- 42,1 24,0 11,3 8,3 7,1 -1% 1% 181%

CDRL CDL --- --- --- --- --- --- --- --- --- 4% 22% 95%

LPP LPP 23,4 22,4 18,5 11,0 10,6 9,5 3,2% 3,6% 4,0% -3% -5% 131%

VRG VRG --- 18,5 13,1 8,3 6,7 5,8 --- --- --- 2% 15% 84%

Wittchen WTN 62,9 9,5 7,3 5,6 4,2 3,5 --- 7,4% 9,5% 1% 17% 91%

Adidas ADS GR 131,6 37,7 28,5 17,0 14,1 12,3 1,1% 1,4% 1,7% 4% -12% 6%

Asos ASC LN 22,5 17,8 22,6 7,3 5,8 5,1 0,0% 0,0% --- -12% -33% -43%

Foot Locker FL US 7,0 7,4 7,0 3,3 3,4 3,7 2,1% 2,7% 2,9% 5% -12% 27%

H&M HMB SS 213,1 26,3 17,8 8,0 6,6 6,3 4,0% 5,0% 5,5% -9% -9% 10%

Hugo Boss BOSS GR --- 32,7 21,8 8,4 6,2 5,5 1,3% 2,1% 2,5% 3% 4% 162%

Inditex ITX SM 72,4 27,0 24,2 11,6 10,7 9,9 3,1% 3,4% 3,7% 0% 11% 45%

Next NXT LN 37,6 16,2 14,9 11,2 10,4 9,8 0,0% 0,0% 0,0% 2% 7% 46%

Nike NKE US 46,4 35,3 30,5 33,0 25,8 22,6 0,7% 0,8% 0,9% 14% -2% 35%

Zalando ZAL GR 90,8 83,3 72,4 29,5 25,5 20,3 0,0% 0,0% 0,0% 8% -12% -1%

Konsument -  FMCG

Dino DNP 57,2 42,5 33,2 26,9 21,1 16,8 0,0% 0,5% 1,0% 9% 16% 62%

Eurocash EUR 28,0 --- 23,0 5,9 5,2 4,7 2,9% 4,3% 4,2% -6% -11% -11%

Pepco Group PCO 48,4 45,5 --- --- --- --- -9%

Carrefour CA FP 12,4 11,0 9,7 3,9 3,6 3,3 --- --- --- 1% -5% 16%

Jeronimo Martins JMT PL 33,7 27,9 24,7 8,7 7,9 7,5 1,7% 2,0% 2,3% 14% 13% 46%
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Metro B4B GR --- 184,0 22,4 6,8 5,7 5,0 3,8% 4,5% 5,4% -1% 1% 30%

Tesco TSCO LN 26,7 13,5 12,8 7,1 6,8 6,7 0,0% 0,3% 0,3% 10% 16% 30%

WSKAŹNIKI RYNKOWE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'21P '22P '23P '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y

Konsument - pozostałe

AB ABE 20,2 19,5 18,8 12,3 11,8 11,3 2,6% 3,3% 4,0% 2% -7% 121%

Action ACT --- --- --- #N/A --- --- --- --- --- -15% 32% 234%

Allegro.eu ALE 37,9 34,7 26,0 23,0 20,0 15,4 0,0% 0,0% 0,0% -24% -34% ---

AmRest EAT --- --- --- 8,9 7,6 6,7 0,0% 0,0% --- 5% 17% 105%

Auto Partner APR 11,2 11,3 10,3 8,5 8,6 7,7 0,7% 2,2% 2,7% 4% 1% 91%

Benefit Systems BFT 281,3 22,5 17,7 15,7 9,2 8,2 2,4% 1,8% 2,1% 24% 7% 46%

Inter Cars CAR 11,6 12,0 11,8 9,1 9,3 9,0 0,3% 0,9% 1,3% 2% 11% 118%

Neuca NEU 22,7 20,9 19,8 14,7 12,5 11,6 2,6% 1,2% 1,2% 3% 4% 62%

Oponeo OPN 19,7 20,1 19,3 11,5 11,0 10,5 1,5% 2,0% 2,0% 9% 26% 121%

Rainbow  Tours RBW --- 34,0 10,9 --- --- --- 5,9% 1,6% --- 10% 2% 113%

Basic-Fit (BFT) BFIT NA --- 258,7 47,2 54,3 14,6 10,3 0,0% 0,0% 0,0% 2% 13% 90%

Gym Group (BFT) GYM LN --- 58,6 27,8 18,2 8,0 7,2 0,0% 0,0% 0,0% -11% -6% 108%

Sodexo (BFT) SW FP 20,0 16,5 15,1 9,4 8,1 7,5 2,6% 3,1% 3,5% 10% 21% 48%

Auto Zone (CAR) AZO US 18,2 16,4 14,8 12,9 12,3 10,9 0,0% 0,0% 0,0% 7% 8% 54%

LKQ (CAR) LKQ US 14,7 14,3 13,7 10,4 10,2 10,1 0,4% 1,8% --- 10% 8% 64%

Mekonomen (CAR) MEKO SS 11,2 10,1 9,4 7,1 6,4 6,0 2,4% 3,1% 3,7% -4% 7% 65%

O'Reily (CAR) ORLY US 21,3 20,4 18,4 14,8 14,9 14,1 0,0% 0,0% 0,0% 3% 1% 38%

Alsea (EAT) ALSEA* MM 251,9 40,0 22,7 8,1 6,6 5,8 0,0% 0,0% 0,8% 5% 11% 133%

Brinker (EAT) EAT US 10,7 8,6 7,5 6,9 6,1 5,7 2,7% 3,8% 4,0% -20% -22% -10%

Collins Foods (EAT) CKF AU 21,1 19,5 16,9 9,6 8,7 7,9 1,9% 2,2% 2,5% 9% 18% 34%

Restaurant Brand (EAT) QSR US 24,1 22,0 20,2 16,7 15,2 14,2 3,7% 3,9% 4,2% -8% -14% 6%

Starbucks (EAT) SBUX US 30,7 27,2 24,6 20,1 18,1 15,9 1,8% 2,0% 2,2% -1% -6% 26%

Yum! Brands (EAT) YUMC US 34,4 25,8 21,9 16,3 12,8 11,4 0,8% 1,0% 1,0% -4% -9% 6%

TUI (RBW) TUI LN --- 16,9 10,0 --- 5,4 4,4 0,0% 0,0% 0,0% -18% -16% 47%

Deweloperzy i budownictwo

Atal 1AT 12,3 7,4 6,5 8,3 7,5 7,5 6,5% 9,7% 11,1% -5% -10% 55%

Budimex BDX 14,8 13,1 19,9 6,5 6,5 10,5 3,4% 6,3% 7,4% -20% -18% -1%

Develia DVL 22,1 11,0 9,5 9,9 8,4 8,1 5,7% 6,8% 8,5% -8% 4% 102%

Dom Development DOM 10,1 9,9 10,9 7,9 7,9 9,2 7,6% 9,0% 9,1% 2% -4% 37%

Erbud ERB 20,5 12,8 7,9 5,7 4,4 4,1 #N/D #N/D #N/D -1% -17% 305%

Echo ECH 9,2 --- --- 14,1 17,0 14,1 --- --- --- 4% 1% 19%

GTC GTC --- 12,5 10,0 16,9 16,3 15,9 4,6% 6,5% 4,0% -4% 2% 21%

Torpol TOR 7,0 7,1 11,1 0,8 1,8 2,2 11,8% 11,8% 7,8% 1% -11% 26%

Unibep UNI 10,6 --- --- 7,1 --- --- --- --- --- -1% -17% 58%

Biotechnologia

Celon Pharma CLN 60,9 2823,1 --- 29,8 40,8 96,0 0,1% 0,2% 0,4% 1% -7% 5%

Mabion MAB --- --- 28,5 --- --- --- --- --- --- 16% 29% 247%

Master Pharm MPH 22,5 --- --- 11,4 --- --- --- --- --- 9% 27% 18%

Medicalgorithmics MDG --- --- --- --- 500,8 --- --- --- --- 16% -19% -1%

OncoArendi OAT 5,8 --- --- 4,7 --- --- --- --- --- --- -14% 131%

PBKM BKM 42,5 70,8 50,0 22,0 25,6 17,9 --- --- 0,4% --- -11% 16%

Synektik SNT 50,5 20,6 15,1 --- --- --- --- 1,7% 2,2% --- -4% 24%

Amphastar (CLN) AMPH US 18,9 13,7 12,2 15,8 9,7 8,0 0,0% 0,0% 0,0% -1% -11% -6%

Revance (CLN) RVNC US --- --- --- --- --- --- --- --- --- -49% -53% -46%

Medinice ICE --- --- --- --- --- --- --- --- --- 10% -14% 42%

Transport
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PKP Cargo PKP --- --- --- --- --- --- --- --- --- 0% -1% 76%

Ryanair (ENT) RYA ID --- 10,4 9,0 34,4 8,6 6,8 0,0% 0,2% 0,3% 1% 4% 35%

Wizz Air (ENT) WIZZ LN --- 16,4 10,7 25,5 7,1 5,2 0,0% 0,0% 0,0% -10% -7% 36%

WSKAŹNIKI RYNKOWE Źródło: Trigon DM (dane pogrubione), Bloomberg

Sektor / Spółka Ticker P/E EV/EBITDA DY Zmiana kursu

'21P '22P '23P '21P '22P '23P '21P '22P '23P 1M 3M 1Y

Przemysł

AC Autogaz ACG 14,0 13,6 10,7 9,2 8,8 8,3 6,6% 7,3% 8,8% -2% -7% -8%

Alumetal AML 6,4 10,8 10,1 5,1 7,6 7,0 5,3% 7,2% 8,2% -7% -6% 50%

Ambra AMB 17,7 13,5 13,4 8,7 6,2 5,7 2,9% 2,9% 3,9% -5% 9% 44%

Amica AMC 9,6 14,0 11,8 5,4 6,1 5,6 4,8% 3,3% 3,3% -13% -22% -17%

Apator APT 11,5 --- --- #N/A --- --- --- --- --- -2% -13% 7%

Arctic Paper ATC 6,6 6,7 7,4 3,0 2,8 2,9 3,5% 3,8% 3,7% 24% 22% 125%

Astarta AST 18,9 3,5 3,7 4,4 2,7 3,2 1,0% 1,8% 2,4% 7% 11% 164%

Boryszew BRS --- --- --- --- --- --- --- --- --- 3% -2% 20%

Famur FMF 9,2 15,9 10,0 4,7 4,5 3,5 --- --- 2,3% 6% 40% 105%

Ferro FRO 7,3 10,5 9,9 7,8 7,4 7,0 5,9% 6,8% 4,8% 2% 3% 129%

Forte FTE 14,6 8,9 9,6 7,2 7,0 6,8 8,7% 7,8% 7,4% -15% -17% 34%

Kernel KER 3,9 3,0 4,5 2,9 3,6 3,5 0,7% 0,7% 0,7% 2% 11% 56%

Kęty KTY 10,3 12,9 12,5 7,9 9,2 9,0 7,3% 7,4% 7,1% -3% -11% 49%

Mangata MGT 8,2 8,5 7,5 6,0 5,8 5,0 5,9% 5,8% 6,1% 7% -3% 67%

Mercator Medical MRC 2,5 8,8 28,5 1,3 1,9 3,7 27,8% 6,0% 1,7% -29% -48% -79%

MFO MFO 3,3 7,8 7,6 2,8 5,4 5,0 4,3% 7,5% --- -8% -9% 155%

Newag NWG 10,5 7,8 10,8 7,6 5,6 6,7 6,5% 6,5% 4,3% 0% -11% -3%

Rawlplug RWL 5,6 8,3 7,6 3,4 4,1 3,8 0,0% 0,0% 0,0% 11% 4% 159%

Sanok Rubber SNK 13,6 --- --- … … … --- --- --- -23% -33% 34%

Śnieżka SKA 16,8 14,0 13,4 11,0 8,9 8,5 4,5% 4,2% 5,0% -1% -5% -7%

Stalprodukt STP 4,2 12,5 12,3 2,0 3,1 2,6 2,2% 2,2% 1,8% -11% -25% 59%

Wawel WWL 15,3 13,0 12,1 7,1 6,3 5,9 4,3% 6,0% 6,0% 0% -3% 7%

Wielton WLT 11,9 9,8 8,8 6,8 5,9 5,4 2,6% 3,1% 3,9% 0% 21% 225%

AMAG (AML) AMAG AV 31,2 20,5 18,6 9,2 9,2 8,7 2,7% 3,0% 3,2% 1% 2% 56%

Befesa (AML) BFSA GY 15,6 14,7 13,1 14,6 11,3 9,7 2,1% 2,5% 2,8% -5% -10% 78%

Arcelik (AMC) ARCLK TI 15,1 11,3 9,2 5,4 4,6 4,2 6,5% 7,5% 9,2% 5% 3% 31%

Electrolux (AMC) ELUXB SS 13,9 11,8 9,8 4,7 4,7 4,3 4,5% 4,7% 5,0% 8% -3% 1%

Haier (AMC) 600690 CH 13,6 12,9 11,4 10,7 8,5 7,0 1,9% 2,5% 2,9% 1% -2% -2%

Hisense (AMC) 921 HK 6,7 5,8 5,3 7,6 6,2 5,2 3,7% 5,1% 6,2% -3% -11% -28%

Whirlpool (AMC) WHR US 9,8 9,2 8,3 7,0 5,3 5,8 2,5% 2,8% 3,2% 5% -4% 9%

Caterpillar (FMF) CAT US 13,1 13,1 12,3 16,9 12,4 10,5 2,1% 2,2% 2,4% 7% -1% 24%

Epiroc (FMF) EPIA SS 22,5 21,7 20,5 27,5 22,6 19,4 1,4% 1,7% 1,7% 20% 8% 57%

FLSmidth (FMF) FLS DC 13,2 12,0 11,2 11,7 8,9 7,4 1,7% 2,7% 3,1% 10% 7% 41%

Komatsu (FMF) 6301 JT 12,5 12,0 11,1 8,7 7,5 6,9 2,6% 3,2% 3,6% 14% 11% 25%

Sandvik (FMF) SAND SS 16,4 15,3 14,5 12,2 10,2 9,5 2,4% 2,6% 2,8% 10% -2% 36%

Constellium (KTY) CSTM US 28,0 11,7 8,3 7,6 6,4 5,2 --- --- --- -3% 2% 98%

Kaiser (KTY) KALU US 35,2 29,0 15,6 11,8 7,9 7,1 2,9% 3,2% 3,6% -13% -20% 49%

Norsk Hydro (KTY) NHY NO 73,0 10,2 7,7 5,2 3,8 3,9 3,9% 5,1% 5,2% -5% 4% 118%

Alstom (NWG) ALO FP 18,6 19,7 14,0 12,1 9,5 7,4 1,2% 1,9% 2,4% -2% -11% -10%

Bombardier (NWG) BBD/B CN --- --- --- 15,6 11,0 8,2 0,0% 0,0% 0,0% -8% 38% 577%

CAF (NWG) CAF SM 22,1 13,2 11,2 6,0 5,2 4,5 2,7% 3,1% 3,5% 4% 8% 33%
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DISCLAIMER 
Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Kraków | Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie XI Wydział Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom 
Maklerski S.A. działa pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma charakter promocyjny i została przygotowana przez zespół analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. 
wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów "Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących 
rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane historyczne odnoszą się do przeszłości. Wyniki 
osiągnięte w przeszłości nie stanowią gwarancji ich osiągnięcia w przyszłości. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego 
opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje także dokładności ani kompletności opracowania, nie udziela również żadnego zapewnienia, że podane w 
opracowaniu twierdzenia dotyczące przyszłości sprawdzą się. Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z wysokim ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. Publikowanie, 
rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposób w części lub całości niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A. 

Trigon Dom Maklerski S.A. 

Plac Unii, Budynek B, ul. Puławska 2 

02-566 Warszawa 

T: +48 22 330 11 11 | F: +48 22 330 11 12  

http://www.trigon.pl | E: recepcja@trigon.pl  
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