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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON DOMU
MAKLERSKIEGO S.A.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej TRIGON
Domu Maklerskiego S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2018 r. poz. 395 ze zm.)
zwana dalej ustawg o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domow maklerskich

(tekst jednolity; Dz. U. z 2017 r. poz. 123) zwane dalej Rozporzgdzeniem.

1. Nazwa, siedziba i zakres dzialalnosci domu maklerskiego wynikajacy

z udzielonych zezwolen oraz wskazanie sadu prowadzgcego rejestr:

Nazwa: TRIGON Dom Maklerski Spotka Akcyjna zwana dalej Dom Maklerski
zostata zawigzana aktem notarialnym w dniu 30 maja 1990 r. — akt
notarialny Repertorium A Nr19872/1990 r.

Siedziba: 31-545 Krakéw, ul. Mogilska 65,

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000033118
NIP: 6761044221
REGON: 001270919

Zgodnie z decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych | Gietd (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) z dnia 26 listopada 2002 r., TRIGON Dom Maklerski S.A. moze
prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerskg w nastepujgcym zakresie:
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oferowanie papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie

publicznej,

nabywanie lub sprzedaz papierow wartosciowych na cudzy rachunek, na zasadach
okreslonych w art. 34 (Ustugi Brokerskie) ustawy - Prawo o publicznym obrocie

papierami wartosciowymi,

nabywanie lub zbywanie papierow wartosciowych na wiasny rachunek celem realizacji

zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,
zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,
doradztwo w zakresie obrotu papierami wartoSciowymi,

prowadzenie rachunkéw papierow warto$ciowych oraz rachunkéw pienieznych

stuzgcych do ich obstugi,

po$rednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartoSciowych bedacych

w obrocie na zagranicznych rynkach regulowanych,
dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi, nie bedacymi
papierami wartosciowymi,

podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstuga towarzystw
funduszy  inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych
i funduszy emerytalnych,

10)dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietfdowymi w rozumieniu

ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2018 r. poz. 622 ze zm.).

Zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz. U. 2017 r. poz. 1768 ze zm.), powyzsze zezwolenie uprawnia

do wykonywania czynnosci polegajgcych na:

a) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentow

finansowych;
b) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

¢) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek maklerskich instrumentéw

finansowych;
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zarzadzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba

instrumentdéw finansowych,
doradztwie inwestycyjnym;
oferowaniu instrumentow finansowych;

$éwiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,

jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;
organizowaniu alternatywnego systemu obrotu;

przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu

rachunkdéw papieréow wartosciowych oraz prowadzeniu rachunkéw pienigznych;

udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakgji, ktorej przedmiotem
jest jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢

dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajgcej pozyczki;

doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii

przedsigbiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategig;

doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

m) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z dziatalno$cig maklerskg

n)

w zakresie wskazanym w pkt. 10;

sporzadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendagiji
o charakterze ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow
finansowych;

Swiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych 2z subemisjg ustugowsg

lub inwestycyjng;

wykonywaniu czynnosci okreslonych w pkt. 9-15 oraz w pkt. 1-8, ktorych
przedmiotem sg instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych (opcje, kontrakty
terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg wykonywane przez
rozliczenie pieniezne lub mogg by¢ wykonywane przez rozliczenie pieniezne
wediug wyboru jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne

instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg
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wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar, kiére moga by¢ wykonane przez
dostawe, ktére nie sg przeznaczone do celéw handlowych i wykazujg wiasciwosci
innych pochodnych instrumentéw finansowych) oraz i, jezeli czynnosci te

pozostajg w zwigzku z dziatalnoscig maklerska.

2. Wykaz jednostek podporzadkowanych, ktéorych dane objete s3
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wskazaniem nazw, firm
i siedzib, przedmiotéw dziatalnosci, udziatu posiadanego przez jednostke
dominujaca, wspdlnika jednostki wspolzaleznej, lub znaczacego inwestora,
w kapitale (funduszu) podstawowym tych jednostek oraz udziat
w catkowitej liczbie glosow, jezeli jest r6zna od udziatu w kapitale (funduszu)

podstawowym:

TRIGON Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- Siedziba: 02-566 Warszawa, Plac Unii Budynek B ul. Putawska 2
- Przedmiot dziatalnosci:
= zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
- Udziat w kapitale zaktadowym: 50,004%
- Udziat w ogolnej liczbie gtoséw: 50,004%

3. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane (na dzien
bilansowy), ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib, w ktérych jednostki
powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatéw (akcji), z podaniem wysokosci
kapitatu (funduszu) podstawowego tych jednostek, udziatu w tym kapitale

(funduszu) oraz udzialu w catkowitej liczbie gloséw, jezeli jest on rézny
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od udziatu w kapitale (funduszu) podstawowym i wyniku finansowym netto

za ostatni okres obrotowy:

a) Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

- Siedziba: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4

- Kapitat zaktadowy: 63 865 tys.

- Udziat w kapitale zaktadowym: 0,02%

- Udziat w ogolnej liczbie gtoséw: 0,02%

- Wynik finansowy netto za rok 2017: 69 033 tys.

b) Grupa Recykl S.A.

- Siedziba: 63-100 Srem, ul. Letnia 3

- Kapitat zaktadowy: 1 377 tys.

- Udziat w kapitale zaktadowym: 1,60%
- Udziat w ogélnej liczbie gtosow: 1,18%

- Wynik finansowy netto za rok 2017: 1 233 tys.

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego domu maklerskiego wraz z podaniem podstawy

prawnej oraz uzasadnieniem dokonanego wylaczenia — brak.

5. Wszystkie jednostki nie maja oznaczonego czasu trwania dziatalnosci.

6. Okres objety sprawozdaniem - sprawozdanie zostato sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Okres ten jest taki sam dla
wszystkich podmiotéw grupy. Dane poréwnawcze przedstawione za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

7. Sprawozdania finansowe sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
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8. W skiad jednostek powigzanych, objetych Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym nie wchodzg wewnetrzne jednostki

organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.

9. Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez sporzadzajace je
jednostki.

10. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek.

11. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

1) Metody wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji):

a) $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznoéci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
i przeznaczone na potrzeby jednostki; wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwaltej utraty wartosci oraz
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), z tym ze: srodki trwate o wartosci do
3 500,00 ewidencjonowane sg na koncie $rodki trwate i umarzane w 100%
w miesigcu nastepujgcym bezposrednio po miesigcu, w ktérym nastgpit zakup
(oddanie do uzytkowania), $rodki trwate o wartosci powyzej 3 500,00
ewidencjonowane sg na koncie $rodki trwate i umarzane od nastepnego miesigca
od daty zakupu (oddania do uzytkowania) zgodnie z planem amortyzacyjnym. Ten

sam podziat dotyczy rowniez wartosci niematerialnych i prawnych;

b) umorzenia $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg
na zasadzie planowego, systematycznego roztozenia ich wartosci poczagtkowej
na ustalony okres amortyzacji z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci; przy amortyzacji srodkéw trwatych stosuje sie metode liniowg;
naliczenie amortyzacji rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego bezposrednio po
miesigcu przyjecia $rodka trwatego do uzytkowania. Dom Maklerski stosuje

nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

° dla podstawowych grup srodkdw trwatych:
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urzgdzenia techniczne i maszyny 10,0% - 30,0%

Srodki transportu 20,0%

pozostate srodki trwate 14,0% - 20,0%

przy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie metode liniowa;
naliczenie amortyzacji rozpoczyna sie od miesigca nastepujgcego bezposrednio
po miesigcu przyjecia wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

programy komputerowe 20,0% - 50,0%

$rodki trwate w budowie wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia;

srodki pieniezne wyceniane sg wg wartosci nominalnej. Srodki pieniezne
wykazywane w aktywach obejmuja: $rodki pieniezne klientéw i srodki pieniezne
wlasne Domu Maklerskiego. Srodki pieniezne klientow sg deponowane
na rachunkach bankowych prowadzonych dla Domu Maklerskiego odrebnie
od $rodkdw pienieznych wiasnych., Dom Maklerski moze otwiera¢ lokaty
terminowe, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne klientéw. Srodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w bankach, w tym
m. in. lokaty bankowe typu overnight oraz pozostate lokaty terminowe. Srodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie po kursie srednim danej waluty

ogtaszanym przez NBP na dzien bilansowy;

wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w imieniu
i na rachunek wtasny domu maklerskiego, dokonano na dzien bilansowy zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z rozporzgadzeniem Ministra Finansow
z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci domow
maklerskich; instrumenty finansowe w dniu nabycia lub powstania klasyfikowane

sg do nastepujgcych kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - instrumenty finansowe nabyte
w imieniu i na rachunek wiasny, ktore zostaly nabyte lub powstaly w celu
uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych wahah cen, wycehia sie
na dzien bilansowy wedlug wartosci rynkowej, a instrumenty finansowe,
dla ktérych nie istnieje rynek aktywny, wedlug okreslonej w inny sposob
wartosci godziwej; roznice z wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow
lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

¢ aktywa finansowe — papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej

strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,

8
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wediug okreslonej w zobowigzaniu ceny odkupu, zas w przypadku w jakim
strony nie ustality ceny odkupu warto$¢ godziwg aktywa ustala sig metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdéw z tytutu trwatej utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne;

aktywa finansowe — obligacje — dtuzne instrumenty finansowe nabyte w imieniu
i narachunek wiasny, ktdére zostaly nabyte w celu oczekiwania odsetek ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia, wedtug ceny nabycia (art.
35 ust. 1 ustawy o rachunkowosci). Niezaleznie od tego, czy tego rodzaju
instrument  zostanie  zakwalifikowany do  inwestycji dlugo- czy
krotkoterminowych na dzien bilansowy wycenia sie w sposéb uproszczony,
dodajgc do ceny zakupu pakietu odsetki ustalone za okres od dnia nabycia
pakietu do dnia bilansowego (cena rozliczeniowa); réznice z wyceny zalicza sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych
przeznaczonych; rozchaéd obligacji wediug cen papieréw nabytych najwczesnie
- FIFO.

aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci — instrumenty
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Dom Maklerski zamierza i ma
mozliwosé utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu;

naleznosci wiasne oraz pozyczki udzielone, ktére nie zostaty zaliczone
do kategorii aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obroty,
wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu; warto$¢ naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci; odpisy na koniec roku obrotowego
tworzy sie dla naleznosci przeterminowanych; dla naleznosci zagrozonych
(ukfad, ugoda, upadto$é) odpisy tworzone sg na biezgco,

aktywa dostepne do sprzedazy - wycenia sie wedtug wartosci rynkowej,
a w przypadku braku odpowiednich notowar na rynkach publicznych wedtug
wartosci godziwej; skutki zmiany wartosci odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny; w przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci;
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akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sig¢ wediug ceny
nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci,

koszty transakcji sg wigczane do wyceny wartosci poczagtkowej instrumentow
finansowych i zobowigzan finansowych. Jesli koszty transakcji sg nieistotne, to
mozna ich nie uwzglednia¢ w wartosci poczatkowej instrumentow finansowych

i zobowigzan finansowych;

g) wartoéé godziwa moze zosta¢ ustalona w szczegélnosci droga:

wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie

regulowanym, za$ informacje o tej cenie sg ogéinie dostegpne,

oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang,
niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych zwigzanych z tymi

instrumentami,

zastosowania wilasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego,
a wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego obrotu

regulowanego,

oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny
obrot regulowany, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej w aktywnym
obrocie regulowanym ceny nieréznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu

finansowego, albo cen skiadnikow ztozonego instrumentu finansowego,

oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji

powszechnie uznanych za poprawne,

przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

lub dostepnych do sprzedazy nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu

maklerskiego, po réznych cenach i charakteryzujgcymi sie jednakowymi

10
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lub podobnymi cechami stosuje sie ceny przecietne, ustalone w wysokosci
Sredniej wazonej cen;

transakcje instrumentami finansowymi ujmowane sg w momencie zawarcia
transakcji;

dla ustalenia ceny sprzedazy netto instrumentéw finansowych nabytych w imieniu
i na rachunek wiasny domu maklerskiego, przyjeto zasady ustalania cen biezgcych

instrumentéw finansowych klientéw okreslone w § 16, 17, 20 Rozporzadzenia,

wyceny instrumentéw finansowych =zapisanych na rachunkach papieréow
wartosciowych klientow prowadzonych przez dom maklerski, znajdujacych sie
we wtérnym obrocie instrumentami finansowymi dokonuje sie na kazdy dzien
roboczy wg cen biezgcych zgodnie z § 16 ust. 2-8 Rozporzadzenia, a w przypadku

gdy nie jest mozliwa wycena to aktywa te wycenia sie wg wartosci godziwej;

za podstawe wyceny papierow wartosciowych klientow przyjmuje sie zapisy § 17

Rozporzadzenia;

m) informacja o instrumentach finansowych klientéw, zapisanych na rachunkach

0)

p)

papierow wartosciowych bagdz przechowywanych w formie dokumentu, a takze
informacje o towarach gietdowych klientéw ujawnia si¢ w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego. Wyceny tych papieréw dokonuje
sie na kazdy dzien roboczy wedtug cen biezacych, z zastrzezeniem przypadku, gdy
nie jest mozliwa wycena aktywéw klientow wg cen biezgcych — aktywa te wycenia

sie wediug wartosci godziwej;

zdematerializowane papiery wartosciowe nie notowane na rynku regulowanym
oraz na alternatywnym systemie obrotu, nalezace do klientow, zapisane
na rachunkach papierow wartosciowych oraz papiery wartosciowe inne
niz zdematerializowane, przechowywane w formie dokumentu wycenia si¢ wedtug

wartosci nominalnej;
zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg wg § 20 Rozporzgdzenia;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne
bedgce zobowigzaniami, wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem,
ze zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi powigzanymi
z akcjami i udziatami, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek i ktorych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposoéb, a ktére muszg by¢ rozliczone

przez dostawe tych akcji i udziatdow, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia,

1
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z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci; skutki zmiany wartosci
godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych

przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i nie bedgce instrumentami

pochodnymi wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu;

naleznosci inne anizeli bedace instrumentami finansowymi wyceniane s3a
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci zgodnie z art. 28 ust. 1

pkt 7 ustawy o rachunkowosci;
rezerwy wyceniane sg wg art. 28 ust. 1 pkt 9 ustawy o rachunkowosci;

udzialy (akcje) wiasne wyceniane sg wg art. 28 ust 1 pkt. 9a ustawy

o rachunkowosci;

kapitaly (fundusze) wtasne z wyjatkiem udziatéw (akcji) wtasnych oraz pozostate
aktywa i pasywa wyceniane sg wg wartosci nominalnej, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt

10 ustawy o rachunkowoéci;

dotacje otrzymane ewidencjonowane sg na kontach rozrachunkowych
do momentu rozliczenia ich wydatkowania z instytucjg udzielajgcg dotacji;
wydatkowanie $rodkéw z dotacji, jak i wydatki w ramach budzetow objetych
refinansowaniem z dotacji ewidencjonowane sg jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw do momentu zaakceptowania ich przez instytucje udzielajgcg dotacii;
na wynik finansowy, zardwno otrzymane dotacje (pozostate przychody
operacyjne) jak i zrealizowane wydatki (pozostate koszty operacyjne)
przenoszone sg w momencie zaakceptowania wydatkéow przez podmiot

udzielajgcy dotaciji;

2) Pomiar wyniku finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem;

a)

przychody i zyski - za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie
w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci
zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitalu wlasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wkiadow przez udziatowcédw

lub wiascicieli; prowizje i optaty zwigzane z ustugami finansowymi oferowanymi

12
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przez Dom Maklerski sg rozpoznawane w rachunku zyskow i strat w momencie
wykonania ustugi, prowizje z tytutu zarzgdzania portfelami klientow sg
rozpoznawane w ostatnim dniu miesigca; pozostate przychody ujmuje sie

w rachunku zyskow i strat w momencie wykonania ustugi,

koszty i straty - za koszty i straty uznaje sie uprawdopodobnione zmnigjszenia
w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, kiére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego
lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposoéb niz wycofanie srodkéw przez
udziatowcow fub wiascicieli; koszty ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki
za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity. Koszty, ktére
mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez jednostke, wplywajg na wynik finansowy jednostki
w czesci, w ktorej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich

wspétmiernosc do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych;

pozostate koszty wptywajg na wynik finansowy Domu Maklerskiego w momencie

ich poniesienia;

wplywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje czes¢ odroczong i biezgca; cze$é odroczona
w rachunku zyskdéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow
z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle,
o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie wg stawek dla
okresu, w ktérym bedag one rozliczane. W bilansie aktywa z tytutu odroczonego

podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg prezentowane oddzielnie;

w przypadku wystgpienia straty podatkowej, Dom Maklerski przewiduje, ze w latach
nastepnych wypracuje zysk brutto, kitory przeliczony na dochéd zgodnie

z obowigzujgcym prawem podatkowym umozliwi odliczenie od podatku powstatej
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w poprzednich latach straty podatkowej i ustala aktywa z tytutu podatku

odroczonego na straty z lat ubiegtych.

3) W skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wytgczono transakcje dokonywane

pomiedzy jednostkami powigzanymi dotyczgce:

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan,

- obrotéw z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

12. Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nie dokonano zmian.

13. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek
podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

domu maklerskiego.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone dane finansowe
jednostek podporzgdkowanych ktére nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej (dane
finansowe nieistotne dla sprawozdania) oraz nie podlegajgce konsolidacji zgodnie

z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Krakow, 14 czerwca 2018 r.

Losie Bl < :

e,
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy
Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski Dorota Wcisto
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SKONSOLIDOWANY BILANS
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Makierskiego S.A.
na dzien 31 grudnia 2017 roku
AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2017 r. 31.12.2016 1.
. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 238 611 882,29 86 654 572,50
1. W kasie 0,00 0,00
2. Narachunkach bankowych 238 601 882,29 86 654 572,50
3. Inne srodki pieniezne 10 000,00 0,00
4. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 153 422 270,47 143 269 642,37
1. Od klientow 6700 590,08 12014 256,34
2. Od jednostek powigzanych 2159 006,00 0,00
3.0d bankéw, prowadzacych dzialalno$¢ maklerska, innych 0.00 0.00
domow maklerskich i towarowych domow maklerskich ' '
4. Od podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy 2 500,00 0,00
towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 698 118,75 662 495,26
rozliczeniowych
5a. Od CCP 111 802 255,07 83678012,00
6. Od tgwarzystvy fundgszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 9.838.48 621.35
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
7. Od emitentow papierow wart. lub wprowadzajacych 0,00 231178,84
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9. Z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1418 293,86 73 635,00
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami
o . . 0,00 0,00
aktualizujgcymi wartosci
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierow
L 0,00 0,00
wartociowych
12. Pozostale 30631 668,23 46 609 443,58
1L Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 5 549 126,21 5937 524,93
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4167 225,57 2065 152,42
IV.a. Udzielone pozyczki krotkoterminowe 797 243,85 0,00
1. Jednostkom zaleznym i wspolzaleznym niekonsolidowanym
. 0,00 0,00
metoda pelng lub proporcjonalng
2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw 0.00 0.00
wlasnosci ’
3. Pozostalym jednostkom 797 243,85 0,00
V. Instru'm_enty finansowe utrzymywane do terminu 0,00 0,00
zapadalnoéci
1.Jednostek zaleznych i wspélzaleznych 0.00 0.00
niekonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng ) '
a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 000
b. Pozostale 0,00 0,00
2.Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ' '
15
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a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b. Pozostale 0,00 0,00
3. Pozostalych jednostek 0,00 0,00
a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b. Towary gieldowe 0,00 0,00
c. Pozostale — 0,00 0,00
VL Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 6 571 167,74 § 022 003,57
) 1.Jednqstek zaleznych i wspélzaleznych _ 0.00 0.00
niekonsolidowanych metoda pelng lub proporcjonalng ‘ i
a. Akcje 1 udzialy 0,00 0,00
b. Dluin_e papiery wartosciowe 0,00 0,00
¢. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0.00
d. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e. Pozostale 0,00 0,00
2.Jec%§§.§tek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ' '
a. Akcje i udzialy 0,00 0,00
b. Diuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
c. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e. Pozostale 0,00 0,00
3. Pozostalych jednostek 657116774 6022 003,57
a. Akcje i udzialy 843 730,00 490 710,00
b. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
¢. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d. Certyfikaty inwestycyjne 572743774 5531 293,57
e. Pozostale papiery wartosciowe 0.00 0,00
f. Towary gietdowe 0,00 0,00
g. Pozostate 0,00 0,00
VIIi. Naleznosci diugoterminowe _154 047,7i - __1_54“04771
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 154 047,71 154 047,71
VIII. Udzielone pozyczki dlugo;enninowe 4430779,29 2343 136,24
1. Jednostkom zaleznym i wspdlzaleznym niekonsolidowanym
metoda pelng lub proporcjonalng 0.00 0.00
2. Jeldr.\ostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ' '
3. Pazostatym jednostkam 4430 779,29 2343 136,24
IX. Wartosci niematerialn-e i prawne 344 213,50 409 974,46
1. Wartosc firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesje, patenty. licencje i podobne wartosci. w tym 60 848,09 285 691,16
- oprogramowanie komputerowe: 60 848.09 285 691,16
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 283 365,;117 124 283,30
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4, Zaliczki na warto$ci niematerialne | prawne

0,00 0,00
TWArtoéé firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Wartosc firmy - jednostki zalezn'ew 0,00 0,00
2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
X1I. Rzeczowe aktywa trwale 4215 518,32 2214 686,63
1. Srodki trwate, w tym: 397110141 2159127,24
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00
b) budynki i lokale 763 085,51 372 152,02
¢) zespoly komputerowe 613 759,55 212 256,13
d) pozostale srodki trwate 2594 256.35 1574 719,09
2. Srodki trwale w budowie 179 416.91 55 559,39
3, Zaliczki na srodki trwate w budowie 65 000,00 0,00
| Xl Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14189 106,88 4004 523,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9 446 470,00 2140573,38
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4742 636,88 1863 949,62
XHI. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
XIV. Udzialy (akcje) wlasne 19614 375,78 0,00
Aktywa razem 452 066 957,61 253 075 263,83
PASYWA 31.12.2017 1. 31.12.2016 r.
I. Zohowigzania krotkoterminowe 279 212 161,12 160 889 296,91
1. Wobec Klientow 195 575 028,88 104 673 102,59
2. Wobec jednostek powigzanych 100 019,00 0,00
3.’Wobec banlféwl, prowadzacych dz'Ia%aInoé(: mgklerskq, innych 0.00 0.00
domow maklerskich i towarowych doméw maklerskich ' '
a) z tytulu zawartych transakcji 0.00 - 060—
b) pozostate 0,00 0,00
. vjz."\é\lwcjgec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gieldy 189797.97 229 920,20
5‘. Wok_)ec Krajowego Depozytu | izh rozrachunkowych oraz izb 0.00 0.00
rozliczeniowych ' '
5a, Wobec CCP 60 054 932,61 33763 915,54
6. Wobec izby gospodarczej 0,00 0,00
7. Wobeq emitentow papierow wartosciowych lub 0.00 0.00
wprowadzajacych ’ '
8. Kredyty i pozyczki 9524 597,08 17 251,01
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) pozostale 9524 597,09 17 251,01
9, Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
9a. Ujemna wycena z tytulu instrumentow finansowych 0.00 0.00
przeznaczonych do obrotu ' '
10. Wekslowe 0,00 0,00
11. Z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spofecznych 535969243 6272 335.01

e
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12. Z tytulu wynagrodzen 105 502,74 178 719,00
13. Wobef: towarzy§tw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz 0.00 0.00
funduszy inwestycyjnych | emerytalnych

14. V\_Iynikajqce z zawartych umow pozyczek papierow 886 200.00 0.00
wartosciowych

15, Fundusze specjalne 4851.10 613110

w16. Pozostale 7411 539,30 15747 922.46
Il. Zohowigzania diugoterminowe 1089 237,01 569 221,12

1. Kredyty bankowe 0.00 0,00

a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

2. Pozyczki 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

3. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00

4. 7 tytutu innych instrumentow finansowych 0,00 0,00

5. Z tytulu umow leasingu finansowego 1089 237,01 569 221,12

a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00

b) pozostale 1089 237,01 569 221,12

6. Pozostate 0,00 0,00

B “M_R"c;ﬁc;;ﬁ-ia.n;ié‘dzyokresowe 50 566 441,91 9901 982,90

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 50 566 441,91 9901 982,90

a) diugoterminowe 101 896,80 166 755,06

b) krotkoterminowe 50 464 545,11 9735 227,84
IV. Rezerwy na zobowigzania 3484 165,18 2194 670,02

1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 674 440,70 352 297,90

2. Na swiadczenia emerytalne i podobne 85690,03 76 476,22

a) dlugoterminowa 85 690,03 76 476,22

b) krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostale 2724 034,45 1765 895,90

a) dlugoterminowe 0,00 0,00

b) krotkoterminowe 2724 034,45 1765 895,90

V. Zobowiazania podporzadkowane 000 - 0,00

VI. Kapital (fundusz) wiasny 80 569 399,83 53 794 031,22

1. Kapital (fundusz) zakladowy 13 500 000,00 13 500 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy 44 909 301,76 24 076 503,16

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00 0,00

b) utworzony ustawowo 0,00 0,00

c) utworzony zgodnie ze statutem 44 909 301,76 24 076 503,16

d) z doplat akcjonariuszy 0,00 0,00

e) inny 0,00 0,00
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3. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 722 061,46 504 957,58
4. Pozostale (fundusze) kapitaly rezerwowe 49 360,00 0,00
5. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 0.00 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubieglych -5 169 588,11 873 510,91
a) zysk z lat ubieglych {wartos¢ dodatnia) 0,00 873 510,91
b) strata z lat ubieglych (wartos¢ ujemna) 5169 588,11 0,00
7. Zysk (strata) netto 26 558 264,72 14 839 059,57
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego( wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
VIi. Kapitaly mniejszosci 37 145 552,56 25726 061,66
VIl Ujemna wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 10,00
1. Ujemna wartos¢ firmy- jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Ujemna wartos¢ firmy- jedn. wspélzalezne 000 0,00
| Pasywa razem B - | 452 066 957,61 253 075 263,83

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowia integralng cze$¢ niniejszego bilansu.

Krakéw, dnia 14.06.2018 roku

Glowny Ksiegowy
Dorota Wcisto

Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Czerwinski

Prezes Zarzadu
Wojciech Patkiewicz
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POZYCJE POZABILANSOWE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON

Pozycje pozahilansowe Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
0 1 2

l. Zobowigzania warunkowe, w tym: 12 804 054,36 10 978 116,78
1. Gwarancje 701 554.36 53161678
2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00
e e e s
4, Pozostale 0,00 0,00
J.__h_flijgtek ohcy w uzytkowaniu ¥) 4 450,00 57 850,00
e i
IV. Inne pozycje pozabilansowe 0,00 0,00

") wartos¢ majatku obcego w uzytkowaniu nie obejmuje wartosci uzytkowanych przez spolki lokali na podstawie umow

najmu/podnajmu, w informacji dodatkowej, pkt. 2 ust.7) podano warto$¢ czynszu rocznego z tytulu najmu

Krakaw, dnia 14.06.2018 roku

Prezes Zarzadu
Wojciech Patkiewicz

Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Czerwinski

..l/;...‘.. e

Glowhy Ksiegowy
Dorota Wcisto
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GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.

'za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wyszczegolnienie

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

I | Przychody z podstawowej dzialalnosci, w tym 177 803 593,84 151 179 478,41
1 | Przychody z dzialalno$ci maklerskiej z tytutu 25979 890 40 30 749 566,36
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
al | instrumentow finansowych 28 711,35 74320318
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
b/ | finansowych, na rachunek dajacego zlecenie 20 948 085,25 2447714477
zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub
¢/ | wigksza liczba instrumentow finansowych 0,00 99 538,66
d/ | doradztwa inwestycyjnego 0,00 0,00
e/ | oferowania instrumentow finansowych 2398 013,88 2795817 11
Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych umow o
subemisje inwestycyjne i uslugowe lub zawierania i
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze, jezeli
f/ | ich przedmiotem sg instrumenty finansowe 0,00 0,00
prowadzenia rachunkow pienigznych, przechowywania lub
rejestrowania instrumentow finansowych,
w tym prowadzenia rachunkéw, o ktorych mowa w art. 69
g/ | ust 4 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 1951 094,64 2078 593,68
h/ | pozostale 653 985,28 555 268,96
2 | Przychody z pozostalej dziatalno$ci podstawowej 151 823 703,44 120 429 912,05
il. | Koszty dziatalnoSci podstawowej 116 096 917,67 87 992 536,61
Oplaty na rzecz rynkow regulowanych, gield towarowych
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb
1| rozliczeniowych 3140 787,46 3250 862,95
2 | Optaty na rzecz CCP 430 824,66 592 539,65
3 | Oplaty na rzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4 | Wynagrodzenia 24 544 869,38 16 917 710,86
5 | Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 2791 866,69 1918 463,63
6 Swiadczenia na rzecz pracownikow 191 123,65 128 932,35
7 | Zuzycie materialow i energii 853 911,95 584 484,84
g | Uslugiobce 76 156 981,70 57 277 779,61
g | Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 1326 966,37 800 061,10
10 | Pozostale koszty rzeczowe 282 122,69 257 465,45
11 | Amortyzacja 1387 507,10 1329 755,24
12 | Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 163 834,37 2544 811,43
13 | Prowizje i inne oplaty 173 618,03 13522143
14 | Pozostale 4652 503,62 2254 448,07
Hll. | Zysk (strata) z dziatalnoéci podstawowsj (1) 61706 676,17 63 186 941,80
V. Przychody z instrumentdéw finansowych 1226 952,40 591 942,90
— | przeznaczonych do obrotu
1| Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym 82 730,50 19 312,56
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 | Odsetki, w tym 10 606,62 7618,69
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3 | Korekty aktualizujgce warto$¢ 527 717,71 2104,64
4 | Zysk ze sprzedazy/umorzenia 552 767,57 562 907,01
5 | Pozostale 53 130,00 0,00
v Koszty z tytulu instrumentow finansowych 0.00 40 00
= | przeznaczonych do obrotu ’ ’
1 | Korekty aktualizujace wartosc 0,00 0,00
2 | Strata na sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3 | Pozostale 0,00 0,00
I “Vl. Zysk (strata) z o_peracji instrumentami finansowymi 1226 95240 591 942 90
— | przeznaczonymi do obrotu (IV-V) ’ '
UL iy do teminu zapadaingée B0 000
1 | Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Korekty aktualizujgce wartos¢ 0,00 0,00
3 | Odpis dyskonta od diuznych papierow wartoSciowych 0,00 0,00
4 | Zysk ze sprzedazylumorzenia 0,00 0.00
5 | Pozostale 0,00 0,00
UL | wanych do termina sapadainobe 00 000
i Korekty aktualizujace wartosc 0,00 0,00
2 | Amortyzacja premii od dfuznych papierow wartoSciowych 0,00 0,00
3 | Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
4 | Pozostale 0,00 0,00
X Zysk (strata) 2 qperacji ipstrumentami ‘ﬁn.ansowymi 0.00 0.00
= | utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VIi-VIlf) ’ !
X Przychody z instrumentow finansowych dostepnych 15 050.00 16 520 00
= | do sprzedazy ' '
1 | Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym 15 050,00 16 520,00
- od jednostek powigzanych 0.00 0,00
2 | Odsetki, wtym 0.00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B 3 | Korekty aktualizujace wartoéc 0,00 0,00
4 | Zysk ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
5 | Odpisy dyskonta od diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
g | Pozostale 0,00 0,00
Xi. Koszty z tyt.uiu instrumentow finansowych dostgpnych 0.00 13 641 255,88
= | do sprzedazy '
1 Korekty aktualizujace wartos¢ 0,00 0,00
2 | Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 13 641 255,88
3 | Amortyzacja premii od dtuznych papierow wartoéciowych 'O,-UO- ' 0,00
4 | Pozostale 0,00 0,00
0. gizrggt‘rya;ai)dzoo;:!rza:é; ;r;sg(tjr;\(;;ntaml finansowymi 15 050,00 13624 735 883
XllI. | Pozostate przychody operacyjne 1752 062,92 1964 161,09
Nadwyzka ze sprzedazy rzeczowych skiadnikow aktywow 11130.30 587349
1 | trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych '
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2 | Rozwigzanie rezerw 0,00 23 361,62
3 | Zmniejszenie odpisaw aktualizujgcych naleznosci 475 395,76 77 540,57
4 | Dotacje 0,00 0,00
5 | Pozostale 1 265 536,86 1857 385,41
XIV. | Pozostate koszty operacyjne 3575 818,38 2843746,98
Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikow aktywow
1 trwalych | wartosci niematerialnych | prawnych 0,00 0,00
2 | Utworzenie rezerw 0,00 0,00
3 | Odpisy aktualizujace naleznosci 435 509,65 419 868,43
Odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych skladnikow
4 | aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 0.00 0.00
5 | Pozostale 3140 308,73 2423 873,55
mXV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
LT (VXX X-XTV) - 61124 923,11 49 274 562,93
XVI. | Przychody finansowe 2495 022,59 1939 516,77
1 | Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 234 345,18 109 158,02
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Odsetki od lokat i depozytow, w tym 1334 044,86 1129 460,78
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Pozostale odsetki 500 592,09 534 935,81
Dodatnie roznice kursowe 216 638,98 0,00
a) | zrealizowane 169 982,11 0,00
b/ | niezrealizowane 46 656,87 - 0.00
5 | Pozostale 209 401,48 165 962,16
XVIl. | Koszty finansowe 830 749,35 9510 298,75
1 | Odsetki od kredytow i pozyczek, wtym 130 656,98 180 876,17
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
9 | Pozostale odsetki 233 815,35 196 000,15
3 | Ujemne réznice kursowe 218 365,18 30 453,83
a | zrealizowane 216 148,58 17 364,35
b/ | niezrealizowane 2 216,60 13 089,48
4 | Pozostale 247 911.84 9102 968,50
XVIil. | Odpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1 | Jednostki zalezne 0,00 0,00
2 | Jednostki wspélzatezne 0,00 0,00
XIX. ggg;; ’L;j::‘nkr;a ;\:‘z;rz?]éci firmy jednostek 0,00 0,00
1 Jednostki zalezne 0,00 0,00
2 | Jednostki wspolzalezne 0,00 0,00
XX. | Zysk mniejszosci 24032 272,25 ~15247701,07
XXI. | Strata mniejszosci o 0,00 o (—),-DE
XXIl. | Zysk (strata) brutto (XV#XVI-XVII-XXVIIHXIX-XX-XXI) 38 756 924,10 26 456 079,88
XXIII, | Podatek dochodowy 12 198 659,38 11617 020,31
Pozostate ohowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0.00
XXIV. | (zwiekszenia straty) ’
Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych 0,00
XXV. | wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00
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0,00 0,00

Udziat w stratach netto jednostek podporzadkowanych
XXVI. | wycenianych metoda praw wlasnosci
|

XXVII. | Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV+XXV-XXVI) 26 558 264,72 | 14839 059,57

Zatqczc—me dodatkowe informacje i cbjasnienia do sprawozdania finansowego stanoi)viﬁ integralng czesc nihie]szégo rachunku
zyskow i strat.

Krakow, dnia 14.06.2018 roku

LOsTe bl C(/:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy
Woijciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski Dorota Weisto
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 53 794 031,22 38 921 726,04
korekty przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO),
la.  |po korektach: 53794 031,22 38 921 726,04
1. Kapital {fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13 500 000,00 13 500 000,00
1.1, |[Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytulu . 0,00 0,00
wiaczenie kapitalu spolek konsolidowanych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytulu 0,00 0,00
- wylgczenie wspdlnych kapitalow w jednostkach
zaleznych 0,00 0,00
1.2.  |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 500 000,00 13 500 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 24 076 503,16 9533 147,88
2.4, |[Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 20 832 798,60 14 543 355,28
a) zwiekszenie z tytulu 48 969 580,82 14 543 355,28
- nabycie akcji wiasnych 2 350 640,00
- z doplat akcjonariuszy 0,00 0.00
- podzial zysku (ustawowo) 46 618 940,82
- utworzony zgodnie ze statutem 0,00 14 543 355,28
b) zmniejszenie z tytutu 28 136 782,22 0,00
- nabycie akeji wlasnych 2 400 000,00
- wyptata dywidendy za 2016 25736 782.22 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
2.2, lokresu 44 909 301,76 24 076 503,16
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
3. okresu 504 957,58 471 711,97,
3.1, |[Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 217 103,88 33 245,61
a) zwiekszenie z tytutu 509 002,25 33 245,61
- przeszacowanie DDS 509 002,25 33 245,61
b} zmniejszenie z tytulu 291 898,37 0,00
- przeszacowanie DDS 291 898,37 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
3.2.  |okresu 722 061,46 504 957,58
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
4, poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
4.1, |rezerwowych 49 360,00 0,00
a) zwiekszenie z tytulu 2 400 000,00 0,00,
- nabycie akcji wiasnych 2 400 000,00 0,00
b) zmniejszenie z tytulu 2 350 640,00 0,00
- nabycie akcji wlasnych 2 350 640,00
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Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
4.2. okresu 49 360,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych ha
5. poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na
5.1.  |koniec okresu 0,00 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 15712 570,48 873 510,M1
6.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 15712 570,48 87351091
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bledow B 0,00 0,00
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
6.2.  [korektach 15712 570,48 873 510,91
a) zwiekszenie 0.00 0,00
b) Zmniejszenie 16712570,48 0,00
6.3.  |Zyskz lat ubieglych na koniec okresu 0,00 873 510,91
6.4.  |Strataz lat ubieglych na poczatek okresu 0,00, 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bledow 0,00 0,00
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
6.5.  |korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie 5169 588,11 0,00
b) zmnigjszenie 0,00 0,00
6.6.  |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5169 588,11 0,00
6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -5 169 588,11 873 510,91
7. Wynik netto 26 558 264,72 14 839 059,57
a) zysk netto 26 558 264,72 14 839 059,57
b) strata netto 0,00 0,00
) odpisy z zysku 0,00 0,00
IL Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 80 569 399,83 53 794 031,22
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
I proponowanego podzialu zysku {pokrycia straty) 80 569 399,83 53 794 031,22

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w kapitale wiasnym.

Krakow, dnia 14.06.2018 roku

Lot Rlh

Prezes Zarzadu
Wojclech Patkiewicz

Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Czerwinski

L-
Glowny Ksiegowy
Dorota Weisto
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
Lp Wyszczegolnienie 01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej
A | (IH-11) 193 120 264,57 34 296 456,48
I. | Zysk (strata) netto 26 558 264,72 14 839 059,57
IIl. | Korekty razem 166 561 999,85 19 457 396,91
1 | Zysk (strata) mniejszosci 24 032 272,25 15247 701,07
Zysk (strata) z udzialow (akeji) w jednostkach wycenianych
2 | metodg praw wlasnosci 0,00 0,00
3 | Amortyzacja 1410 628,26 1356 675,24
4 | Zysk (straty) z tytutu rdznic kursowych [ 184 790,53 -1331,25
5 | Odsetki, dywidendy | -511 047,12 -315878.98
6 | Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -13010 002,78 13612 839,00
7 | Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci 1182 535,25 31216518
Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych
8 | doobrotu 388 398.72 | -3 820 009,28
9 | Zmiana stanu naleznosci -7 362 741,99 -35511 926,25
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem
10 | pozyczek i kredytow) w tym z funduszy specjainych 131755 132,29 27 667 993,60
11 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 28 377 801,98 417 142,62
12 | Pozostale korekty 114 232,46 492 025,96
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
B. [(-I) -3 788 280,08 -1272 706,97
I. | Wplywy z tytulu dzialalnoSci inwestycyjnej 7055 505,49 6 063 775,99
1| Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
2 | Zbycie skladnikow rzeczowych aktywow trwalych 28 339.42 9 285,06
Z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
3 | zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy, w tym: 7027 166,07 6 054 490,93
w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci | 0,00 0,00
w pozostalych jednostkach 7027 166,07 6 054 490,93
- zbycie instrumentow finansowych 4 854 680,60 2 230 350,96
-dywidendy i udzialy w zyskach 15 050,00 16 520,00
-splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 1550 000,00 3500 000,00
-odsetki ; 607 435,47 307 619,97
-inne wplywy z instrumentéw finansowych 0,00 0,00
4 | Pozostale wplywy 0,00 0,00
Il. | Wydatki z tytulu dziatalnoéci inwestycyjnej 10 843 785,57 7 336 482,96
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 176 248,31 168 991,43
2 | Nabycie skladnikow rzeczowych aktywow trwalych 1361537,26 265 991,53
Na instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
3 | zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy, w tym: 9 306 000,00 6 901 500,00
w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 000
w pozostalych jednostkach 9 306 000,00 6 901 500,00
-nabycie instrumentow finansowych 5 006 000,00 1101 500.00
-udzielone pozyczki diugoterminowe 4300 000.00 5800 000,00
27
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Dywidendy i inny udzial w zyskach wyptacone udziatowcom
4 | (akcjonariuszom) mniejszosciowym 0,00 0,00
5 | Pozostale wydatki 0.00 0,00
C. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-!i) -37 374 674,70 15 041 744,60
l. | Wplywy z dzialalnosci finansowej 250 000,00 53,00
1. | Zaciagniecie diugoterminowych kredytow | pozyczek 0,00 0,00
2. | Emisja dlugoterminowych diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
3. | Zaciggniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Emisja krotkoterminowych dluznych papieréw
4. | wartosciowych 0,00 0,00
5. | Zaciagniecie zobhowiazan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. | Wplywy z emisji akcji wiasnych 250 000,00 0,00
7. | Doplaty do kapitalu 0,00 0,00
8. | Pozostale wplywy 0,00 53,00
ll. | Wydatki z dziatalnosci finansowej 37 624 674,70 15 041 797,60
1. | Splata dlugoterminowych kredytow 1 pozyczek 0,00 0,00
2. | Wykup diugoterminowych diuznych papierdw warto$ciowych 0,00 0,00
3. | Splata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Wykup krétkoterminowych diuznych papierow
4. | wartosciowych 0,00 0,00
5. | Splata zobowigzan podporzgdkowanych 0,00 0,00
6. | Wydatki z tytulu emisji akcji wlasnych 0,00 0,00
7. | Nabycie akcji wiasnych 19614 375,78 5117 105.28
8. | Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli 12 866 626,82 0,00
9. | Wyplaty z zysku dla osob zarzadzajacych | nadzorujgcych 0,00 0,00
10. | Wydatki na cele spolecznie uzyteczne 10 500,00 104 630,00
11. | Plathosci zobowigzan z tytulu umaéw leasingu finansowego 717 389,27 508 006,16
12, | Zaplacone odsetki 109 898.20 41 247,99
13. | Pozostale wydatki 4 305 884 63 9270 808,17
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A+-/+-B/+-C) 151957 309,79 | 17 982 004,91
Bilansowa zmiana $rodkow pienieznych 151 957 309,79 17 982 004,31
-w tym zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu roznic
kursowych od walut obcych - -184 790,53 1331,25
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 86 654 572,50 68 672 567,59
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/+-D), w tym: 238 611 882,29 86 654 572,50
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 170 575 196,13 58 639 182,69

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego stanowig integralng czg$¢ niniejszego rachunku

przeplywow pienieznych.
Krakow, dnia 14.06.2018 roku

(st Gl
Prezes Zarzadu
Wojciech Patkiewicz

Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Czerwinski

Glowny Ksiegowy
Dorota Wcisto
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ TRIGON DOMU MAKLERSKIEGO S.A.

1. PRZEDSTAWIENIE

1) Dane o strukturze witasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej oraz

liczbie i wartosci nominalnej akcji, z okresleniem

uprzywilejowan:

ich ewentualnych

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu sprawozdawczego wynosit 13.500.000,00 nie

ulegt zmianie do korica okresu sprawozdawczego i dzieli sie na 135.000 akgji, kazda

o wartoéci nominalnej 100,00. Struktura akcjonariuszy TRIGON Dom Maklerski S.A.

wedtug stanu ksiegi akcyjnej Spotki na dzien bilansowy przedstawia sig nastepujgco:

Akcjonariusz Iloé¢ akgji w sztukach
2 spotki handlowe z siedziba na terytorium RP 99 5673
3 osoby fizyczne 30 587
Akcje wlasne w posiadaniu Spotki 4 840
Razem 135 000

Spétka na koniec roku 2017 posiadata 4 840 sztuk akcji wlasnych w tgcznej

wartoéci nominalnej 484 000 zi. Wszystkie akcje wiasne zostaty nabyte w roku

2017. Akcje zostaty wycenione w bilansie spétki w cenie nabycia, tj. 2 350 640.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka posiada 10 088 sztuk akcji whasnych

w tgcznej wartosci nominalnej 1 006 800. Wszystkie akcje wiasne nabyto na

podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg walnego zgromadzenia Spotki,

z przeznaczeniem na realizacje programu motywacyjnego w Spotce.
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Dane poréwnawcze na 31.12.2016 r.

Akcjonariusz llo$¢ akeji w sztukach

3 spdtki handlowe z siedzibg na 97 842
terytorium RP

35 o0s6b fizycznych 37 158

Razem 135 000

Liczby, wartosci nominalne oraz uprzywilejowanie akcji:

a) akcje serii A — 500 szt. o warto$ci nominalnej 100,00 kazda — uprzywilejowane

b)

f)

co do: glosu na Walnym Zgromadzeniu - po trzy gtosy na akcje oraz co do
pierwszenstwa pokrycia z majgtku spétki pozostatego po zaspokojeniu

wierzycieli w razie likwidacji spotki,

akcje serii B — 50 szt. o wartosci nominalnej 100,00 kazda — uprzywilejowanie
co do: gtosu na Walnym Zgromadzeniu - po trzy gtosy na akcje oraz co do
pierwszenstwa pokrycia z majgtku spétki pozostatego po zaspokojeniu

wierzycieli w razie likwidacji spotki,

akcje serii C — 2.950 szt. o wartosci nominainej 100,00 kazda, akcje nie sg
uprzywilejowane,

akcje serii D — 14.000 szt. o warto$ci nominainej 100,00 kazda, akcje nie sg
uprzywilejowane,

akcje serii E — 42.500 szt. o wartosci nominalnej 100,00 kazda, akcje nie sg
uprzywilejowane,

akcje serii F - 75.000 szt. o wartosci nominalnej 100,00 kazda -
uprzywilejowane co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu po dwa gtosy na akcje.

2) Wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dla kazdej jednostki objgtej

konsolidacja, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysoko$¢é dokonanych

odpiséw amortyzacyjnych.

Wartoé¢ firmy dla jednostki zaleznej Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A na 31.12.2017:
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% nabytych akgji 97,07%
warto$¢ kapitatu wtasnego TFI na 31.12.2010 1208 383,74
cena nabycia (rok 2010) 2 445763,08
kapitat udziatowcow mniejszosciowych 35 405,64
wartosc firmy (wartos¢ nabycia minus wartos¢ kapitatu wiasnego na

31.12.2010 plus kapital udzialowcow mniejszosciowych) 1272 784,98

Przyjeto 5 letni okres amortyzaciji.
Nieumorzona wartos¢ firmy TFl na 31.12.2017 wynosi 0,00.

Przyjeto, ze na dziern nabycia TFl wartos¢ aktywdw netto jest rowna wysokosci
kapitatéw wtasnych.

W okresie sprawozdawczym nabyto 250 000 akgji TFI. Na dzien sprawozdawczy Trigon
Dom Maklerski S.A. posiada 50,004% akcji TFI.

3} Poréwnywalnos¢ danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W roku 2017 nie dokonano zmiany sposobu sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4) Znaczace zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly

uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W roku 2017 nie wystapity.

5) Znaczace =zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete

w Sprawozdaniu Finansowym.

W roku 2017 nie wystgpity.

6) Dane o poziomie skonsolidowanych funduszy wiasnych w podziale na

poszczegélne skiadniki (Fundusze wilasne, Kapitat Tier 1, Kapitat podstawowy
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Tier 1, Kapitat dodatkowy Tier I, Kapitat Tier I} na dzien bilansowy i poprzedni
dzien bilansowy, wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.

Poziom funduszy wiasnych w podziale na poszczegolne sktadniki :

Pozycja Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
FUNDUSZE WLASNE 33 267 376,78 37 152 631,52
KAPITAL TIER | 33267 376,78 37 152 631,52
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 33 267 376,78 37 152 631,52
KAPITAL DODATKOWY TIER | 0 0,00
KAPITAL TIER II 0 0,00

7) Dane o tacznej kwocie skonsolidowanej ekspozycji na ryzyko w podziale na
ekspozycje z tytulu poszczegodlnych typow ryzyka (w tym: kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyka rozmycia oraz dostaw z pézniejszym terminem rozliczenia;
facznej kwoty ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy; lacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towarow; lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko z tytulu ryzyka operacyjnego;
dodatkowej kwoty ekspozycji na ryzyko z tytutu stalych kosztow posrednich;
lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko z tytulu korekty wyceny kredytowej; tagcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko z tytutu korekty wyceny kredytowej; lacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko z tytutu duzych ekspozycji w portfelu handlowym; kwoty
innych ekspozycji na ryzyko oraz kwoty odchylenia wysokosci funduszy
wiasnych od wartosci wymogu z tytutu kosztéw stalych dla podmiotéw, ktére
wyliczaja wymog z tytulu stalych kosztéw posrednich) na dzien bilansowy
i poprzedni dzien bilansowy, wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013

Poziom ekspozycji na ryzyko:

Pozycja Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 326 418 707,33 221 784 454,51

Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka
kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka 147 858 137,20 102 949 520,63
rozmycia oraz dostaw z pozniejszym terminem rozliczenia
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taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozydcji, 0.00 0,00
ryzyka walutowego i ryzyka cen towarow

t.aczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytulu ryzyka 178 560 570.13 118 834 933,88
operacyjnego

Dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych kosztow

posrednich 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu korekty wyceny

kredytowej 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu duzych ekspozydji

w portfelu handlowym 0,00 0,00
Kwoty innych ekspozycji na ryzyko 0,00 0,00
FUNDUSZE WELASNE OPARTE NA STALYCH KOSZTACH

POSREDNICH 0,00 0,00
Odchylenie wysokosci funduszy witasnych od wartosci wymogu

z tytutu kosztéw statych dia podmiotéw, ktdre wyliczajg wymog

z tytutu statych kosztéw posrednich 0,00 0,00

8} Informacje o wartosci wspolczynnikéw adekwatnosci kapitalowej na zasadzie

skonsolidowanej (Wspdiczynnik

kapitatu

podstawowego

Tier 1,

Nadwyzka/niedobér kapitatu podstawowego Tier |, Wspotczynnik kapitatu Tier |,
Nadwyzka/niedob6r kapitalu Tier |, taczny wspélczynnik kapitatowy,
Nadwyzka/niedobor tacznego kapitatu) na dzien bilansowy i poprzedni dzien
bilansowy, wyliczonych zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013

Pozycja Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

Wspotczynnik kapitatu podstawowego TIER |

10,19%

16,75%

Nadwyzka(+)/ niedobor(-) kapitalu podstawowego TIER |

18 578 534,95

27 172 331,07

Wspétczynnik kapitatu TIER | 10.19% 16,75%
Nadwyzka(+)/ niedoboér(-) kapitatu TIER | 13 682 254,34 23 845 564,25
taczny wspofczynnik kapitatowy 10,19% 16,75%
Nadwyzka(+)/ niedobdr(-) tacznego kapitatu 7 153 880,19 19 409 875,16
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9) Naruszenia wspétczynnikow adekwatnosci kapitalowej oraz limitu duzych

ekspozycji w ciagu roku obrotowego, wyliczonych na zasadzie skonsolidowanej

zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013.

W roku 2017 nie wystapily.

2. DANE UZUPELNIAJACE O AKTYWACH | PASYWACH

1) W odniesieniu do pozycji "naleznosci krotko- i diugoterminowe™:

31.12.2017

31.12.2016

Naleznosci netto — razem, w tym
o pozostatym od dnia bilansowego okresie
spiaty:

153 576 318,18

148 192 633,74

Do 1 roku 153 422 270,47 143 269 642,37

- w tym naleznosci przeterminowane

nieobjete odpisami aktualizujgcymi 672 055,27 533 432,94

Naleznosci powyzej 1 roku 154 047,71 4922 991,37
2 |Odpisy aktualizacyjne naleznoéci 4 275 483,01 4 004 546,85
3 |Naleznosci brutto — razem 157 851 801,19 152 197 180,59

Na warto$¢ naleznosci diugoterminowych skladajg sie:

zh

2) Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci:

Dane za rok 2017

kaucje wptacone wynikajgce z zawartych umoéw najmu lokali w wysokosci 154 047,71

Stan na poczatek Stan na koniec
Lp. Cel utworzenia okresu Zwigkszenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie okresu
sprawozdawczego sprawozdawczego
1 Opaznienia w platnosci 216 388,27 159 874,42 0.00 187 879,20 188 383,49
2 Stwierdzone niedobory 168 245,68 0,00 0,00 2 400,00 165 845,68
Odpisy aktualizujace —
3. | system rekompensat 2553 128,04 311 900,80 140,58 0,00 2 864 888,26
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Naleznosci trudno
4. Sciagalne 892 033,21 275 638,69 941.41 285 116,56 881 613,93
Odpisy na naleznosci
5. | spokki polaczonej 174 751,65 0,00 0,00 0.00 174 751,65
6. | Razem 4 004 546,85 747 413,91 1081,99 475 395,76 4 275 483,01
Dane poréwnawcze za rok 2016
Stan na poczatek Stan na koniec
Lp. Cel utworzenia okresu Zwiekszenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie okresu
sprawozdawczego sprawozdawczego
1. |{Opéznienia w platnosci 187 443,88 31 056,36 0,00 211197 216 388,27
2. |Stwierdzone niedobory 170 645,68 0,00 0,00 2 400,00 168 245,68
Odpisy aktualizujace —
3. [system rekompensat 228557572 287 449,82 19 897,50 0,00 2553128,04
Nalezno$ci trudno
4. |Sciagalne 890 758,80 101 362,25 50 748,00 49 339,84 892 033,21
Odpisy na naleznosci
5. |spotki potgczone] 198 440,41 0,00 0,00 23 688,76 174 751,656
6. |Razem 3732 864,49 419 868,43 70 645,50 77 540,57 4 004 546,85
3) Podzial pozycji "naleznosci od jednostek powigzanych™:
Krétkoterminowe 31.12.2017 31.12.2016
1 [Naleznosci od jednostki dominujace) 0,00 0,00
2 |Naleznosci od znaczacego inwestora T 0,00 0,00
3 |Naleznoéci od wspélnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
4 [Naleznosci od jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
5 |Naleznoéci od jednostek pozostatych 2 159 006,00 0,00

4) Podzial pozycji ,pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu

zapadalnosci

jednostek

zaleznych

i jednostek

wspolzaleznych

niekonsolidowanych metoda pelng lub proporcjonalng” i pozycji ,pozostale
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instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych i jednostek
wspolzaleznych niekonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng” na:

a) pozostate papiery wartosciowe,

b) towary gietdowe,

C) pozostate.

Nie wystepuja.

5) Podzial pozycji ,pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wlasnosci” i pozycji ,pozostale instrumenty
finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspéizaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci” na:

a) pozostate papiery wartosciowe,

b) towary gietdowe,

c) pozostate.

Nie wystepuja.

6) Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy:
a) Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

- Siedziba: Warszawa, ul. Ksigzeca 4

- Przedmiot dziatalnosci: prowadzenie gietd papierow wartosciowych

31.12.2017 . 31.12.2016r.
Udziat w kapitale zakiadowym 0,02% 0,02%
Udziat w ogdinej liczbie gloséw 0,02% 0.02%
Warto$¢ bilansowa akgji/udziatow 328 930,00 279 510,00

b) Grupa RECYKL S.A.

- Siedziba: 61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18
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- Przedmiot dziatalnosci:

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingéw finansowych,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzgdzania,

dziatalnos¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe,

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, fub dzierzawionymi,
pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana

31122017 r. 31.12.2016 1.
Udziat w kapitale zakladowym 1,60% 1,60%
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw 1,18% 1,18%
Wartos¢ bilansowa akgji/udzialow 514 800,00 211 200,00

7) Dane dotyczace rzeczowych aktywoéw trwalych:
31.12.2017 31.12.2016
1 |Majatek wiasny 1870 789,87 2 146 241,14
2 |Majgtek uzywany na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, amortyzowany 2279728,45 68 445,49
3 |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 65 000,00 0,00
Razem 4215518,32 2214 686,63

Ponadto Spétka dominujgca uzywa na podstawie umowy najmu zawartej w dniu
8 stycznia 2014 r. urzgdzenia biurowe. Umowa jest zawarta na okres 48 miesigcy.
Przedmiotem umowy jest dostarczenie oraz najem sprzetu, Swiadczenie ustug
utrzymania i wsparcia oprogramowania. Warto$¢ rynkowa wynajmowanego sprzetu

wynosi 4 450,00. (wartos¢ prezentowana w pozycjach pozabilansowych). Z tytutu
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realizacji umowy wynajmujgcemu przystuguje wynagrodzenie w kwocie 4 450,00
za najem oraz 1 005,00 EUR za serwis (miesiecznie netto). Na dzieh sporzgdzenia

sprawozdania umowa najmu zakoriczona.

Nieruchomosci uzywane na podstawie uméw najmu na dzien 31/12/2017:

Oddzial Adres

Czestochowa Al. NMP 28

Warszawa Plac Unii ul. Putawska 2
Krakow Ul Mogilska 65

taczna wartos¢ optat czynszowych w 2017 roku z tytutu umdéw najmu dotyczaca
wszystkich jednostek w grupie wynosi 1510 316,61; za okres poréwnawczy optaty
wynosity 1 315 266,61.

8) Szczegolowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych
srodkéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw
finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe utrzymywane

do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zmiany w grupach rodzajowych $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych przedstawione sg w zatgczniku nr 1. Dane poréwnawcze za rok 2016

przedstawione sg w zatgczniku nr 2.

Zmiany w instrumentach finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy przedstawia ponizsza tabela (brak aktywdw utrzymywanych

do terminu wymagalnosci):
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Zmiana stanu

Firma 01 %t:;o:?/ r. w okresie Opis zmian 31 31?'210[?/ r.
01.01.2017 r. do
31.12.2017 r.

GPW S A. 279 510,00 49 420,00 | przeszacowanie wartosci akcji 328 930,00
Grupa Recykl S.A 211 200,00 303 600,00 | przeszacowanie wartosci akcji 514 800,00
TRIGON QUANTUM ABSOLUTE 1
RETURN FiZ 5214,96 203,10 | aktualizacja wartosci 5418,06
TRIGON QUANTUM NEUTRAL FIZ 3997.50 114,90 | aktualizacja wartosci 411240
GLOBALNY FUNDUSZ
MEDYCZNY FIZ 2 561,10 167,10 | aktualizacja wartosci 2728,20
TRIGON PROFIT NS FIZ 198 558,00 -195 398,62 | aktualizacja wartosci, wykup 3159,38
VENTURE FIZ 3 757,80 385,50 | aktualizacja wartosci 4143,30
TRIGON XVI FIZ 3891,84 185,04 | aktualizacja wartosci 4 076,88
TRIGON QUANTUM ARBITRAGE
FIZ 4 061 440,00 -4 061 440,00 | aktualizacja wartosci, wykup 0,00
TRIGON GLOBALN! LIDERZY
WZROSTUFIZ 3 287,10 819,30 | aktualizacja wartoscl 4 106,40
TRIGON PROFIT VIII NS FiZ 104 892,68 -41 737,64 | aktualizacja wartosci, wykup 63 155,04
TRIGON PROFIT XI FIZ 2 024,07 -2 024,07 | aktualizacja wartosci, wykup 0,00
TRIGON PROFIT XII NS FIZ 180 420,00 -101 293,62 | aktualizacja wartosci, wykup 79 126,38
TRIGON PROFIT XIV NS FiZ 189 026,06 -62 182,07 | aktualizacja wartosci, wykup 126 843,99
TRIGON PROFIT XV NS FiZ 192 040,00 -62 921,08 | aktualizacja warto$ci, wykup 129 118,92
TRIGON PROFIT XVI NS FIZ 189 910,00 -60 928,30 | aktualizacja wartosci, wykup 128 981,70
TRIGON PROFIT XVII FIZ 5 204,00 310,50 | aktualizacja wartosci 5514,50
TRIGON PROFIT XVIII NS FIZ 185 490,00 -60 162,87 | aktualizacja wartosci, wykup 125 327,13
TRIGON PROFIT XIX FIZ 505,10 41,20 | aktualizacja wartosci 546,30
TRIGON WALUTOWY FIZ 3778,92 -586,22 | aktualizacja wartosci 319270
TRIGON OBLIGACJ!I PLUS FIZ 3 059,40 95,46 | aktualizacja wartosci 3 154,86
TRIGON STABILNY DOCHOD FIZ 5 058,00 52,00 | aktualizacja wartosci 5110,00
TRIGON XXI FIZ 3 241,50 178,50 | aktualizacja wartosci 3420,00
TRIGON PROFIT XXI NS FiZ 183 935,54 -183 935,54 | aktualizacja wartosci, wykup 0,00
TTT GLOBAL MACRO FIZ 0,00 5020 000,00 | aktualizacja wartosci, przydziat | 5020 000,00
TRIGON RE FiZ 0,00 3 004,80 | aktualizacja wartosci, przydziat 3004,80
TRIGON INFINITY AKCJI FIZ 0,00 3 196,80 | aktualizacja wartosci, przydziat 3196,80
Suma 6 022 003,57 549 164,17 6571 167,74
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Zmiana stanu

Firma Stan na w okresie Onpis zmian Stan na
01.01.2016r. | 01.01.2016 r. do P 31.12.2016 .
: 31.12.2016 .

GPW S A 251 650,00 27 860,00 | przeszacowanie wartosci akcji 279 510,00

Atmos Sp. z 0.0 0,00 0,00 | spotka wykreslona z KRS 0,00

Grupa Recykl S.A. 319 000,00 -107 800,00 | przeszacowanie wartosci akcji 211 200,00

IBANQ S A 0,00 0,00 | spotka wykresiona z KRS 0.00

TRIGON QUANTUM ABSOLUTE

RETURN FIZ 4 608,45 606,51 | aktualizacja wartosci 5214,96

TRIGON QUANTUM NEUTRAL FIZ 3 556,20 441,30 | aktualizacja wartosci 3997,50

GLOBALNY FUNDUSZ

MEDYCZNY FIZ 3070,80 -509,70 | aktualizacja wartosci 2561,10

TRIGON PROFIT NS FiZ 192 441,00 6 117,00 | aktualizacja wartosci 198 558,00

VENTURE FIZ 3203,40 554,40 | aktualizacja wartosci 3757,80

TRIGON XVI FIZ 337110 520,74 | aktualizacja wartosci 3891,84

INSIGNIS FiZ 3 300,03 -3 300,03 | aktualizacja wartosci, wykup 0,00

TRIGON QUANTUM ARBITRAGE

Fiz 4019 960,00 41 480,00 | aktualizacja wartosci 4061 440,00

TRIGON GLOBALNI LIDERZY

WZROSTUFIZ 2 992,20 294,90 | aktualizacja wartosci 3 287,10
aktualizacja wartosci, wykup

TRIGON PROFIT VIll NS FIZ 179 706,47 -74 813,79 | czesciowy 104 892,68
aktualizacja warto$ci, wykup

TRIGON PROFIT XI FIZ 5 006,50 -2 982,43 | czesciowy 2 024,07

TRIGON PROFIT XII NS FiZ 0.00 180 420,00 | przydzial, aktualizacja wartosci 180 420,00
przydzial, aktualizacja wartosci,

TRIGON PROFIT XIV NS FIZ 0,00 189 026,06 | wykup czesciowy 189 026,06

TRIGON PROFIT XV NS FiZ 0,00 192 040,00 | przydzial, aktualizacja wartosci 192 040,00

TRIGON PROFIT XVI NS FIZ 0,00 189 910,00 | przydzial, aktualizacja wartosci 189 910,00

TRIGON PROFIT XVII FIZ 0,00 5 204,00 | przydziat, aktualizacja wartosci 5 204,00

TRIGON PROFIT XVIIl NS FIZ 0,00 185 490,00 | przydzial, aktualizacja wartosci | 185 490,00

TRIGON PROFIT XIX FIZ 0,00 505,10 | przydziat aktualizacja wartosci 505,10

TRIGON WALUTOWY FIZ 0,00 3 778,92 | przydziat. aktualizacja warto$ci 3778,92

TRIGON OBLIGACJI PLUS FIZ 0,00 3 059,40 | przydziat, aktualizacja wartosci 3 059,40
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TRIGON STABILNY DOCHOD FiZ 0,00 5 058,00 | przydzial, aktualizacja warto$ci 5 058,00
TRIGON XXi FIZ 0,00 3 241,50 | przydzial, aktualizacja wartosci 324150
TRIGON PROFIT XXI NS FIZ 0,00 183 935,54 | przydzial, aktualizacja wartosci 183 935,54
Suma 4991 866,15 1030 137,42 6 022 003,57

W roku 2016, w wyniku realizacji umowy opcji, Dom Maklerski zbyt na rzecz cztonkow

Zarzadu Trigon TFI akcje stanowigce 49,996% udziatu w kapitale Trigon TFl. Transakcja

zostata zrealizowana po cenie rownej cenie nominalnej akcji, w wyniku sprzedazy Dom

Maklerski rozpoznat zysk w wysokosci 68 tys.. Na dziert 31 grudnia 2016 roku realizacja

opcji drugiej, dajacej prawo nabycia akcji Trigon TF| przez cztonkéw Zarzgdu Trigon TFI,

jest uzalezniona od warunkéw zapisanych w umowie (okre$lone zdarzenia przyszie).

Istnienie opcji nie miato istotnego wptywu na wycene akcji Trigon TFI w sprawozdaniu

finansowym za 2016 r. i nie ma wptywu na wycene akgcji za 2017 r.

9) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych:

sprawozdawczego, w tym:

31.12.2017 31.12.2016
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
1{Rozliczenia miedzyokresowe bierne na koniec okresu 12 947 524,12 9112 294,64
sprawozdawczego
W tym:
Odsetki nalezne klientom 827,72 3276,23
Premie i wynagrodzenia (OFP, BFP) dla
pracownikow za rok obrotowy wyptacone w roku 8 387 287,32 4 177 958,53
nastepnym
Koszty badania sprawozdan finansowych 99 900,00 94 000,00
- Koszty fakturowane w okresie nastepnym 4276 705,02 4 575 429,56
- Korekta VAT dot struktury zakupow 15 599,00 29 567,00
Rabat dot. najmu lokali rozliczany w czasie 166 755,06 231 613,32
Pozostate 450,00 450,00
2|Przychody przysztych okreséw na koniec okresu 37 618 917,79 789 688,26
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System rekompensat 842 618,74 781 108,89
Przychody z tytutu dtugoterminowej umowy ramowej 36 773 062,33
z GetBack S.A.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
3|Naliczone na dzien bilansowy przychody fakturowane 3 949,67 0,00
w kolejnym okresie
4|Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe czynne 4163 275,90 2 065 152,42
na koniec okresu, w tym:
abonamenty dot. przysztych okreséw 3 863,03 2642,49
prenumeraty 273754 2 049,40
ubezpieczenia majatkowe 115 289,07 106 833,95
- licencje roczne 182 452,03 151 218,22
- koszty dystrybugji 3 529 559,05 1615 620,36
- koszty roku 2018 (fry w roku 2017) 169 508,43 0,00
koszty roku 2017 (fry w roku 2016) 0,00 11 552,31
serwisy informacyjne 211941 15 466,07
pozostate 157 747 .34 159 769,62
5|Roczna korekta VAT 0,00 0,00
6[Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe, w tym: 14 189 106,88 4004 523,00
aktywa z tytutu odroczonego podatku 9446 470,00 2140 573,38
dochodowego
- prawo ochronne na znaki towarowe 1 335,96 1755,96
Centrum technologii Internetowych CTI 0,00 408,00
abonamenty-ustugi informatyczne 2 284,51 0,00
- koszty dystrybucji 4738 495,55 1861681,96
- inne 520,86 103,70

10) Podziat ,zobowigzan krétkoterminowych” wediug pozycji bilansu o pozostalym

na dzien bilansowy, przewidywanym umowa, okresie sptaty:

31.12.2017

31.12.2016

1 |Do 1 roku

279212 161,12

160 889 296,91

2 |Dla ktorych termin wymagainosci uptynat

925 528,21

101 001,24

3 |Zobowigzania krotkoterminowe razem

279212 161,12

160 889 296,91
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31.12.2017 31.12.2016
1 |Zobowigzania wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00
2 |Zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
3 |Zobowigzania wobec wspdlnika jednostki
wspolzaleznej 0,00 0,00
4 |Zobowigzania wobec jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
5 |Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 100 019,00 0,00

12)Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych,

zaliczone zaréwno

do =zobowigzan kréotkoterminowych, jak i dilugoterminowych, w podziale

na kredyty i pozyczki od:

31.12.2017 31.12.2016
1 |Jednostki dominujacej 0,00 0,00
2 |Znaczacego inwestora 0,00 0,00
3 |Wspdlnika jednostki wspodtzalezne) 0,00 0,00
4 |Jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

13)Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

31.12.2017

©31.12.2016

1 |Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki
samorzgdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

0,00

0,00

14)Podzial zobowiazan diugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od

dnia bilansowego, przewidywanym okresie spiaty:

31.12.2017

31.12.2016

1 |do 1 roku

0,00

0,00

2 |powyzej 1 roku do 3 lat

1052 149,89

426 506,40
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3 [powyzej 3 lat do 5 lat 37 087,12 142 714,72
4 |powyzej 5 lat 0,00 0,00
5 (Razem 1089 237,01 569 221,12

15) Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw:

Dane za rok 2017

. Stan na . \ . R . Stan na
Lp. Cel utworzenia 01.01.2017r. Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 31.12.2017r.

1| & Wiulu odroczonego 352 297,90 427 802,80 105 660,00 0,00 674 440.70
podatku dochodowego

g | Nasuiadczenia 76 476,22 921381 0,00 0,00 85 690,03
emerytaine | podobne

3 | Naséwiadczenia uriopowe 1063 080,41 1355 797,19 758 306,79 0,00 1660 570,81

4 | Na pozostate koszty 300 200,00 45 600,00 0,00 89 300,00 256 500,00
Pozostale, wym 187 144,00 334 677,63 187 144,00 0,00 334 677,63
rozliczenia z funduszami
Na wynagrodzenia
podmiotow prowadzacych 215 471,49 438 493,71 181 679,19 0,00 472 286,01
dystrybucje

7 | Razem 2194 670,02 2611 585,14 1232789,98 89 300,00 3484 165,18
Dane poréwnawcze za rok 2016
. Stan na . . . . . Stan na
Lp. Cel utworzenia 01.01.2016r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 31.12.2016r.

{ | %Wl odroczonego 21310750 194 806,00 55 615,60 0,00 352 297,90
podatku dochodowego

g | Naswiadezenia 81958,11 0,00 0,00 548189 76476,22
emerytalne i podobne

3 | Naswiadczenia urlopowe 941 244,02 970 314,70 557 360,97 291 117,34 1063 080,41

4 | Na pozostale koszty 292 600,00 45 600,00 0,00 38 000,00 300 200,00
Pozostale w lym 639 214.12 17122009 623 290,21 0,00 187 144,00
rozliczenia z funduszami
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Na wynagrodzenia

6 | podmiotow prowadzacych 20 155,80 197 226 49 1910,80 0,00 215 471.49
dystrybucje

7 | Razem 2188 279,55 1579 167,28 1238 177,58 334 599,23 2194 670,02

16) Za rok obrotowy zysk grupy wyniost 26 558 264,72.

17) Propozycja podziatu zysku lub straty za rok obrotowy — przeznaczenie na kapitat
zZapasowy.

18)Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych
(ze wskazaniem ich rodzaju).

Nie wystgpity; w okresie poréwnawczym — nie wystapity.

19) Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i porgczenia,
takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe (dane dotycza jedynie

jednostki dominujgcej) :

Stan na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych (jednostka dominujgca):

— w dniu 27.09.2013 r. udzielono gwarancji bankowej (BZ WBK) na kwote
421 004,10. stanowigce] zabezpieczenie roszczen z tytutlu umowy najmu
dotyczgce] pomieszczen mieszczacych sie w Budynku Plac Unii. W wyniku

aneksow gwarancje podwyzszono do kwoty 701 554,36. Pozostaje ona wazna do
dnia 31.05.2018 .

Zobowigzania warunkowe wobec:

a) jednostki dominujgcej - nie dotyczy,

b) znaczagcego inwestora - nie dotyczy,
¢) wspélnika jednostki wspotzaleznej - nie dotyczy,
d) jednostek podporzadkowanych - nie wystapily.
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W okresie porownawczym zobowigzania warunkowe wobec:

o

jednostki dominujgcej - nie dotyczy,

o

znaczgcego inwestora - nie dotyczy,

2]

)
)
) wspdinika jednostki wspétzaleznej - nie dotyczy,
)

[oX

jednostek podporzadkowanych - nie wystgpity.

3. DANE UZUPELNIAJACE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH POZYCJI
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

1) Podzial wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodow
netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materialéw jednostek powigzanych

wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkéw geograficznych.

Dane za rok 2017

a) rynek krajowy:

WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA w tys.

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 22 105,94
W tym przychody z tytutu przyjmowania 785.44
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw

uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania

Przychody z pozostatej dziatalno$ci podstawowe;j

W tym: 151 781,29
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem, 132 271,61
Optaty manipulacyjne zwigzane z wydaniem certyfikatow 15 246,03
Pozostate 4 263,65
Razem 173 887,23
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WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA w tys.
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 3873,95
Przychody z pozostatej dziatalnosci 42,41
podstawowej
Razem 3 916,36
Dane poréwnawcze za rok 2016
a) rynek krajowy:
WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA w tys.
Przychody z dziatalnosci maklerskiegj 26 078,38
W tym przychody z tytutu przyjmowania 713,70
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania
\Ijvrztzlc;:ody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 120 238.94
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem, 109 289,41
Optaty manipulacyjne zwigzane z wydaniem 10 850,13
Pozostate 99,40
Razem 146 317,32
b) rynek zagraniczny:
WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA w tys.
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 4671,18
Przychody z pozostatej dziatalnosci 190,98
podstawowej
Razem 4 862,16
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2) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwate

Nie dokonano odpiséw w okresie sprawozdawczym; w okresie porownawczym nie

dokonano.

3} Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej
jednostek powigzanych w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej

do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity, w okresie porownawczym nie wystapity.

4) Dane o koszcie wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, srodkéw trwalych na

wiasne potrzeby.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity; w okresie porownawczym nie wystgpity.

5) Informacje o kwocie i charakterze poszczegdlnych pozycji przychodow

lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity, w okresie poréwnawczym nie wystapily.

6) Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto :

—  TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.
Za okres sprawozdawczy zysk brutto wyniost 16 382 748,25 natomiast zysk podatkowy

za okres sprawozdawczy wynidst 824 953,25; za okres pordwnawczy zysk brutto wyniost

4 931 001,55, natomiast zysk podatkowy za okres poréwnawczy 10 457 539,91.
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Roéznice pomiedzy wynikiem ksiegowym i podatkowym wyjasnia ponizsza tabela:

Rok zakorczony dnia

Rok zakoriczony dnia

31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2016 roku

Tp 2ysk/ {strata) brutto 16 382 748,25 4931 001,55
1 g:);’;zaytil::ﬂayn:':ku biezacego nie zaliczane do dochodu do 100571 833,49 58 800 708,30

1.1 rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 697 404,21 77 540,54
1.2 pozytki fundusze, odsetki 367 160,80 157 310,58
1.3 przeszacowanie papierow 86539 332,58 58 458 364,80
1.4 dywidendy otrzymane 12 967 935,90 35062,56
1.5 odsetki od kaucji 0,00 0,00
1.6 inne 0,00 72 429,82
, ;)ZyK::(z);yuroku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania 89 733 758,37 65174 527,19

2.1 amortyzacja srodkdw trwalych 340 178,23 512124,28
2.2 naliczone wynagrodzenia, sktadki ZUS 1408 949,60 4177 958,53
2.3 $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytaine 135 844,06 -44 003,68
2.4 skladki cztonkowskie, sktadki PFRON 141 866,95 242 077,97
2.5 reprezentacja 132529,52 150 963,81
2.6 wydatki rada nadzorcza 80 006,75 62 675,39
2.7 koszty badania SF 63 000,00 58 450,00
2.8 udzielony rabat w optaconym czynszu -63 436,09 -19 599,01
2.9 optaty KDPW 68 728,05 55 704,98
2.10 koszty pomytek maklerskich 773 990,05 714 433,85
2.11 aktualizacja wyceny papierow wartoiciowych 86011 614,87 58 455 490,17
2.12 odsetki 29 076,26 5 804,79
2.13 odpisy aktualizujgce naleznosci 435 509,65 176 151,69
2.14 roczna korekta VAT 15 599,00 29 567,00
2.15 nieumorzona wartos¢ sprzedanych ST 0,00 0,00
2.16 | spisanie w koszty przedawnianych naleznosci 0,00 332 446,67
217 |inne 160 301,47 264 280,75
, L-:()e;rz;:\ody roku poprzedniego podlegajgce opodatkow?niu w roku .238934,06 115 842,12
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3.1 przychody- fundusze 157 310,58 115 375,28
3.2 roczna korekta VAT 0,00 0,00
33 odsetki otrzymane z lat poprzednich 31 847,13 466,84
3.4 inne -428 091,77 0,00
(-) Koszty' rf)ku poprzedniego uznane za koszty uzyskania przychodu 4047 289.73 745 458,00
w roku biezgcym
41 zaplacone odsetki za lata poprzednie 5 282,11 7 421,58
4.2 wyplacone wynagrodzenia roku poprzedniego 3953 551,08 120 767,42
4.3 zaptacone faktury 0,00 0,00
4.4 roczna korekta VAT 29 567,00 551 819,00
4.5 ustugi dodatkowe i badanie SF 58 450,00 65 450,00
4.6 inne 439,54 0,00
(+/-) Inne réinice 422 996,09 113 034,65
51 Raty kapitalowo-odsetkowe od leasingu 422 996,09 113 034,65
(-) Odliczenia od dochodu- darowizny 10 500,00 104 630,00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochadowym 824 953,25 10457 538,91
71 Stawka podatkowa 19,00% 19,00%
72 Podatek dochodowy (biezacy) 156 741,00 1986 933,00
7.3 Podatek dochodowy {korekta) 84 740,00 -1054,00
» ﬁzzzzgxggorezerwy/ aktywa z tytutu odroczonego podatku 745 119,38 635 017,69
Podatek dochodowy — razem 986 600,38 1350861,31

TRIGON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S A.

Za okres sprawozdawczy zysk brutto wynidst 59 280 448,97, natomiast zysk podatkowy

za okres sprawozdawczy wynidst 99 948 414,00, za okres poréwnawczy zysk brutto

wynidst 53 304 959,58, natomiast zysk podatkowy za okres sprawozdawczy wyniost
53 507 888,00.
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Réznice pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkowym wyjasnia ponizsza tabela:

Wyszczegolinienie

31.12.2017

31.12.2016

2Zysk/Strata brutto

59 280 448,97

53 304 958,58

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezacym (rdznice przejSciowe

I ) 837922232 4959 840,97
ujemne)
Rezerwa na urlopy za rok abrotowy 522 293,21 262 990,97
Niezaptacone faktury z lat ubieglych 0,00
Rezerwa na koszty sporzgdzenia i badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 36 900,00 36 000,00
Niewyptacone w roku obrotowym umowy zlecenie wraz z narzutami 101 864,84 181 407,60
Niewyptacone w roku obrotowym premie za rok obrotowy 7023 937,72
Niezrealizowane w roku obrotowym koszty z tytutu zobowigzan finansowych 4110 995,82
Rezerwa na koszty dystrybucji 438 493,71
Pozostate koszy niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw 255 732,84 368 446,58
" Koszty 2 lat u§1eglych zmniejszajace podstawe opodatkowania i inne zmiany podstawy 503782121 5110 294,93
opndatkowania
Wyptacone w roku obrotowym umowy zlecenie wraz z narzutami za poprzedni rok obrotowy 181 407,60 259112,44
Wykorzystanie rezerwy na urlopy za poprzedni rok obrotowy 50 983,06 102 632,79
Raty leasingowe w leasingu operacyjnym (bilansowo finansowy) 325555,78 183 370,70
Zrealizowane w roku obrotowym koszty z tytulu zobowigzan finansowych za poprzedni rok 4110 995,82 418218272
obrotowy
Wykorzystane rezerwy na koszty zarzadzania 382 996,28
Wykorzystane rezerwy na koszty dystrybucji 181 679,19
Pozostate wykorzystane rezerwy 187 195,76
IV | Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezgcym (réznice trwale) 589 796,06 404 446,52
Pozostale koszty nie stanowigce KUP 589 796,06 404 446,52
Utworzenie odpisdw aktualizujgcych naleznosci
Umorzenie naleznosci
v Przychody operacyjne przys2lych okreséw zwiekszajgce podstawe opodatkowania w roku 36773 062,33
podatkowym
Przychody z tytutu diugoterminowej umowy ramowe| 36773 062,33
V! | Przychady operacyjne niepodatkowe 36 294,50 51 063,86
Rozwiazanie rezerwy na urlopy za poprzedni rok obrotowy
Rozwigzanie rezerwy na koszt badania sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy 36 000,00 15 000,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych w roku obrotowym 294,50 36 063,86
Vi | Dochdd/Strata przed uwzglednieniem strat podatkowych z lat ubiegtych 99 948 413,97 53507 888,28
VI | Czesc straty podatkowej z lat ubieglych prayjeta do rozliczenia w roku obrotowym 0,00
Xl | Podstawa opodatkowania 99948 414,00 53507 888,00
Podatek dochodowy 18 990 199,00 10 166 499,00
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego -7 778 140,00 99 660,00

Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS

11 212 059,00

10 266 159,00

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb

prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spoftecznymi podlegajg czestym

zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne

interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.

Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach,

co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami

panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyklad kwestie celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione s3g
do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajgce z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzalym

systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga

sie zmienié¢ w przysziosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR
ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnosc dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej
w danych okolicznoéciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnosc nie skutkuje osiaggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji,
(i) angazowania podmiotdw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
fub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz
(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga byé
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom
GAAR. Nowe regulacje bedg wymagacé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow

podatkowych poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w
zycie oraz do transakgcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli
GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zzycie korzysci byly lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen

i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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7) Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego:

Wyliczenie podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rezerwa Aktywa
z tytutu z tytutu
Wartosé Wartos¢t Roznice Réznice podatku podatku
Pozycje bilansowe bilansowa podatkowa przejsciowe przejsciowe | odroczonego | odroczonego
Dodatnie Ujemne
Rok 2018 stopa podatku
19%
Srodki pieniezne 238 611 882,29 | 238 611 863,86 18,43 0,00 3,50 0,00
Naleznosci
krotkoterminowe 153 422 270,47 | 153 028 431,29 393 839,18 0,00 74 829,76 0,00
Instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu 5549 126,21 4 988 392,47 0,00 -560733,74 0,00 -106 539,41
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy
przez wynik 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WNiP 344 213,50 344 213,50 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki trwale 4215 518,32 1935789,87 | 2279728,45 0,00 433 148,41 0,00
Zobowigzania | | |
krotkoterminowe 279 212 161,12 | 271 361 827,89 0,00 | 7850 353,21 0,00 | 1 491 567,11
Zobowigzania leasingowe 1785 692,13 0,00 0,00 178569213 0,00 339 281,50
Rozliczenia
miedzyokresowe bierne 50 566 441,91 | 48 442 813,03 0,00 | 2123628,88 0,00 403 489,49
Rezerwa na urlopy
1| $wiadczenia emerytaine 1746 260,84 0,00 0,00 | 1746 260,84 0,00 331 789,54
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy
wplyw na kapitat 797 243,85 1673 344,01 876 100,16 0,00 166 459,03 0,00
Przychody opodatkowane
rozliczane w czasie 36 773 062,33 0,00 0,00 36 773 062,33 0,00 | 6 986 881,77
PODSUMOWANIE 3 549 686,22 | 49 718 263,65 674 440,70 | 9 446 470,00
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Dane poréwnawcze na dzieh 31.12.2016 r.:

Rezerwa Aktywa
z tytutu z tytutu
Wartos¢ Warto$¢ Raznice Roznice podatku podatku
Pozycje bilansowe bilansowa podatkowa przejsciowe przejéciowe | odroczonego | odroczonego
Dodatnie Ujemne
Rok 2017 stopa podatku
19%
Srodki pieniezne 86 654 572,50 | 86 654 388,32 184,18 0,00 35,00 0,00
Naleznosci
krotkoterminowe 143 269 642,37 | 143 054 212,37 215 430,00 0,00 40 932,00 0,00
Instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu 5937 524,93 6 027 799,19 0,00 90 274,26 0,00 17 152,00
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy
przez wynik 5531 293,57 553173247 0,00 438,90 0.00 83,00
WNIP 409 974,46 409 974,46 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki trwale 2159 127,24 1112 464,61 | 1046 662,63 0,00 198 866,26 0,00
Zobowigzania 1002 880,9
krotkoterminowe 160 889 296,91 | 155 610 974,23 0,00 5278 322,68 0,00 0
Zobowigzania leasingowe 49 719,16 0,00 0,00 49 719,16 0,00 9 447,00
Rozliczenia
miedzyokresowe bierne 9901 982,90 5596 731,14 0,00 | 430525176 0,001 817997,78
Rezerwa na urlopy
i Swiadczenia emerytalne 1139 556,63 0,00 0,00 1139556,63 0,00 21651530
Pozostate rezerwy 1765 895,90 1363 280,41 0,00 402 615,49 0,00 76 496,93
Instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy
wplyw na kapital 5531 293,57 6123 216,04 591 922,47 0,00 112 464,64 0,00
11266 178,8 21405733
PODSUMOWANIE 1854 199,28 8 352 297,90 8
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8) Dane o wysokosci kosztéw za rok obrotowy z wyszczegodlnieniem stalych

1)

kosztéow posrednich, o ktérych mowa w art. 97 rozporzadzenia 575/2013 — nie

dotyczy; w okresie poréwnawczym — nie dotyczy.

W ODNIESIENIU DO POZYCJI RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeplywow pienieznych:

Srodki pieniezne 31.12.2017 31.12.2016

W kasie 0,00 0,00

Na rachunkach bankowych w tym srodki funduszy Swiadczen
socjainych 238 601 882,29 86 654 572,50

Pozostale 10 000,00 0,00

Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

Suma (1+2+3+4) 238 611 882,29 86 654 572,50

2)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku, kasie

oraz lokaty krotkoterminowe, zaréwno wtasne jak i klientow Domu Maklerskiego.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartos¢ nominalna obejmuje doliczone
przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Srodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, przy czym
réznice kursowe z przeliczenia nie stanowig salda srodkdw pienieznych dla potrzeb

ustalania przeptywow.

Podziatl dzialalnosci w rachunku przeptywow pienieznych:

a) dziatalno$¢ operacyjna — przeplywy pieniezne dotyczgce operacyjnej

dziatalnosci jednostki, dziatalnosci zwigzanej z instrumentami finansowymi
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przeznaczonymi do obrotu, przychodow finansowych i kosztéw finansowych
(za wyjatkiem wymienionych w dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej),
pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych
(za wyjatkiem wymienionych w dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej), zyskow

i strat nadzwyczajnych,

dziatalno$¢ inwestycyjna — w rozumieniu tego sprawozdania to nabywane
i zbywane rzeczowe aktywa trwate (pozycja bilansu XI), wartosci niematerialne
i prawne (pozycja bilansu IX), obrét i pozytki z instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy (pozycja bilansu VI), udzielone pozyczki, wptywy

ze splaty udzielonych pozyczek,

dziatalnoéé finansowa — w rozumieniu tego sprawozdania to pozyskiwanie
przez Spotke zrodet finansowania rowniez sptata zaciggnietych zobowigzan,

w tym z tytutu leasingow.

3) Wykaz korekt, wplywow i wydatkéw do pozyciji: ,Pozostate korekty”, ,,Pozostate

wplywy” i ,,Pozostale wydatki”, ktérych kwoty przekraczaja 5% ogélnej sumy
odpowiednio korekt, wplywow lub wydatkow z danej dziatalnosci, a zostaly ujete

w tych pozycjach.

Dane za rok 2017

Wyszczegdlnienie Stan na Przyczyna
yezczed 31.12.2017r yezy

A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

1. Pozostate korekty 114 232,46 | 582 503,70 - zmiana stanu zobowigzan

diugoterminowych

- 468 271,24 - pozostate korekty

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Pozostate wptywy 0,00{ Nie wystepujg

1

Pozostale wydatki 0,00| Nie wystepujg

C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

1 Pozostate wptywy 0,00| Nie wystepuja

2. Pozostate wydatki 4 305 884,63 104 713,83 - odsetki od kredytu rewolwingowego
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185 112,86 - prowizja od udzielonego kredytu

4 016 057,94 - inne wydatki finansowe

Dane porownawcze za rok 2016

Wyszczegélnienie Stan na Przyczyna
yezezeg 31.12.2016 1. yezy
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
1. Pozostate korekty 492 025,96 |- 28 927,36 - zmiana stanu zobowigzan

diugoterminowych

520 953,32 - pozostale korekty

B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Pozostate wplywy 0,00| Nie wystepujg

2. Pozostate wydatki 0,00| Nie wystepujg

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

1. Pozostate wplywy 53,00 53,00 pozostate

2. Pozostale wydatki 9270 808,17| 180 876,17 - odsetki od kredytu rewolwingowego
107 963,69 - prowizja od udzielonego kredytu

8 981 968,31 - inne wydatki finansowe

Stan érodkow pienieznych wykazanych w bilansie jest zgodny ze stanem srodkow

pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych.

4) Wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeplywow

pienieznych.

Dane na dzienh 31.12.2017 r.:

Szczegoty Bilans Przeptywy do SF Réznica

Zmiana stanu naleznosci -10 152 628,10 -7 362 741,99 2 789 886,11
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Zmiana dot. konta odpiséw na naleznosci 39 886,11

Pozyczki TIB Sp. 0.0.&Wspdlnicy Sp.k. 2 750 000,00

Zmiana stanu rezerw i odpisow
aktualizujgcych naleznosci

1289 495,16 1182 535,25 -106 959,91
Odpisy na naleznosci -39 886,11
Rezerwy dot. wyceny DDS-aw -67 073,80

Dane porownawcze na dzien 31.12.2016 r.:

Szczegbty Bilans Przeptywy do SF Roznica
Zmiana stanu naleznosci - 35169 598,39 - 35511 926,25 342 327,86
Zmiana dot. konta odpisow na naleznosci 342 327,86

Zmiana stanu rezerw i odpiséw
aktualizujgcych naleznosci

6 390,47 312 165,18 305 774,71
Odpisy na naleznosci 342 327,86
Rezerwy dot. wyceny DDS-6w -36 553,15

5. POZOSTALE DANE

1) Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki
z nim powigzane umow nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy grupy kapitalowej domu maklerskiego.

Nie wystapity.

2) Transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki

objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem
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transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitalowej) na innych warunkach niz

rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane

z domem maklerskim oraz:

a)

osobe, ktéra jest czionkiem organu zarzgdzajgcego, nadzorujgcego

lub administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z nig powigzanej, lub,

osobe, ktora jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajgcg we wspolinym
pozyciu, dzieckiem malzonka, dzieckiem osoby faktycznie pozostajgce)
we wspolnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki
lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z osob bedgcych czionkami organu
zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego domu maklerskiego

lub jednostki z nim powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowana, wspotkontrolowang lub inng jednostke, na ktérg

znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczacg ilos¢ gtosow,

bezposrednio albo posrednio osoba, o ktorej mowa w lit. ai b, lub

d) jednostke realizujgcg program S$wiadczenh pracowniczych po okresie

zatrudnienia, skierowany do pracownikow jednostki lub jednostki powigzanej

z jednostkg

- wraz z informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji. Informacje dotyczace

poszczegodlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wediug ich rodzaju, z wyjatkiem

przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne

do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik finansowy domu

maklerskiego.

Nie wystapity.

3) Przecietne zatrudnienie w jednostkach w okresie sprawozdawczym: ogétem 120

oso6h, w okresie porownawczym 106 osob.
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4} Wynagrodzenie dla podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego nalezne za rok 2017:

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota
10 000,00 netto,

badanie jednostkowych sprawozdan tgcznie wszystkie jednostki kwota 79 900,00
netto,

badanie wypelnienia wymogéw w zakresie przechowywania aktywoéw

w jednostce dominujgcej kwota 10 000,00 netto.

Dane porownawcze za rok 2016:

badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota
10 000,00 netto,
badanie jednostkowych sprawozdan tgcznie wszystkie jednostki kwota 56 450,00
netto,

- badanie wypetnienia wymogéw w zakresie przechowywania aktywow

w jednostce dominujgcej kwota 10 000,00 netto.

5) Wpynagrodzenia wyplacone w okresie sprawozdawczym czionkom Zarzadu

i Rady Nadzorczej w jednostce dominujacej:

Wynagrodzenia za rok 2016 wyptacone w okresie sprawozdawczym osobom
wchodzacym w skiad Zarzadu — kwota 1 627 500,00; za okres sprawozdawczy brak

wyptat; w okresie porownawczym brak wypfat.

Jednostki zalezne nie wyptacaly w okresie sprawozdawczym osobom wchodzgcym
w sktad Zarzgdu TRIGON Dom Maklerski S.A. wynagrodzen.

Wynagrodzenie za rok 2017 wyptacone w okresie sprawozdawczym osobom
powotanym w sktad Rady Nadzorczej - kwota 12 000,00. Wynagrodzenie nalezne

za rok 2016 wyptacone w roku 2017 - kwota 1 181 500,00.

W okresie poréwnawczym osobom powotanym w skiad Rady Nadzorczej wyptacona
kwota 12 000,00. Wynagrodzenie nalezne za rok 2015 wyptacone w roku 2016

- kwota 4 000.
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W Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych- wynagrodzenie dla cztonkow

Zarzgdu w roku obrotowym wyniosto 1200 000,00 brutto, a wynagrodzenie

dla cztonkéw Rady Nadzorczej 0,00.

W okresie poréwnawczym w Trigon Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych-

wynagrodzenie dla cztonkdéw Zarzadu wyniosto 485 000,00 brutto, a wynagrodzenie

dla cztonkéw Rady Nadzorczej 0,00.

6) Stan na koniec okresu sprawozdawczego udzielonych czlonkom zarzadu

i cztonkom organdow nadzorczych spdélek handlowych:

a) kredytow: 0,00,
b) gwarancji: 0,00,
c) zaliczek: 0,00,

d) pozyczek: 0,00.

7) Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z jednostka z:

a) jednostkg dominujaca:

Dane na dzien 31.12.2017 r.

Patkiewicz, Schmidt, Sykulski spétka

saldo 31.12.2017

. Sprzedaz 2017 Zakup 2017 naleznos¢/
komandytowo- akcyjna . .
zobowigzanie
- czynsz za lokal fakturowany przez TDM 738,00 0,00 0,00
Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2016 r.

oo . . saldo 31.12.2016
Patkiewicz Schmidt, Sykulski spofka Sprzedaz 2016 Zakup 2016 naleznos¢/
komandytowo- akcyjna . .

zobowigzanie
- czynsz za lokal fakturowany przez TDM 738,00 0,00 0,00

b) znaczgcym inwestorem — brak znaczgcego inwestora
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c) wspolnikiem jednostki wspotzaleznej — brak wspolnika jednostki wspotzaleznej

d) cztonkami zarzadu, osobami zarzgdzajgcymi i cztonkami organow jednostek
powigzanych:

Dane na dzien 31.12.2017 r.

saldo 31.12.2017

Sprzedaz 2017 Zakup 2017 . ) )
naleznosc/ zobowigzanie

- Prace doradcze, konsultacyjne, prawne 0,00 343 471,68 -22 227,50

- czynsz za lokal 1623,60 0,00

Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Spdtka TFI S.A. posiada naleznosci i zobowigzania z tytutu
rozrachunkéw z akcjonariuszami, zaprezentowane w bilansie jako naleznosci od

podmiotéw powigzanych — inne i zobowigzania wobec jednostek powigzanych — inne.

Nalezno$ci od podmiotdw powigzanych — inne wykazane na dzien 31 grudnia 2017 r.
w kwocie 2 159 006,00 obejmuja rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Spétka TFI S.A.. Nalezno$ci zostaty uregulowane
w dniu 22 lutego 2018 r. oraz 23 lutego 2018 r.

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - inne wykazane na dzien 31 grudnia
2017 r. w kwocie 100 000,00 obejmujg rozrachunki z tytutu wptaty na objecie nowej
emisji akcji Spotki TFI S.A. seria J. Zobowigzanie zostato uregulowane w dniu
10 stycznia 2018 r.

Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2016 .

Sprzedaz 2016 | Zakup 2016 saldo 31,12:2016 .
naleznoéc/ zobowigzanie
- Prace doradcze, konsultacyjne, prawne 0,00 341 518,42 -46 227,50
- czynsz za lokal 1623,60,00 0,00 0,00

Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe - nie wystapity.
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e) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia

czionkdéw zarzadu,

osobami

zarzgdzajacych jednostek powigzanych:

Dane na dzien 31.12.2017 r.

zarzadzajagcymi i

czionkami

organéw

saldo 31.12.2017
Sprzedaz 2017 Zakup 2017 naleznos¢/
zobowiazanie
3Gon Europe sp. z 0.0. & Wspolnicy spk 738,00 0,00 0,00
- czynsz za lokal, refaktura ubezpieczenia 738,00 0,00 0,00
Comanche Investments Sp. z 0. o. 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2017 0,00 0,00 0,00
Krewni do Ii stopnia w linii prostej 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2017 0,00 0,00 0,00
Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2016 r.

Sprzedaz 2016 Zakup 2016 nales:rlwiz:l;(:b%\?v?;zinie
3Gon Europe sp. z 0.0. & Wspélnicy spk 745,07 0,00 0,00
- czynsz za lokal, refaktura ubezpieczenia 745,07 0,00 0,00
Comanche Investments Sp. z 0. o. 0,00 0,00 0,00
- brak transakgcji w roku 2016 0,00 0,00 0,00
Krewni do Il stopnia w linii prostej 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2016 0,00 0,00 0,00

Dla transakcji opodatkowanych podatkiem od towaréw i ustug podano wartosci fgcznie

z VAT.

f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami

zarzadu,

osobami zarzgdzajgcymi

i cztonkami organow zarzgdzajgcych

jednostek powigzanych — w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
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8) Dane o wartosciach instrumentéow finansowych klientow zapisanych
na rachunkach papierow wartosciowych, wycenionych wedlug zasad

okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego,
w podziale na:

31.12.2017 31.12.2016
1 |Zdematerializowane papiery wartosciowe 9138103 778,45 6908 988 726,88
- w tym dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 1179 626 926,70 1146 637 076,35
2 |Inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe 4 478 121 890,04 4504 436 500,81

6. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu ktdérego nastapito potaczenie

Nie dotyczy.

7. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

Nie dotyczy.

8. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez jednostki powiazane z jednostka opis tych niepewnosci

oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje — nie wystepuje.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna:

9. Zarzady spotek Grupy nie widzg przestanek wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych 12-stu miesiecy.

10.Inne informacje majgce istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej,
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finansowej oraz wynik finansowy jednostek powigzanych.

W okresie sprawozdawczym nastgpita konsolidacja wtascicielska Domu Maklerskiego
—transakcje kupna — sprzedazy oraz przymusowy wykup akcji drobnych akcjonariuszy.
Czynnoséci w ramach konsolidacji wiascicielskiej nie byly kontestowane przez drobnych
akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu konsolidacja wiascicielska przyczyni sie do poprawy
warunkow wiascicielskiego zarzgdzania Spétkg a przez to znaczgco wesprze zdolnosé

Spdiki do osiggania celow strategicznych oraz bezpieczenstwo kapitatowe Spotki.

Za istotne zdarzenie nalezy uznac sytuacje w spoéice GetBack S.A., ktdra zarzadza
portfelem nastepujacych funduszy Trigon TFI: Trigon Profit XIV NS FIZ, Trigon Profit
XV NS FIZz, Trigon Profit XVI NS FIZ, Trigon Profit XVIII NS FIZ, Trigon Profit XX NS
FIZ, Trigon Profit XXI NS FIZ, Trigon Profit XXII NS FIZ, Trigon Profit XXIII NS FIZ,
Trigon Profit XXIV NS FIZ.

Catoksztalt informacji dostepnych publicznie dotyczgcych sytuacji GetBack S.A.,
w tym otwarte Decyzjg Sgdu Rejonowego dia Wroctawia-Fabrycznej w dniu 9 maja
2018 roku przyspieszone postepowanie uktadowe, wskazuje na to, ze zagrozone jest

ciggte i niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci przez spotke GetBack S.A..

Fakt ten moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng funduszy
zarzgdzanych przez Trigon TFl w zakresie windykacji naleznosci, co z kolei moze
wprost przelozy¢ sie na warto$¢ wierzytelnosci wchodzgcych w sktad aktywow
funduszy.

Trigon TFI bedzie podejmowat dziatania w celu zabezpieczenia interesu uczestnikow
funduszy, w szczegolnosci w zakresie zapewnienia kontynuacji ich dziatalnosci
windykacyjnej. Przy czym nie ma pewnoéci czy dziatania podejmowane przez Trigon
TF1 okazg sie wystarczajgce, na co wplyw moze mie¢ dynamicznie zmieniajgca sig
sytuacja dotyczgca spoiki GetBack S.A.

Poza wplywem na dziatalno$¢ operacyjng funduszy i warto$¢ wierzytelnosci
wchodzgeych w sktad aktywow funduszy posrednio sytuacja dotyczgca spotki GetBack
S.A. moze wptyngé na wyniki realizowane przez Trigon TFl w 2018 roku.
W przypadku istotnego zmniejszenia wierzytelnosci wchodzgcych w sktad aktywow
funduszy zarzgdzanych przez Trigon TFl zmniejszeniu mogg ulec przychody Trigon
TFl z tytutu wynagrodzenia za zarzadzania funduszami oraz koszty powigzane

z zarzgdzaniem tymi funduszami.
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Przedstawione powyzej zdarzenia nastgpity w 2018 roku, do dnia sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, i w ocenie Domu Maklerskiego

pozostajg bez istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok

2017.

11. Informacje dotyczace polityki ujawnien zostaty opublikowane na stronie

internetowej spotki: www.trigon.pl

Krakoéw, dnia 14 czerwca 2018 r.

potan lilhe

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy
Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski Dorota Wcisto
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Trigon Domu Maklerskiego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitatowej Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Grupa
Kapitatowa”), w ktérej jednostka dominujacg jest Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Dom Maklerski)
zsiedzibg w Krakowie, ul. Mogilska 65, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans, pozycje pozabilansowe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Domu Maklerskiego oraz czionkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Domu Maklerskiego jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa, a takze statutem Domu Maklerskiego. Zarzad Domu
Maklerskiego jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Domu Maklerskiego oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjgtymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach™),

° Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z p6zn. zm.,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegélowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzj¢ Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze zataczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,
a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczyé kazdego
obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegltego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bigdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Dom Maklerski skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Domu Maklerskiego. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Domu Maklerskiego wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy Kapitatlowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Domu
Maklerskiego obecnie lub w przysztosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez

biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepszag wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushig
niebgdacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitalowej nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie
zostaly ujawnione w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu
z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j:

* wydanie o$wiadczenia z oceny przechowywania aktywow klientéw Domu Maklerskiego;

* wydanie oswiadczenia z oceny systemu zarzadzania ryzykiem w Trigon Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwala Rady Nadzorczej z dnia 15 grudnia 2017 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2015 roku; to jest przez okres 3 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalisSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajéw ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyZzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia
(kluczowe sprawy badania)

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznawanie przychodow

Przychody z podstawowej dziatalnosci za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
(,,okres sprawozdawczy”) ujete
w zalgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym obejmujg m.in.:

e przychody z dziafalnosci
maklerskiej w wysokosci 25 980

tysiecy ztotych,

e przychody z pozostatej
dziatalnosci podstawowej
w wysokosci 151 824 tysigcy
ztotych.

Na przychody z dzialalnosci maklerskiej
glownie skladaja si¢ przychody z tytutu
przyjmowania i przekazywania zlecen

nabycia lub  zbycia  instrumentéw
finansowych, = wykonywania  zlecen
nabycia lub zbycia  instrumentéw
finansowych, na rachunek dajgcego
zlecenie, oferowania instrumentow
finansowych oraz prowadzenia rachunkow
pieni¢znych, przechowywania lub

rejestrowania instrumentow finansowych.

Wyzej wymienione ustugi sa w duzym
stopniu  zautomatyzowane i  oparte
o systemy informatyczne, a ich
$wiadczenie nastepuje drogg elektroniczna,
telefonicznie lub bezposrednio w oddziale.

Na przychody z pozostalej dziatalnosci
podstawowej  glownie skladaja  sig
przychody z tytulu stalej oraz zmiennej
oplaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Przychody z tytutu oplaty
za zarzadzanie s3 naliczane jako okreslony
procent wartosci aktywow netto funduszy
inwestycyjnych na  dzien  wyceny,
a w czesci dotyczacej zmiennej oplaty za
zarzagdzanie  zaleza od  wynikow
inwestycyjnych  osiagnigtych  przez

W ramach procedur badania udokumentowalismy
nasze zrozumienie polityk oraz procedur Grupy
Kapitalowej dotyczacych $wiadczonych ustug
i rozpoznawania przychodow z tego tytutu.

Przeanalizowalismy zaprojektowanie
i funkcjonowanie w okresie sprawozdawczym
mechanizméw kontrolnych wdrozonych przez Grupg
Kapitalowa w tym obszarze. Przeprowadzone
w ramach badania testy mechanizméw kontrolnych
obejmowaly, w szczegdlnosci, proces przyjmowania
i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na
rachunek dajacego zlecenie, oferowania
instrumentow finansowych, prowadzenia rachunkow
pienigznych, przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych oraz proces
rozpoznawania przychodéw z tytulu stalej oraz
zmiennej oplaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi takze okreslanie przychodow z tytutu
stalej oraz zmiennej optaty za zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi.

Uzyskalismy zrozumienie architektury systemow
informatycznych, za pomoca ktérych zawierane sg
transakcje, wyceniane instrumenty finansowe oraz w
ktorych w okresie sprawozdawczym przechowywane
byty dane bedace podstawa wyliczen lub dokonywane

byly  przeliczenia, na  podstawie  ktorych
rozpoznawane byly przychody.
Na wybranej probie dokonaliSmy  analizy

prawidfowosci rozpoznania przychodéw z tytutu
$wiadczonych ustug w ksiggach rachunkowych.
Przeprowadzili$my takze testy wiarygodnosci, w tym
procedury analityczne majace na celu analizg
racjonalnosci rozpoznanych przez Grupe Kapitalowg
wynikéw na wybranych typach ustug w poréwnaniu
do naszych oczekiwan zbudowanych na podstawie
wiedzy o Grupie Kapitalowej i obserwowanych
danych rynkowych.
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fundusze inwestycyjne. Ustalenie
naleznego  wynagrodzenia  wymaga
zastosowania przez Grupe Kapitalowa
w istotnej mierze profesjonalnego osadu
i szacunkéw przy stosowaniu modeli
wyceny aktywoéw funduszy.

Realizowanie wyzej wymienionych ushug
przez Grupg Kapitalowa wymaga istotnych
nakladéw pracy, wiedzy eksperckiej
z zakresu instrumentow finansowych oraz
rynkéw finansowych, a takze zbudowania
odpowiednich systeméw informatycznych.
Ponadto rozpoznawanie przychodow ze
$wiadczonych ustug niesie za sobg
konieczno$¢ okreslenia przez Grupe
Kapitatowa wilasciwych procedur
i procesow ksiggowych, a takze dokonania
istotnych szacunkéw, a tym samym
stanowi kluczowa sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Grupy i inne
informacje w zakresie rozpoznawania
przychodéw zostaly opisane w punkcie

Dodatkowo, przeprowadzilismy analize kompletnosci
ujecia zdarzen, ktore wystapily po dacie bilansowej
a przed data  sporzadzenia  zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
ujawnienia w zakresie zasad ujmowania przychodéw
oraz ich specyfiki sa zgodne z obowiazujacymi Grupe
Kapitalowa wymogami w zakresie rachunkowosci
i charakterem dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

11.2  wprowadzenia do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko regulacyjne

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢ na
rynku charakteryzujagcym si¢ wysokim
stopniem zlozonosci  oraz ryzykiem
zmiennosci regulacji prawnych
dotyczacych wielu kluczowych obszaréw
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Naruszenie przez Grupg Kapitalows
przepiséw ustawowych, wykonawczych
lub  administracyjnych  regulujacych
dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej moze miec¢
istotny wplyw na  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej.

W zwiazku z powyzszym ryzyko braku

zgodnosci z istniejacymi regulacjami
prawnymi stanowi kluczowa sprawe
badania.

W trakcie badania przeprowadziliSmy procedury
majace na celu identyfikacje ewentualnych naruszen
przepisow prawa regulujacych dzialalno$¢ Grupy
Kapitalowej mogacych mieé¢ wplyw na zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W tym celu uzyskaliSmy zrozumienie struktury
organizacyjnej, podziatu odpowiedzialnosci i dziatan
Grupy Kapitalowej, majacych na celu zapewnienie
zgodnosci z przepisami prawa. Nasze procedury
obejmowaly miedzy innymi wywiady z Zarzadem
Grupy Kapitalowej, inspektorem nadzoru i
departamentem prawnym. Zapoznalismy si¢ rowniez
ze sporzadzonymi na zlecenie Grupy Kapitalowej
opiniami i analizami ekspertéw w kwestiach
prawnych i regulacyjnych,
a takze udokumentowaliSmy kompetencje oraz
obiektywizm tych ekspertow.
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Kwestie dotyczace wymogow Ponadto przeprowadziliémy analiz¢ korespondencji
kapitalowych oraz zgodnosci z przepisami  z organami administracji publicznej i publicznie
prawa zostaly opisane przez Grupg dostepnych informacji, analize raportéw z audytow
Kapitalowa dodatkowych informacjach wewnetrznych przeprowadzonych przez Grupe
i  objasnieniach do  zalaczonego Kapitalowa, analize protokotéw z inspekcji organéw

skonsolidowanego sprawozdania nadzoru, analize¢ kalkulacji wymogéw kapitatowych,
finansowego, w szczeg6lnosci w punktach a takze analize ujawnien zawartych w zalaczonym
1.6,1.7, 1.8 oraz 1.9. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe;.
Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci ,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa i statutem
Domu Maklerskiego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Domu
Maklerskiego. Ponadto Zarzad Domu Maklerskiego oraz czionkowie Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowiagzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie. Ponadto, zgodnie z wymogami art.
110w ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (,,ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi”) naszym obowigzkiem bylo zbadanie informacji zawartych
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w sprawozdaniu z dzialalnosci w zakresie okreslonym w art. 110w ust. 1-2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych
znieksztalcen.

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa

Domy maklerskie sa obowigzane przestrzega¢ wymogoéw ostroznosciowych zawartych
w uchwatach Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”), zaleceniach KNF oraz Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogdéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacym rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE)
dotyczacych zasad ostroznosci w zakresie adekwatnosci kapitatowe;j.

Za przestrzeganie obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, w tym w szczegdlnosci, za prawidtowe
ustalenie przez Grupg wspoéiczynnikow kapitalowych jest odpowiedzialny Zarzad Domu Maklerskiego.

W ramach badania zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykonali$my procedury
w odniesieniu do wspolczynnikéw kapitatowych i nie zidentyfikowaliémy istotnych nieprawidtowosci
w wyliczeniu tych wskaznikéw majacych wptyw na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako calos¢. W zwiazku z tym informujemy, ze Zarzad Domu Maklerskiego prawidtowo ustalit
wspolczynniki kapitalowe zgodnie z przepisami opisanymi powyze;j.

Warszawa, dnia 14 czerwca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
Lukasz Szczeffanski Ernst & Young Audyt Polska
. d spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
bleg?y rewydent spétka komandytowa
nr w rejestrzet 12168 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76
dziatajacy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON DOMU MAKLERSKIEGO S.A. W ROKU 2017

A. Wprowadzenie

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trigon Domu Maklerskiego S.A. w roku 2017
(dalej réwniez jako ,rok sprawozdawczy") obejmuje Trigon Dom Maklerski S.A. oraz podmiot zalezny,
ktory zostat objety konsolidacja sprawozdan finansowych (dalej jako ,Grupa Kapitatowa Trigon” ,Grupa
Kapitatowa" lub ,Grupa”).

1. Ogélne informacje o podmiotach wchodzacych w skiad grupy kapitalowej podlegajacych
konsolidacji.

1) Podmiot dominujacy

Nazwa: Trigon Dom Maklerski Spdtka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakéw, ul. Mogilska 65

Sad rejestrowy:  Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000033118
REGON: 001270919
NIP 6761044221

2} Podmiot zalezny:

Nazwa: Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Siedziba; 02-566 Warszawa Plac Unii Budynek B ul. Putawska 2

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000290974
REGON: 120539631
NIP 9452090147
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B. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie nastapily w roku

obrotowym. Istotne zmiany

Grupa Kapitatowa (zwang dalej ,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupg”), w ktdrej jednostkg dominujaca jest
Trigon Dom Maklerski S.A. (zwang dalej rowniez ,Spotka’), w roku 2017 kontynuowata glowne kierunki
dotychczasowej dziatalnosci, ktérymi pozostaja oferowanie instrumentéw finansowych, posrednictwo
w transakcjach na instrumentach finansowych na rzecz klientéw instytucjonalnych, bankowo$é

inwestycyjna, obstuga rynku niepublicznego, research, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

Nalezaca do Grupy Kapitalowej spétka Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (zwanej dalej
rowniez ,Trigon TFI") osiagneta, po raz kolejny bardzo dobre wyniki finansowe. Trigon TFI prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie nimi oraz reprezentowanie
funduszy inwestycyjnych wobec osob trzecich.

Szczegolowe informacje dotyczace dziafalnosci spolek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
Zamieszczono ponizej:

1. Trigon Dom Maklerski S.A.:

Spotka zdobywata kontrakty, nowych klientow i projekty w rentownych segmentach ustug finansowych,
umacniajac swoj wizerunek, jako renomowanej firmy inwestycyjnej, obstugujacej emitentow, inwestoréw
oraz partneréw na rynku kapitatowym, o podwyzszonych wymaganiach w zakresie poziomu usiug,
wiarygodnosci i innowacyjnosci. W warunkach zaostrzajacej sig konkurencji rynku kapitatowego Spotka
umocnita swoja pozycje wsréd wiodacych domow maklerskich na krajowym rynku kapitatowym,
szczegolnie wybijajac sie w sektorze obslugi inwestorow instytucjonalnych, pozostajacym kierunkiem
rozwoju strategicznym dla organizacii.

Poszczegdlne struktury front-office’'owe Spolki realizowaty wyznaczone procesy biznesowe. Podnoszono
w dalszym ciagu efektywno$¢ operacyjng oraz finansowa organizacji. Szczegolnie istotne pozostawato
podnoszenie merytorycznych kompetenciji zespotow projektowych.

Profil dziatalnosci Spotki, w tym rodzaje $wiadczonych uslug oraz realizowane w trakcie $wiadczenia tych

uslug projekty w roku 2017 nie ulegaty znaczacym zmianom. Spétka realizowata w dalszym ciggu projekty
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duzych transakcji kapitatowych, posredniczac pomiedzy emitentami i posiadaczami instrumentow
finansowych a inwestorami, w tym w szczegdlnosci inwestorami instytucjonalnymi i inwestorami
indywidualnymi dysponujacymi znacznymi portfelami inwestycyjnymi.

W centrum zainteresowania Spotki pozostawaly sektory gospodarki oraz poszczegélne przedsiewziecia
inwestycyjne o ponadprzecigtnym  potencjalne wzrostu oraz realizacja prestizowych projektow
kapitatowych.

Spotka gromadzita i upowszechniala wiedzg odnosnie biezacych uwarunkowan rynkowych oraz
dziatalnosci emitentow, tworzac i publikujac raporty dotyczace sytuacji rynkowej, wartosci i perspektyw
poszczegoinych instrumentow finansowych. Dziafania tego rodzaju budowaly relacie z obecnymi

i potencjalnymi klientami i inwestorami, wplywaty na umacnianie renomy Spotki.

Spotka nadal wzmacniata kompetencje wykonawcze w strategicznie waznych obszarach biznesowych,
utrzymujag uzasadniony poziom zatrudnienia (bez istotnych zmian w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego).

Kontynuowano peine budZetowanie dziatainosci, ze szczegdlowoscia na poziomie jednostek
organizacyjnych. Realizowano procesy kompleksowego raportowania zarzadczego w ramach linii
biznesowych, funkeji front-office i back-office. Kontynuowano optymalizacje biezacej dziatalnosci

operacyjnej. Monitorowano i usprawniano wewnetrzne procesy realizowane przez Spotke.

Na podkreslenie zastuguje jako$¢ proceséw zapewnienia zgodnosci dziatalnosci, kontroli wewnetrznej,
oraz audytu.

Jako dziatania Spotki w zakresie rozwoju warto wyroznic:
1) Doskonalenie kompetencji w strategicznych liniach biznesowych

Spotka w okresie sprawozdawczym doskonalita zdolnosci realizacji najbardziej prestizowych i rentownych
kontraktow w obszarach institutional sales, corporate finance i investment banking. Spétka zatrudniata
i wzmacniata zespoly wykonawcze pracownikow i wspotpracownikow, utrzymujac zdolnosci realizacji
najwigkszych transakcji na rynkach kapitalowych.

W roku 2017 Trigon Dom Maklerski S.A. przeprowadzit jako oferujacy cztery publiczne oferty akcji
i certyfikatow inwestycyjnych, uczestniczyt rowniez w ofertach publicznych jako uczestnik konsorcjum

dystrybucyjnego. Spotka wprowadzafa ponadto na rynek regulowany GPW dwoch nowych emitentow,
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zrealizowata kilka wezwan do zapisywania sig na akcje spotek. Spotka posredniczyta rowniez w licznych
transakcjach ofert prywatnych, w tym z udziatem inwestorow instytucjonalnych.

W 2017 r. Dom Maklerski otrzymat prestizowa nagrode Euromoney Awards for Excellence 2017

w kategorii Best Investment Bank in Poland (Najlepszy Bank Inwestycyjny w Polsce).

Dom Maklerski uzyskat za rok 2017 ex aequo pierwsze miejsce wérdd polskich zespotow analitycznych
w ramach 16. edycji rankingu analitykow gietdowych w rankingu opublikowanym przez Gazete Gieldy
Parkiet.

Spotka w roku 2017 utrzymala pozycje najwiekszego animatora pod wzgledem liczby instrumentow
animowanych w ramach animatora emitenta na rynku gléwnym GPW.

2) Utrzymanie kompetenciji oraz infrastruktury w zakresie obstugi inwestoréw detalicznych
(indywidualnych)

Spotka utrzymuje kompetencje osobowe oraz infrastrukturalne w zakresie obslugi inwestorow
detalicznych, w szczegdlnoSci za pomoca narzedzi telekomunikacyjnych. Dziatalnos¢ w tym zakresie,
jakkolwiek pozostajaca poza obszarem strategicznych linii biznesowych, stanowi wazng zdolnosé Spotki,
istotnie kontrybuujacg przychodowo, uzupetniajacq podstawowe kompetencje oraz posiadajacy istotny
potencjat wzrostu w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych. W roku 2017 zakonczono prace
w zakresie wdrozenia nowego systemu obslugi klientow indywidualnych przez internet — DoAkcji2.0.
W dalszym ciagu kontynuowano procesy przegladu rachunkow i zamykania rachunkéw nieaktywnych.
Kontynuowano proces aktualizaciji danych klientow oraz czynnosci formalno-informacyjnych zwiazanych
ze Swiadczeniem ustug maklerskich.

3) Wdrozenie nowych systemow informatycznych

Od poczatku 2017 Spétka prowadzi ewidencje na nowym systemie ksiegowo-finansowym enova365
oraz zintegrowanym z nim systemie elektronicznego obiegu dokumentow (workflow). Kontynuowano
usprawnianie proceséw obstugi finansowo ksiegowej Spotki.

Doskonalono procesy kompleksowego raportowania wynikéw w perspektywie linii biznesowych i funkcji
back-office na bazie systemu Business Intelligence (SAP BO).
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4) Konsolidacja wiascicielska

W okresie sprawozdawczym nastapita konsolidacja wiascicielska Spotki - transakcje kupna — sprzedazy
oraz przymusowy wykup akcji drobnych akcjonariuszy. Czynnosci w ramach konsolidacji whascicielskiej
nie byly kontestowane przez drobnych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu konsolidacja wiascicielska
przyczyni si¢ do poprawy warunkéw wiascicielskiego zarzadzania Spotka a przez to znaczaco wesprze
zdolno$¢ Spotki do osiagania celow strategicznych oraz bezpieczeristwo kapitatowe Spotki.

Obszary dziatalno$ci operacyjnej Spotki

W roku obrotowym 2017 kontynuowana byta statutowa dziatalno$¢ operacyjna. Najwazniejszymi liniami
dziafalnoci pozostawaly posrednictwo w obrocie instrumentami finansowymi na rzecz klientow

instytucjonalnych, realizacja ofert instrumentow finansowych i innych transakcji, bankowos$¢ inwestycyjna.

Dziatalnos¢ operacyjna podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, realizowana byta
glownie poprzez przyjmowanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych; wykonywanie takich
zlecefi na rachunek skladajgcego zlecenie; przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych; nabywanie lub zbywanie na wiasny rachunek instrumentow finansowych (w tym w zwigzku
z organizacjg obrotu na rynku regulowanym); oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych;
przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych w tym prowadzeniu rachunkéw papierow
wartosciowych oraz rachunkéw pienigznych; doradzanie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury
kapitalowej, strategii przedsigbiorstw lub innych zagadnier zwiazanych z takg strukturg lub strategia,

sporzadzanie analiz i rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych instrumentow finansowych.
Dziafalno$¢ prowadzona byta w Warszawie, Krakowie oraz Czestochowie.

Glowne Zzrodta przychodow w roku sprawozdawczym Spétka zanotowata w pionach:

— Institutional Sales Services Division: 17 713 490,57 zt
— Retail Division: 4 395 894,28 zi

— Non-Public Market: 1 633 370,20 zt

— Investment Banking Division: 1 597 534,48 zt

— Market Maker: 2 139 866,90 zi.

W stosunku do roku 2016 warto$¢ przychodow z dziatalnosci podstawowej byta nizsza o ok. 12%.

Ponadto spotka zanotowala istotny przychdd z instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy
w kwocie 12,9 min zt - dywidenda ze spotki zaleznej.
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W okresie sprawozdawczym Spdtka kontynuowata doradztwo w zakresie przeprowadzania publicznych
i prywatnych emisjii ofert akcji. Spotka przeprowadzita cztery publiczne oferty akcji - spotek Trans Polonia
S.A., Venture Inc S.A., Rafako S.A., R 22 S.A. (na przetomie roku 2017 i 2018) oraz w dwoch przypadkach

zrealizowata projekty dotyczace dopuszczenia akeji do obrotu — spolek: PBG S.A. i Airway Medix S.A.

Spotka, podobnie jak mialo to miejsce w latach ubieglych, realizowata transakcje sprzedazy (w tym
instytucjonalnej) instrumentéw finansowych spotek notowanych i nienotowanych na rynkach
zorganizowanych, skupu i odkupu akcji spolek notowanych i nienotowanych na rynkach

zorganizowanych, publiczne wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji.

2. Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwang dalej ,Trigon TFI’): na koniec okresu
sprawozdawczego zarzadzata (w przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego petnita funkcje
likwidatora) pigcdziesigcioma pigcioma zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi o zréznicowanym
przeznaczeniu, warunkach statutowych i strukturze wiascicielskiej. Zarzadzane fundusze cechowaly sie

rowniez réznymi modelami dystrybucji (proponowania) jednostek uczestnictwa.

Trigon TFI w roku obrotowym osiagnelo zysk netto w wysokosci 48 068,4 tys. zi, co wobec zysku netto
roku poprzedniego (kwota 43 038,8 tys. zt.) stanowito wzrost o 11,7%. Trigon TF! osiagneta przychody
z zarzadzania funduszami w wysokosci 150 855,2 tys. zi, co bylo zwigzane przede wszystkim
ze wzrostem aktywow pod zarzadzaniem, a takze utworzeniem i zarzadzaniem kolejnymi funduszami
inwestycyjnymi. Trigon TFI zwiekszyta przychody z zarzadzania funduszami o 25,45% w odniesieniu
do poprzedniego roku obrotowego, kiedy wysokos¢ przychodow z zarzadzania funduszami wyniosta 120
251,5 tys. 2I, jednoczesnie Trigon TFI ponosita wyzsze koszty w wysokosci 91 782,5 tys. zt zwiazane
ze wzrostem skali dziatalnoSci. Koszty dzialalnosci operacyjnej wzrosly o 55,44% w poréwnaniu
z poprzednim roku obrotowym, w ktérym koszty te wyniosly 59 045,5 tys. zt.

W 2017 roku w Trigon TFI rozpoczeto dziatalnos¢ pigtnascie funduszy inwestycyjnych zamknigtych w tym
dziesigC funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz pig¢ niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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Na dzien 31 grudnia 2017 struktura wiascicielska Trigon TFI roku przedstawiata sie nastgpujgco:

50,00004% akciji posiadat Trigon Dom Maklerski S.A., pozostale akcje sg w posiadaniu czionkéw Zarzadu

Trigon TFI oraz w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez Trigon TF!.

C. Aktualna sytuacja finansowa i stan majatkowy Grupy Kapitalowej

Szczegolowe dane finansowe Grupy Kapitalowej przedstawiajg sie nastepujaco:

od 1.01.2017 od 1.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
(tys. 2) (tys. 2)

I Przychody z dziatalnosci podstawowej 177 803,6 1511795
I, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 61124,9 492746
. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarcze] 387569 26 456,1
V. Zysk (strata) netto 26 558,3 14 839,1
V. Podatek dochodowy 12 198,7 116170
VI, Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 193120,3 34296,5
VI | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37883 2727
VIIIl. | Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci finansowej -37 374,7 -15041,7
IX. Przeplywy pieniezne netto razem 151957,3 17.982,0
X. Aktywa razem 452 067,0 253 075,3
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X, Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 279212,2 160 889,3
Xil. | Zobowigzania wobec Klientow 195 575,0 104 673,1
XIll. | Zobowiazania diugoterminowe 1089,2 569,2
XIV. | Rezerwy na zobowigzania 3484,2 21947
XV. Kapitat wtasny 80 569,4 5379%,0
XVI. | Kapitat zaktadowy 13 500,00 13 500,0
XVII. | Liczba akcji w szt. 135 000 135000
XVIII. | Wartoé¢ ksiegowa na 1 akcje (w z!) 596,81 398,5
XIX. | Zysk (strata) na 1 akcje (w zt) 196,73 109,92

Znaczacymi sktadnikami majatku spotek Grupy Kapitatowej sg $rodki pieniezne stanowigce na dzien

bilansowy ponad 52 % aktywow, bedace giéwnie pokryciem zobowiazan z tytutu srodkéw powierzonych

przez Klientow. Srodki te zgodnie z wymogami prawa przechowywane sg na wyodrebnionych

rachunkach bankowych. W roku 2017 spélki Grupy Kapitalowej zanotowaly wartos¢ przychodow

finansowych wg. sprawozdania finansowego 2 495,0 tys. zt, wtym 1 334,0 tys. z} z tytutu odsetek od lokat

oraz depozytow.

Stopa zwrotu z aktywow, obliczona jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej wynosi:

Lp Pozycia 31.12.2017 (w tys. Zi) 31.12.2016 (w tys. zi)
1. Zysk netto 26 558,3 14 839,06
2. Suma bilansowa 452 067,0 253 075,26
31 s || SlopaENTOtLZ adyaow 0,059 0,059
(iloraz poz.1i2)
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Wielko$¢ rzeczowych aktywow trwatych przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa trwale 31.12.2017 (w tys. zl) 31.12.2016 (w tys. zt)

Rzeczowe aktywa trwale 42155 22147

D. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej, jakie nastapily
po zakonhczeniu roku obrotowego, do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spotki Grupy kontynuujg dziatania majace na celu podnoszenie wartosci tychze spotek.

Trigon Dom Maklerski SA po zakonczeniu roku obrotowego kontynuuje dziatalnoé¢ w dotychczasowym
zakresie, wykazujac biezaca rentownos¢ dziatalnosci.

Trigon TFI nadal kontynuuje dziatalno$¢ rozwojowa zakladajac nowe fundusze inwestycyjne.

E. Ryzyka (zagrozenia) dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje w swojej dziatalnosci nastepujace rodzaje ryzyka istotnego:

1. Ryzyko kredytowe

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko kredytowe jako:

— potencjalng stratg Domu Maklerskiego zwiazana z niewykonaniem przez klienta zaciagnigtego
zobowiazania lub jego czesci w okreslonych w umowie terminach,

— wramach ryzyka kontrahenta stanowiaca skiadowg ryzyka kredytowego — ryzyko niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta zwigzane z kazda transakcja, w ktorej wierzycielem jest Dom
Makierski,

~ wramach ryzyka kredytowego wyrdznia sie takZe ryzyko koncentracji, rozumiane jako nadmierng

ekspozycje kredytowa wobec jednego podmiotu lub podmiotow powigzanych.
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2. Ryzyko operacyjne

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko operacyjne jako ryzyko wystapienia straty zwigzane
z niedostateczng efektywnoscia dziatan ludzi, systeméw, proceséw zachodzacych w Domu Maklerskim,

rowniez przy ich wdrazaniu oraz czynnikami zewnetrznymi.
Dom Maklerski identyfikuje nastepujace sktadowe ryzyka operacyjnego:

~ ryzyko technologiczne i techniczne - ryzyko zakldcen dziatalnosci podmiotu wskutek zaburzen
pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych,

— ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewnetrznego
na ciaglosc, integralno$¢ lub jakosé funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikow,

— ryzyka naduzy¢/defraudacji - ryzyko zwiazane ze $wiadomym dziataniem na szkode Spotki
przez jego pracownikow lub osoby trzecie,

— ryzyko prania pieniedzy — ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania
pieniedzy prowadzony przez klientow, posrednikow lub pracownikéw,

— ryzyko bezpieczenstwa - ryzyko zakidcenia funkcjonowania podmiotu lub strat finansowych
w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobéw i informacji,

— Tryzyko zdarzer zewngtrznych (ciagloSci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez Spélke lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak
trzgsienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia
dziatalno$ci) lub mediéw.

3. Ryzyko rynkowe

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko rynkowe jako ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu
poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmienno$é
parametréw rynkowych (cen na rynku).

Dom Maklerski identyfikuje nastepujgce sktadowe ryzyka rynkowego:

— ryzyko walutowe - ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut,

—  ryzyko ogolnej stopy procentowej — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop
procentowych,
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— ryzyko cen instrumentéw finansowych — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowigzari lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany
cen instrumentéw finansowych.

4. Ryzyko braku ptynnosci

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko braku plynnosci jako ryzyko niewywiazania sie przez Dom
Maklerski z biezacych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeplywow finansowych.

Dom Maklerski identyfikuje nastepujace skiadowe ryzyka braku plynnosci:

— ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow — ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowiazan
wynikajace z rozbiezno$ci w wysokosci i czasie przeplywow finansowych wynikajacych
z zapadalno$ci aktywow | wymagalnosci zobowigzan,
— ryzyko rozliczenia - ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzgledu
na ograniczenia w transferze $rodkow finansowych,
— ryzyko opcji - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan ze wzgledu na prawo
kontrahenta do zmiany wysokosci i terminéw przeptywow pienieznych,
Analiza ryzyka braku plynnosci skupia sie na rozrachunkach z kontrahentami i publiczno-prawnymi,
prognozie doplat do funduszu rozliczeniowego KDPW oraz biezacym saldzie srodkow pienigznych
korporacyjnych.

5. Ryzyko reputacyjne

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko reputacji rozumiane jest jako ryzyko pogorszenia reputacji
Domu Maklerskiego wérad klientéw, kontrahentow, inwestoréw, akcjonariuszy, organéw nadzoru i kontroli

oraz opinii publicznej, na skutek decyzji biznesowych, zdarzen operacyjnych lub zdarzen zewnetrznych.

6. Ryzyko prawno-regulacyjne

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko prawno-regulacyjne jako ryzyko zwigzane ze zmianami
wprawie i regulacjach, zgodnoscig z nimi oraz wykonalnoscig uméw i zwigzanych z nimi
odpowiedzialnoScia,
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7. Ryzyko kadrowe

Trigon Dom Maklerski S.A. identyfikuje ryzyko kadrowe jako ryzyko zwigzane z utrata pracownikow
zajmujacych kluczowe stanowiska w strukturze organizacyjnej Domu Maklerskiego oraz istotnych
z perspektywy profilu ryzyka Domu Maklerskiego lub jako ryzyko nieefektywnego wykorzystania
posiadanych zasobow ludzkich przez Dom Maklerski.

Dla wszystkich istotnych rodzajow ryzyka Dom Maklerski przeprowadza rokrocznie testy warunkéw
skrajnych, a dodatkowo dla tzw. pierwszofilarowych rodzajow ryzyka (ryzyko kredytowe, operacyjne,
rynkowe oraz plynnosci) stosuje system limitbw wewnetrznych, powiazanych z apetytem na ryzyko

zatwierdzonym przez Radg Nadzorcza Spotki, stuzacych mitygowaniu poszczegdlnych kategorii ryzyka.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Trigon Dom Maklerski S.A. opracowat awaryjny plan
plynnoSci, w ktérym opisuje strategie pozyskania plynnosci w krotkim okresie, z kolei dia celéw
bezpieczenstwa kapitatowego Spétka sporzadzita awaryjne plany kapitalowe, w ktorych opisuje strategie
pozyskania kapitatu (w tym funduszy wlasnych w rozumieniu Rozporzadzenia CRR) lub poprawy

wskaznikow adekwatnosci kapitalowej w krotkim, Srednim oraz diugim horyzoncie.

W zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym Spétka opracowata i wdrozyta plan ciaglosci dziatania,
zapewniajacy mozliwosci prowadzenia biezacej dziatalnosci i ograniczaniu strat w przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzer wewnetrznych lub zewnetrznych mogacych zaklécic te dziatalnosc.

W przypadku ryzyka trudnomierzalnego (ryzyko reputacyjne, prawno-regulacyjne, kadrowe) Spétka
wdrozyta odpowiednie procedury oraz narzedzia monitorowania oraz raportowania, a takze postepowania
w sytuacjach awaryjnych.

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita plan naprawy
Trigon Dom Maklerski S.A., w ktérym przedstawiono dzialania Spotki na wypadek trudnej sytuacii
finansowej majace na celu przywrocenie lub utrzymanie dobrej kondycji finansowej i rentownosci domu
maklerskiego.

8. Ryzyka w dziatalnosci Trigon TFI

W roku obrotowym Spétka nie stosowala instrumentéw finansowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca

2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 ze zm.) majacych na celu
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zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany cen, ryzyka kredytowego oraz zakidcen przeptywdw srodkow
pienigznych.

Ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko poniesienia przez Trigon TFI strat finansowych na skutek
niewypelnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan nie wystepuje. Trigon TFI nie korzysta z instrumentéw finansowych. Ryzyko
kredytowe w Trigon TFI dotyczy giéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz krotkoterminowych lokat
bankowych.

Trigon TFIl czgéciowo finansuje swoja dziatalno$¢ przy wykorzystaniu leasingu oprocentowanego
zmienna stopg procentowa, W zwiazku z powyzszym istnieje ekspozycja na zmiane stop procentowych
w odniesieniu do posiadanych uméw leasingu. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé
zwigkszenie kosztow finansowych Spotki, przy czym z uwagi na niewielka skale ekspozycji wzrost stop

procentowych ma pomijalny wplyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko utraty ptynnosci, na jakie narazona jest Trigon TFl w ramach okreslonej prawem i statutem
dziatalnosci, moze wynikat w decydujacej mierze z braku wystarczajacych wptywow z tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi potaczonego z brakiem dodatkowych zasilen kapitalowych ze strony
akcjonariuszy Trigon TFI. Zarzad Trigon TFI ma mozliwo$¢ dalszych podwyzszen kapitatu zaktadowego
spotki w ramach kapitatu docelowego, stad tez ocenia to ryzyko jako niskie i nie przewiduje stosowania

instrumentow finansowych, ktdre miatyby przed tym ryzykiem zabezpieczy¢.

F. Przewidywany rozwé6j Grupy Kapitalowej. Osiagniecia w zakresie rozwoju.

Zarzady spotek Grupy ktadg nacisk na rozwdj w nastepujacych obszarach:

1. Obstuga duzych transakcji kapitatlowych

Duze transakcje kapitalowe pozostajg w centrum zainteresowania Spotki. Organizacja utrzymuje
i wzmacnia kompetencje wykonawcze w powyzszym obszarze. Utrzymywane sg kontakty gospodarcze
z perspektywicznymi klientami, Spolka stale poszukuje nowych relacji tego rodzaju, korzystajac
z utrwalonej na rynku renomy oraz legitymujac sie informacjami marketingowymi dotyczacymi

zrealizowanych transakcji. W obszarze zainteresowania Spotki znajdujg sie zarowno transakcje rynku
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publicznego jak i niepublicznego. Uslugi transakcyjne $wiadczone sa czestokroé wraz z ustugami
bankowosci inwestycyjnej.

2. Sprzedaz instytucjonalna

Sprzedaz instytucjonalna, jako ustuga komplementarna do realizacji duzych transakcji kapitatowych
rowniez jest jednym z najwazniejszych kierunkow dziatalnosci Spotki. Spotka wzmacnia rozpoznawalno$é
swojej marki i utrzymuije relacje z podmiotami istotnymi na tym rynku. Spétka kontynuuje prace w zakresie
doskonalenia procesow sprzedazy instytucjonaine;.

3. Dziatalno$é na rachunek wiasny

Spotka rozwija kompetencje w zakresie realizacji transakcji na rachunek wiasny: transakcji dealerskich.
Spotka nadal rozwija zdolno$¢ skutecznego uczestniczenia w rynku finansowym w charakterze
aktywnego inwestora. Rozwijana jest dziatalno$¢ w zakresie realizacji ustug animatora rynku i animatora

emitenta.

4. Dalszy wzrost skali zarzadzanych funduszy inwestycyjnych

Trigon TF| zamierza realizowa¢ wzrost skali dziatalnosci poprzez zaktadanie nowych i przejmowanie

zarzadzania istniejacymi funduszami inwestycyjnymi.

5. Zarzadzanie Ryzykiem

Spotka ustawicznie udoskonala systemy zarzadzania ryzykiem w swojej dziatalnosci. Dziatalno$é tych

systemow wspiera identyfikacje, pomiar i ograniczanie ryzyka generowanego w dziatalnosci Spotki.

PR P R]

Grupy dostosowujg dziatalnos¢ do zmieniajacych sie i coraz bardziej komplikujacych warunkow
zewnetrznych. Doskonalenie realizowanych proceséw, w ocenie Zarzadéw spolek Grupy, bedzie
skutkowac utrzymaniem oraz poprawa rentownosci dziatalnosci Spotki i utrzymaniem zadowalajacych
rentownosci w kolejnych okresach obrotowych.
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G. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej.

Przewidywania sytuacji finansowej Grupy na rok obrotowy 2018 sa dobre. Spotki Grupy utrzymujg dobrg
sytuacig finansowa oraz realizujg cele w zakresie planow rozwojowych. Zarzad wskazuje na zaostrzajaca
sig konkurencjg w branzy ustug finansowych. Ponadto zauwazalne sa czynniki niepewnoéci polityczno-
gospodarcze, takie jak likwidacja OFE, koncentracja i tzw. repolonizacja gospodarki, jak réwniez

utrzymujaca sig nieufnos¢ do rynkow kapitatowych po stronie inwestorow indywidualnych.

Wyniki notowane w poczatku roku 2018 odpowiadajg oczekiwaniom, przy czym zamiarem zarzadow

spolek Grupy jest dalsza poprawa biezacej sytuacji finansowej spotek.

H. Inne informacje

Informacie o dziatalnosci spotek poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w rozumieniu art. 110w ust. 1
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: Spolki Grupy nie prowadzg dziatalnoci poza

granicami Rzeczypospolitej Polskiej w rozumieniu powyZzszego przepisu.

Nabycie udzialow wiasnych — Spétka na koniec roku 2017 posiadata 4 840 sztuk akcji wiasnych w tacznej
wartosci nominalnej 484 000 zI. Wszystkie akcje wiasne zostaly nabyte w roku 2017. Akcje zostaly
wycenione w bilansie spétki w cenie nabycia, tj. 2 350 640 zI. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka
posiada 10 068 sztuk akcji wtasnych w facznej wartosci nominalnej 1 006 800 zt. Wszystkie akcje wlasne
nabyto na podstawie upowaznienia udzielonego uchwalg walnego zgromadzenia Spétki,

Z przeznaczeniem na realizacje programu motywacyjnego w Spotce.

W Trigon TFI w roku obrotowym 2017 nastapito nabycie 100 000 akcji wiasnych, imiennych
uprzywilejowanych, o wartoci nominalnej 1,00 zt kazda w celu ich umorzenia. Odkupienie akcji nastapito
30 pazdziernika 2017 roku. Nabyte akcje stanowity 2,34% kapitalu zakladowego Spotki. Wartosé nabytych
akcji przeznaczonych do umorzenia, wyceniona w cenie zakupu, wyniosta 17 263 735,78 zi.
Nadzwyczajne walne zgromadzenie Trigon TFI w dniu 19 pazdziemika 2017 roku podjglo decyzje o
obnizeniu kapitatu zaktadowego Spéfki o kwote 100 000,00 zt poprzez umorzenie 100 000 nabytych akcji

wilasnych, imiennych uprzywilejowanych o wartosci nominainej 1,00 zt kazda.
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Spotki Grupy Kapitalowej nie prowadzq dziatalnosci zwigzanej z gospodarczym korzystaniem ze
Srodowiska.

Przecietne zatrudnienie w jednostkach w okresie sprawozdawczym: ogotem 120 osdb.

Krakéw, dnia 14 czerwca 2018 r.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski
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