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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej TRIGON Dom Maklerski S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej TRIGON Dom Maklerski S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalowa™), w ktdrej jednostka
dominujaca jest TRIGON Dom Maklerski S.A. (zwana dalej ,.Spétka Dominujgca”) z siedziba
w Krakowie przy ulicy Mogilskiego 65. Na sprawozdanie to skladaja si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

2d Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego, na podstawie powolanej wyzej
Ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. 22009 r. nr 169, poz. 1327),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Spotke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitalowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Klugzowy 'biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9750

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 2 czerwea 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke Dominujacg

Spotka Dominujgca dziata pod firma TRIGON Dom Maklerski S.A. (dalej ,,Spotka Dominujgca”).
Siedziba Spolki jest Krakéw, ul. Mogilska 65.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spolki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescie VI, Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000033118.

Spotka Dominujaca dziala na podstawie przepisow Kodeksu spdlek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujgcej wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit

13.500.000 zt i dzielil sie na 135.000 akeji, z czego:

— 500 akcji serii A o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, uprzywilejowanych co do glosu (trzy
glosy na kazda akcje), z pierwszefstwem pokrycia z majatku Spétki pozostalego po
zaspokojeniu wierzycieli w razie likwidacji Spoiki,

— 50 akcji serii B o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, uprzywilejowanych co do glosu (trzy
glosy na kazda akcje), z pierwszenstwem pokrycia z majatku Spotki pozostalego po
zaspokojeniu wierzycieli w razie likwidacji Spétki,

— 2.950 akeji serii C o warto$ci nominalnej 100 zt kazda,

— 14.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 100 z kazda,

—  42.500 akcji serii E o warto$ci nominalnej 100 zt kazda,

— 75.000 akcji serii F o wartosci nominalnej 100 zt kazda, uprzywilejowanych co do glosu (dwa

glosy na kazda akcje).
W sklad Zarzadu Spotki Dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:
- Wojciech Pigtkiewicz —  Prezes Zarzadu,
—  Ryszard Czerwinski —  Wiceprezes Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2014 roku objgte zostaly
nastepujgce spolki:

a)  Spodtka Dominujgca — TRIGON Dom Maklerski S.A.
Przeprowadzili$émy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 2 czerwca
2015 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spé6lka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

b)  Spolki objete konsolidacja metodg pelna:

o v o Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba ; : . . : :
Spélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
potki  cremesins ; ;
(w %) wydanej opinii jednostki
Trigon
Towarzystwo
Funduszy
MGy et . Deloitte Polska Spotka z ograniczong 31 grudnia 2014
. A i odpowiedzialno$cia Sp. k. — bez zastrzezen roku
Plac Unii, Budynek powiedzia asp. X
B, ul. Putawska 2,
02-566 Warszawa

Jednocze$nie na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci z konsolidacji wytaczone zostaly
nastepujace spotki Grupy Kapitatowej:

Udzial Wartosé
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale Charakter powiazania k] l.{ulealow_v
(W %) w cenie nabycia
(tys. zlotych)
ATMOS Sp. z 0.0, 75% Jednostka zalF:zna - ’m.e prowadzi 0
dziatalnodci
IBANQ S.A. i Wspolnicy Jednostka zalezna — w dniu
spotka komandytowa, ; 28 maja 2014 roku Spotka zostala
00-073 Warszawa, Plac Nie dotyczy wykreélona z Krajowego Rejestru 0
Pilsudskiego 2 Sadowego
IBANQ S.A., Jednostka zalezna — otwarto
00-073 Warszawa, Plac 33,33% likwidacje Spotki w dniu 51,7
Pilsudskiego 2 28 czerwca 2013 roku

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktoérych
Spétka Dominujaca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamknela sig¢ zyskiem netto w wysokosci
1.916.074,92 zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2013 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2014 roku.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6



GRUPA KAPITALOWA TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2014
roku, zawartej pomi¢dzy Spdtka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 16 marca do
3 kwietnia 2015 roku oraz poza siedzibg Spdtki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pozniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

5. Dostepnosé¢ danych i oswiadcezenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasniefi, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 2 czerwca 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoS$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponize] zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa
i majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow 2014 2013
1 strat (w tys. zf

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 51135 48.557
Koszty dzialalnosci maklerskiej ' 45.409 39.515
Pozostate przychody operacyjne 1.167 1.737
Pozostate koszty operacyjne 1.355 1729
Przychody finansowe 2314 2.933
Koszty finansowe 635 1.363
Podatek dochodowy 1:591 901
Zysk (strata) netto 4.949 1.916

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
bilansu (w tys. z1)

Srodki pieniezne 98.948 73.077
Naleznosci krotkoterminowe 151.143 74.609
Suma aktywow 261.196 155.101
Kapital (fundusz) wilasny 19.969 24.840
Zobowigzania krétkoterminowe 237.706 127.349
Rozliczenia migdzyokresowe 1.312 1.329
Wskazniki rentownosci 2014 2013
— rentownos¢ sprzedazy brutto 13% 23%
— rentownos¢ sprzedazy netto 10% 4%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 25% 11%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,33 0,19

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 84% 92%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 16% 8%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 23.199 16.403
— wskaznik plynnosci 1,18 1,07
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,18 1,07

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych
tendencji:

wskaznik rentownosci sprzedazy brutto, wyrazony jako stosunek zysku brutto do przychodow
z dzialalno$ci maklerskiej, spadt z 23% w roku 2013 do 13% w roku 2014,

wskaznik rentownosci sprzedazy netto, wyrazony jako stosunek zysku netto do przychodow
z dzialalnosci maklerskiej, wzrdst z 4% w roku 2013 do 10% w roku 2014,

rentowno$é netto kapitalu wlasnego, wyrazona jako stosunek zysku netto do kapitalu
wlasnego, wzrosta z 11% w roku 2013 do 25% w roku 2014,

wskaznik rotacji majatku, wyrazony jako stosunek przychodéw z dziatalnosci maklerskiej
do sumy bilansowej, wzrost z 0,19 w roku 2013 do 0,33 w roku 2014,

stopa zadtuzenia, wyrazona stosunkiem zobowiazai do sumy bilansowej, spadta z 92% w roku
2013 do 84% w roku 2014.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscig Sp. k. 9



GRUPA KAPITALOWA TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

I1I. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 155.100.812,88 zl,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 4.948.969,91 zl,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwotg 4.871.015,26 zl,

—  skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
25.871.242,05 z,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidlowoéci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzgdzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoltek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng spetniajaca wymogi §20
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdlowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 roku, Nr 169, poz.
1327), obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujgcych przy konsolidacii,

3) wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4)  obliczenia wartodci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartoéei firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwalej
utraty wartosci,

6) obliczenia kapitalow mniejszosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 10



GRUPA KAPITALOWA TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 sporzadzono
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, przepisami
wydanego na jej podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
i zakltady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci domow maklerskich (Dz. U. z 2013 nr 0 poz. 483).

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spodtki Dominujacej — TRIGON Dom Maklerski
S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy co Spdtka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spoélek zaleznych
i stowarzyszonej objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

—  wartosci nabycia udzialéw posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz cz¢sci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujacej
we wiasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow 1 kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Wrylaczenia z konsolidacii

Sprawozdania trzech jednostek zaleznych zostaly wylaczone z konsolidacji na podstawie art. 58
ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci.

3. Kompletnos¢ i poprawnos$é sporzgdzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow
stownych.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. il
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Zarzad sporzadzit i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera
informacje okre$lone w artykule 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zZrédlem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spolki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 2 czerwca 2015 roku
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ERRATA RAPORTU NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcezej Grupy Kapitalowej TRIGON Dom Maklerski S.A.

W dniu 2 czerwca 2015 roku wydali§my raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2014 Grupy Kapitalowej TRIGON Dom Maklerski $.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Mogilskiej 65
(dalej ,,Raport z badania”).

W zwigzku z bledem edycyjnym w czedci Il Raportu z badania, errata koryguje tabele zatytufowana
,,Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego bilansu” (strona 8§ Raportu z badania).

Obecne brzmienie:

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego bilansu (w tys. zl)

Srodki pienigzne 98.948 73.077
Naleznodci krétkoterminowe 151.143 74.609
Suma aktywoéw 261.196 155.101
Kapitat (fundusz) wiasny 19,969 24.840
Zobowigzania krétkoterminowe 237.706 127.349
Rozliczenia miedzyokresowe 1.312 1.329

Brzmienie po zmianie:

Podstawowe dane {inansowe pochodzace ze skonsolidowanego bilansu (w tys. zl) 2014 2013
Srodki pienigzne 73.077 98.948
Naleznoéci krétkoterminowe 74.609 151.143
Suma aktywow 155.101 261,196
Kapitat (fundusz) wlasny 24.840 19.969
Zobowiazania krotkoterminowe 127.349 237.706
Rozliczenia migdzyokresowe 1329 1.312

J afek a:g:z.ak
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr_ewjdencyjnym 73:

sz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

Warszawa, 19 czerwca 2015 roku
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON
DOMU MAKLERSKIEGO S.A.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej TRIGON
Domu Maklerskiego S.A. zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 r. poz. 330) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowos$ci domow maklerskich (Dz. U. z 2013 nr. 0 poz. 483).

1. Nazwa, siedziba i zakres dzialalnosci jednostki dominujacej wynikajacy

z udzielonych zezwolen oraz wskazanie sadu prowadzacego rejestr:

Nazwa: TRIGON Dom Maklerski Spotka Akcyjna

Siedziba: 31-545 Krakdw, ul. Mogilska 65,

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000033118

Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru

Finansowego) z dnia 26 listopada 2002 r.,, TRIGON Dom Maklerski S.A. moze

prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerskg w nastepujgcym zakresie:

1) oferowanie papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej,

2) nabywanie lub sprzedaz papieréw warto$ciowych na cudzy rachunek, na zasadach
okreslonych w art. 34 (Ustugi Brokerskie) ustawy - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,

3) nabywanie lub zbywanie papieréw warto$ciowych na wiasny rachunek celem
realizacji zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

4) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

5) doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

6) prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienigznych
stuzacych do ich obstugi,

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S..A. 2
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7) posrednictwo w nabywaniu lub zbywaniu papieréw warto$ciowych bedgcych
w obrocie na zagranicznych rynkach regulowanych,

8) dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi, nie bedgcymi
papierami wartosciowymi,

9) podejmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstuga towarzystw
funduszy  inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw emerytalnych
i funduszy emerytalnych,

10)dokonywanie czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietfdowymi w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych ( Dz. U. z 2010 r. nr 48,
poz. 284).

Zgodnie z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), powyzsze zezwolenie uprawnia do
wykonywania czynnosci polegajacych na:

) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie;

) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek maklerskich instrumentéw finansowych;

4) zarzadzaniu portfelami, w skiad ktorych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba
instrumentéw finansowych;

5) doradztwie inwestycyjnym;

6) oferowaniu instrumentoéw finansowych;

7) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemisje inwestycyjne
i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu;

9) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu
rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych;

10) udzielaniu pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem
jest jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, jezeli transakcja ma by¢
dokonana za posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajgcej pozyczki;

11)doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia;

12)doradztwie i innych ustugach w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

13)wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane z dzialalnoscig maklerskg

w zakresie wskazanym w pkt. 10

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S..A. 3
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14) sporzgdzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;
15) $wiadczeniu ustug dodatkowych zwigzanych z subemisja ustugowa lub inwestycyjna;
16) wykonywaniu czynnoéci okreslonych w pkt 9-15 oraz w pkt.1-8, ktérych przedmiotem
sg instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych (opcje, kontrakty terminowe,
swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne instrumenty pochodne,
ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg wykonywane przez rozliczenie
pieniezne lub moga by¢ wykonywane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru
jednej ze stron; opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg wykonywane przez dostawe,
pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu; niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
ani w alternatywnym systemie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy
forward oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar,
ktére moga by¢ wykonane przez dostawe, ktore nie sg przeznaczone do celdw
handlowych i wykazujg wiasciwosci innych pochodnych instrumentow finansowych)

oraz i, jezeli czynnosci te pozostajg w zwigzku z dziatalnoscig maklerska.

2. Wykaz jednostek podporzadkowanych, ktérych dane objete sa
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze wskazaniem nazw, firm
i siedzib, przedmiotéw dziatalno$ci, udzialu posiadanego przez jednostke
dominujaca, wspolnika jednostki wspoélzaleznej, lub znaczacego inwestora,
w kapitale (funduszu) podstawowym tych jednostek oraz udziat w catkowitej
liczbie gloséw, jezeli jest rozna od udzialu w kapitale (funduszu)
podstawowym:
TRIGON Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- Siedziba: 02-566 Warszawa Plac Unii Budynek B ul. Putawska 2 (zmiana w KRS
05.06.2014 poprzednia siedziba 31-545 Krakow, ul. Mogilska 65)

- Przedmiot dziatalnosci:

= zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi

- Udziat w kapitale zaktadowym: 97,27%*

- Udziat w ogélnej liczbie gtosow: 97,07%
*Zmiana od dnia 05.06.2014 r.

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S..A. 4
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Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane (na dzien bilansowy),
ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib, w ktorych jednostki powigzane posiadaja
mniej niz 20% udziatéw (akcji), z podaniem wysokosci kapitatu (funduszu)
podstawowego tych jednostek, udzialu w tym kapitale (funduszu) oraz udziatu
w calkowitej liczbie gltosow, jezeli jest on rézny od udzialu w kapitale
(funduszu) podstawowym i wyniku finansowym netto za ostatni okres
obrotowy:

a) Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba: Warszawa, ul. Ksigzeca 4

Kapitat zaktadowy: 63 865 000,00

Udziat w kapitale zaktadowym: 0,02%

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw: 0,02%

Wynik finansowy netto za rok 2014: 52 652 000,00 zt.

b) Grupa Recykl S.A.

Siedziba: 63-100 Srem, ul. Letnia 3
Kapitat zaktadowy: 1 376 671,00

Udziat w kapitale zaktadowym: 1,60%
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 1,18%
Wynik finansowy netto: 1 261 169,31 zt.

c) Briju S.A.

Siedziba: 61-844 Poznan, Plac Bernardynski 4/3
Kapitat zaktadowy: 5 978 260,00

Udziat w kapitale zaktadowym: 0,56%

Udziat w ogélnej liczbie gtosow: 0,42%

Whynik finansowy netto: 12 575 758,00 zt.

Wykaz jednostek podporzadkowanych wytaczonych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego domu maklerskiego wraz z podaniem podstawy
prawnej oraz uzasadnieniem dokonanego wylaczenia:

IBANQ S.A. i Wspdlnicy spétka komandytowa:

Siedziba: 00-073 Warszawa, Plac Pitsudskiego2

Przedmiot dziatalnosci:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
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Udziat w zyskach — nie okreslony w umowie spofkKi

Udziat w stratach — wytgczenie z udziatu w stratach

Jednostka nie prowadzita dziatalnosci. Na dzien 31.12.2014 spétka wykreslona z KRS.

b)

IBANQ S.A.

Siedziba: 00-073 Warszawa, Plac Pitsudskiego 2
Przedmiot dziatalnosci:

Ustugi doradcze zwigzane z zarzadzaniem
Udziat w kapitale zaktadowym: 33,33%

Udziat w ogolnej liczbie gtosow: 33,33%

Jednostka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

Jednostka nie objeta konsolidacja zgodnie z art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

c) Atmos Sp. z o.0.

Siedziba: Krakow, ul. Pilotow 6

Przedmiot dziatalnosci:

dziatalno$¢  innowacyjno-wdrozeniowa w  zakresie postepu technicznego
i organizacyjnego we wszystkich dziedzinach

Udziat w kapitale zaktadowym: 75,00%

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 75,00%

Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Jednostka nie objeta konsolidacja zgodnie z art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

5. Wszystkie jednostki nie maja oznaczonego czasu trwania dziatalnosci.

6. Okres objety sprawozdaniem - sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Okres ten jest taki sam dla
wszystkich podmiotéw grupy.

7. W skiad jednostek powigzanych, objetych Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe.

8. Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do  sporzadzenia
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zostaly sporzadzone przy
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b)

zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez sporzadzajace je

jednostki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito polaczenie spoélek.

. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne stanowig rzeczowe aktywa trwate
i zrownane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym
niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki;
wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), z tym ze: $rodki trwate o wartosci do 500,00 zi
odpisywane sg w 100% w koszty i nie sg ewidencjonowane, $rodki trwate o wartosci
powyzej 500,00 zt do 999,99 zt odpisywane sg w 100% w Kkoszty i sa
ewidencjonowane w ksigzce wyposazenia razem z wyposazeniem, $rodki trwate
o wartosci od 1.000,00 zt do 3.500,00 zt ewidencjonowane sg na koncie srodki trwate
i umarzane w 100 % w miesigcu nastepujacym bezposrednio po miesigcu, w ktorym
nastgpit zakup, rzeczowe sktadniki majatku trwatego o wartosci powyzej 3.500,00 zt
ewidencjonowane sg na koncie srodki trwafe i umarzane od nastepnego miesiaca od
daty zakupu (oddania do uzytkowania) zgodnie z planem amortyzacyjnym. Ten sam
podziat dotyczy réwniez wartosci niematerialnych i prawnych;
umorzenia srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sa
na zasadzie planowego, systematycznego roziozenia ich wartosci poczatkowej na
ustalony okres amortyzacji z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci;
przy amortyzacji $rodkéw trwatych stosuje sie metode liniowa; naliczenie amortyzagji
rozpoczyna sie od miesigca nastepujgcego bezposrednio po miesigcu przyjecia
$rodka trwatego do uzytkowania. Spoétki grupy stosujg nastepujace roczne stawki
amortyzacyjne:

dla podstawowych grup srodkow trwatych:
urzadzenia techniczne i maszyny 10,0% - 30,0%
srodki transportu 20,0%
pozostate srodki trwate 14,0% - 20,0%

dla wartosci niematerialnych i prawnych:

programy komputerowe 20,0% - 50,0%

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S..A. 7
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c) przy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych stosuje sie metode liniows;
naliczenie amortyzacji rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego bezposrednio po
miesigcu przyjecia wartosci niematerialnych i prawnych do uzytkowania;

d) srodki trwate w budowie wyceniane sg wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia;

e) $rodki pieniezne wyceniane sg wg wartosci nominalnej;

f) wyceny aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w imieniu i na
rachunek witasny domu maklerskiego , dokonano na dzien bilansowy zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz zgodnie z rozporzgadzeniem Ministra Finanséw z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci domoéw
maklerskich instrumenty finansowe w dniu nabycia lub powstania klasyfikowane sg
do nastepujgcych kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposob:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - instrumenty finansowe nabyte
w imieniu i na rachunek wtasny, ktére zostaty nabyte lub powstaty w celu
uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych wahan cen, wycenia si¢ na
dzien bilansowy wedlug wartosci rynkowej, a instrumenty finansowe, dla
ktorych nie istnieje rynek aktywny, wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci
godziwej; roznice z wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow lub
kosztéw z instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu;

o aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci — instrumenty
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Dom Maklerski zamierza i ma
mozliwosé utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu, wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu;

e naleznosci wlasne oraz pozyczki udzielone, ktére nie zostaty zaliczone do
kategorii aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu , wycenia
sie wedilug zamortyzowanego kosztu; warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci; odpisy na koniec roku
obrotowego tworzy sie dla naleznosci przeterminowanych; dla naleznosci
zagrozonych (uktad, ugoda, upadtos¢) odpisy tworzone sa na biezaco;

o aktywa dostepne do sprzedazy - wycenia sie wedlug wartosci rynkowej,
a w przypadku braku odpowiednich notowarn na rynkach publicznych wedtug
wartosci godziwej; skutki zmiany warto$ci odnosi sie na kapitat z aktualizacji

wyceny; w przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2014 rok



9)

k)

—— @ - - A — S ——

godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci;
e akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny

nabycia, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci;
przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub
dostepnych do sprzedazy nabytych w imieniu i na rachunek witasny domu
maklerskiego, po réznych cenach i charakteryzujgcymi sie jednakowymi lub
podobnymi cechami stosuje sie ceny przecietne, ustalone w wysokosci $redniej
wazonej cen;
transakcje instrumentami finansowymi ujmowane sa w momencie zawarcia
transakcji;
dla ustalenia ceny sprzedazy netto instrumentéw finansowych nabytych w imieniu
i na rachunek wtasny domu maklerskiego, przyjeto zasady ustalania cen biezacych
instrumentéw finansowych klientow okreslone w § 16, 17, 20 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci domoéw maklerskich;
wyceny instrumentéw finansowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych klientéow prowadzonych przez dom maklerski, znajdujacych sie we
wtornym obrocie instrumentami finansowymi dokonuje sie na kazdy dzien roboczy wg
cen biezacych zgodnie z § 16 ust. 2-8 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
28 grudnia 2009 r., a w przypadku gdy nie jest mozliwa wycena to aktywa te wycenia
sie wg wartos$ci godziwej;
za podstawe wyceny papierow warto$ciowych klientéw przyjmuje sie zapisy
§ 17 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r ;
zdematerializowane papiery wartosciowe nie notowane na rynku regulowanym oraz
na alternatywnym systemie obrotu, nalezace do klientéw, zapisane na rachunkach
papierow warto$ciowych oraz papiery wartosciowe inne niz zdematerializowane,
przechowywane w formie dokumentu wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej;
zagraniczne papiery warto$ciowe wyceniane sg wg § 20 rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 28 grudnia 2009 r.;
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami, wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze
zobowigzania finansowe bedace instrumentami pochodnymi powigzanymi z akcjami
i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktérych wartosci godziwej nie

mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, a ktére musza by¢ rozliczone przez dostawe
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tych akcji i udziatdbw, nalezy wyceni¢ wediug ceny nabycia, z uwzglgdnieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci; skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio do przychoddw lub
kosztow z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedgce instrumentami
pochodnymi wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu,

naleznosci inne a nizeli bedace instrumentami finansowymi wyceniane sg w kwocie
wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 7 ustawy
o rachunkowosci;

rezerwy wyceniane sg wg art. 28 ust. 1 pkt 9 ustawy o rachunkowosci;

kapitaty (fundusze wiasne) oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg wg
warto$ci nominalnej, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 10 ustawy o rachunkowosci;

dotacje otrzymane ewidencjonowane sg na kontach rozrachunkowych do momentu
rozliczenia ich wydatkowania z instytucjg udzielajacg dotacji; wydatkowanie srodkdw
z dotacji, jak i wydatki w ramach budzetéw objetych refinansowaniem z dotacji
ewidencjonowane sg jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow do momentu
zaakceptowania ich przez instytucje udzielajaca dotacji; na wynik finansowy, zaréwno
otrzymane dotacje (pozostate przychody operacyjne) jak i zrealizowane wydatki
(pozostate koszty operacyjne) przenoszone sg w momencie zaakceptowania
wydatkow przez podmiot udzielajacy dotacji.

Pomiar wyniku finansowego jest zgodny z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci domow
maklerskich;

przychody i zyski - za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie
w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej
wartoéci, w formie zwiekszenia wartosci aktywdéw, albo zmniejszenia wartosci
zobowiazan, ktére doprowadzag do wzrostu kapitatu wasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadow przez udziatowcéw lub wiascicieli;
koszty i straty - za koszty i straty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenia
w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslone;
wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu witasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie Srodkéw przez udziatowcow
lub wtascicieli;
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wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje cze$¢ odroczong i biezaca; cze$¢ odroczona w rachunku zyskow i strat
stanowi réoznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na
koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego;

w przypadku wystgpienia straty podatkowej, spotka przewiduje, ze w latach
nastepnych wypracuje zysk brutto, ktéry przeliczony na dochod zgodnie
z obowigzujagcym prawem podatkowym umozliwi odliczenie od podatku powstatej
w poprzednich latach straty podatkowej i ustala aktywa z tytutu podatku odroczonego
na straty z lat ubiegtych.

W skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym wytgczono transakcje dokonywane
pomiedzy jednostkami powigzanymi dotyczace:

wzajemnych naleznosci i zobowigzan,

obrotéw z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym.

Nie dokonano zmian zasad rachunkowos$ci w roku obrotowym.

Przedstawienie opisu stosowanych  kryteriow wylaczen jednostek
podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu
maklerskiego.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone dane finansowe
jednostek podporzadkowanych ktére nie prowadzg dziatalno$ci operacyjnej (dane
finansowe nieistotne dla sprawozdania) oraz nie podlegajgce konsolidacji zgodnie

z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Krakow, dnia 02 czerwiec 2015 .

- Podpisy:
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 31 grudnia 2014 roku

GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2013 r. 31.12.2014 r.
. Srodki pienigzne 98 947 746,92 73 076 504,87
1. W kasie 0,00 0,00
2. Na rachunkach bankowych 98 940 888,18 73 071 004,87
3. Inne $rodki pieniezne 6 858,74 5 500,00
4. Inne aktywa pienigzne 0,00 0,00

II. Naleznosci krétkoterminowe

151 143 074,18

74 608 679,02

1. 0d klientow 12 432 810,03 7 691 481,15
2. 0d jednostek powigzanych 1 000,00 0,00
3.0d bankow, prowadzacych dziatalnosé maklerska, innych doméw maklerskich i towarawych doméw maklerskich 111 508 122,72 42 579 608,25
4. 0d podmiolow prowadzacych rynki regulowane i gieldy towarowe 678 123,79 0,00
5. Od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych 22 614 352,28 12 870 152,16
6. Od towarzystw funduszy inwest. i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 1 228,72 660,61
7. Od emitentow papierow wart, lub wprowadzajacych 98 589,95 120 503,67
8. Od izby gospodarczej 0,00 0,00
9, Z tylulu podatkéw, dotacjii ubezpieczen spolecznych 1578 640,98 656 666,36
10. Dochodzone na drodze sadowej, nieobjete odpisami aktualizujacymi wartosci 0,00 0,00
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierow wartosciowych 0,00 0,00
12. Pozostale 2 230 205,71 10 689 606,82
IIl. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 129 973,77 1534 409,34
IV, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 734 261,46 361 716,93
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0,00 0,00}
1.Jednostek zaleznych i wspdizaleznych niekonselidowanych metoda pelna lub proporcjonaing 0,00 0,00
a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b. Pozostale 0,00 0,00
2.Jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b. Pozostale 0,00 0,00
3. Pozostatych jednostek 0,00 0,00
a. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b. Inne prawa majatkowe 0,00 0,00
c. Towary gieldowe 0,00 0,00}
d. Pozostale 0,00 0,00I
VI, Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1153 116,06 966 330,60'
1.Jednostek zaleznych i wspdlzaleznych niekonsolidowanych metoda pelna lub proporcjonalng 4 000,00 0,00'
a. Algje | udzialy 4 000,00 0,00}
b. Dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,0UI
¢. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00’
d. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e. Pozostate 0,00 0,00
2.Jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00 0,00
a. Akcje i udzialy 0,00 0,00
b. Dluzne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
¢. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
d. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e. Pozostale 0,00 0,00
3. Pozostalych jednostek 1149 116,06 966 330,60
a. Akcje i udzialy 1149 116,06 966 330,60
b. Diuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00
c. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00
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d. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00
e. Pozostale papiery warlosciowe 0,00 0,00
f. Inne prawa majatkowe 0,00 0,00
g. Towary gieldowe 0,00 0,00
h. Pozostale 0,00 0,00
VII. Naleznosci diugoterminowe 362 855,98 300 258,47
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek 362 855,98 300 258,47
VIII. Udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostkom zaleznym i wspolzaleznym niekonsolidowanym metoda peing lub proporcjonalng 0,00 0,00
2. Jednostkom podporzadkowanym wycenianym metoda praw wlasnosci 0,00 0,00
3. Pozostalym jednostkom 0,00 0,00
IX. Wartosci niematerialne i prawne 1484 495,69 891 376,71
1. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoscl, w tym 1484 495,69 888 167,80
- oprogramowanie komputerowe: 1484 495,69 888 167,80
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 3 208,91
4. Zaliczki na wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
X. Warto$¢ frmy jednostek podporzadkowanych 509 113,99 254 557,00
1. Wartosc frmy - jednostki zalezne 509 113,99 254 557,00
2. Wartos¢ frmy - jednostki wspolzalezne 0,00 0,00
XI. Rzeczowe aktywa trwale 3 735 269,09 2 583 758,27
1. Srodki trwale, w tym: 3 685 254,08 2583 610,27
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00}
b) budynki i lokale 336 439,37 356 771,59
c) zespoly komputerowe 1193 783,45 606 244,07
d) pozostale érodki trwale 2155 031,26 1 620 594,61
2. Srodki trwale w budowie 50 015,01 148,00
3. Zaliczki na érodki trwale w budowie 0,00 0,00
XII. Dlugoterminowe rozliczenia migdzokresowe 996 065,08 523 221,67
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 953 166,21 518 817,58
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 42 898,87 4 404,09

Aktywa razem 261 195 972,22| 155 100 812,88

PASYWA Stan na Stan na

31.12.2013 r. 31.12.2014 r.

I. Zobowiazania krétkoterminowe 237 705 607,30 127 348 591,94
1. Wobeg Klientow 153 033 284,10 81 437 042,43
2. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
:lém)r:iicc ﬁankbw, prowadzacych dziatalnost maklerska, innych domow maklerskich i towarowych doméw 75 495 910,67 37 770 887,02
a) z tytulu zawartych transakji 75 495 910,67 37 770 887,02
b) pozostale 0,00 0,00
4. Wobec podmiotow prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe 501 361,08 150 653,00
5. Wabec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gieldowych izb rozrachunkowych 128 049,24 0,00
6. Waobec izby gospodarcze] 0,00 0,00
7. Wobec emitentow papierow wartosciowych lub  wprowadzajacych 0,00 0,00
8. Kredyty i pozyczki 0,00 3 096 392,60
a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) pozostate 0,00 3 096 392,60
9. Diuzne papiery warlosciowe 0,00 0,00
10. Wekslowe 0,00 0,00
11, Z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych 5 742 960,60 1184 435,77
12. Z tytulu wynagrodzen 87 250,36 123 036,92
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerylalnych oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych 0,00 0,00
14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek papierow wartosciowych 0,00 0,00
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15. Fundusze specjalne 8 523,10 6 432,10
16. Pozostale 2708 268,15 3579712,10

II. Zobowiazania diugoterminowe 434 004,39 192 159,23
1, Kredyty bankowe 0,00 0,00

a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

2. Pozyczki 0,00 0,00

a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00

b) pozostale 0,00 0,00

3. Dluzne papiery wartoéciowe 0,00 0,00

4, 7 tytulu innych instrumentéw finansowych 0,00 0,00

5. Z tytulu umow leasingu finansowego 434 004,39 192 159,23

a) od jednostek powiazanych 0,00 0,00

b) pozostale 434 004,39 192 159,23

8. Pozostale 0,00 0,00

lll. Rozliczenia miedzyokresowe 1 311 984,88 1329 443,33

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1311 984,88 1329 443,33

a) dlugoterminowe 0,00 145 949,03

b) krétkoterminowe 1311 984,88 1183 494,30
IV. Rezerwy na zobowigzania 1743 577,40 1 258 589,69
1. Z tytulu odroczonego podatku dochodowego 753 214,23 475 699,94

2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 234 258,20 77 812,19

a) dlugoterminowa 67 338,70 77 812,19

b) krotkaterminowa 166 919,50 0,00

3. Pozostale 756 104,97 705 077,56

a) diugoterminowe 0,00 0,00

b) krotkoterminowe 756 104,97 705 077,56

V. Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,00
VI. Kapital whasny 19 968 724,16 24 839 739,42

1, Kapital zakladowy 13 500 000,00 13 500 000,00

2. Nalezne wptaty na kapital zakladowy (wielkosé ujemna) 0,00 0,00

3. Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

4, Kapital zapasowy 5 496 415,92 6 539 422,70

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalngj 0,00 0,00

b) utwarzony ustawowo 0,00 0,00

¢) utworzony zgodnie ze statutem 5 496 415,92 6 539 422,70

d) z doplat akcjonariuszy 0,00 0,00

e) inny 0,00 0,00

5. Kapital z aktualizacji wyceny 839 757,83 728 722,66

6. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00

7. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00

8. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 783 524,51 -877 375,85

a) zysk z lat ubieglych (wartos¢ dodatnia) 97 200,00 0,00

b) strata z lat ubleglych (warto$c ujemna) -1 880 724,51 -877 375,85

9. Zysk (strata) netto 1916 074,92 4 948 969,91
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego( wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
VII. Kapitaly mniejszosci 32 074,09 132 289,27
VIIl. Ujiemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy- jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Uiemna wartosé firmy- jedn. wspolzalezne 0,00 0,00
3. Ujemna wartost firmy- jedn. stowarzyszone 0,00 0,00
Pasywa razem 261 195 972,22 155100 812,88

Krakow, dnia 02-06-2015 roku

Sporzadzit: % Podpisy:
Lola
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POZYCJE POZABILANSOWE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
1 2 2
1. Zobowiazania warunkowe, w tym: 191 570,51 0,00
1. Gwarancje 166 942,50 0,00
2. Kaucje, poreczenia (weksle) 24 628,01 0,00
II. Majatek obcy w uzytkowaniu *) 384 632,00 164 650,00
e s e e e 0,00 0,00

*) wartos¢ majatku obcego w uzytkowaniu nie obejmuje wartosci uzytkowanych przez spétki lokali na podstawie
umow najmu/podnajmu, w informacji dodatkowej, pkt. 2 ust.7) podano warto$¢ czynszu rocznego z tytutu najmu

Krakéw, dnia 02 czerwiec 2015 .

Sporzadzit: .
-

Kierownik jednostki:

| .
/A V A_Dofr ev U

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
Sprawozdanie Finansowe za 2014 rok



28—

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Wyszczegolnienie

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2014-31.12.2014

Przychody z dzialalno$ci maklerskiej, w tym

48 557 023,99

51 135 050,49

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
1 Prowizje 27 344 903,41 17 453 285,42
al  |od operacji papierami wartosciowymi we wiasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego zlecenie 16 834 304,32 13 360 551,57
bt z tytulu oferowania papierow warlosciowych 10 419 612,50 4 044 913,71
of z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 39 890,19 17 464,98
4 |pozostale 51 096,40 30 355,16
2 Inne przychody 21212 120,58 33 681 765,07
al z tytulu prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i rachunkéw pienigznych Klientow 927 275,49 881 162,20
b |ztytulu oferowania papierdw wartociowych 0,00 0,00
of z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow wartosciowych 1646 514,61 1417 410,40
d/  |ztytulu zarzadzania cudzym pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie 1639 218,69 823 513,18
ef  |ztytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi 29 250,00 275 000,00
z tyt.u{u reprezentowania bankow prowadzacych dziatalnosc maklerska i doméw maklerskich na rynkach regulownych i 0.00 0.00
i/ na gietdach towarowych ? i
of  |pozostale 16 969 861,79 30 284 679,29
. [Koszty dzialalno$ci maklerskiej 39 514 690,56 45 408 661,46
1 Koszty z tytutu afiliacji 0,00 0,00
Oplaty na rzecz rynkow regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i
b gigidgwych izb rzzrachunkg;wych - ! e Bepon e ’ 3 263 890,07 3370 458,28
3. Oplaty narzecz izby gospodarczej 0,00 0,00
4. |Wynagrodzenia 9 600 233,50 15 568 149,44
5. |Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 1545 163,53 1317 963,07
6. |Swiadczenia na rzecz pracownikow 174 979,51 173 116,57
7. |Zuzycie materiatow | energii 514 846,64 569 834,60
8. |Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 3634 632,17 1428 385,79
9, |Pozostate koszty rzeczowe 15 240 236,46 18 236 946,45
10.  |Amortyzacja 2 544 748,46 1912 741,34
11, |Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1872 835,45 850 605,12
12, |Prowizje iinne optaty 108 876,27 98 396,94
13, |Pozostale 1014 248,51 1 882 063,86
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci maklerskiej (I-Il) 9042 333,43 5 726 389,02
IV.  |Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 120 724,83 61 645,39
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym 3 262,31 3 769,14
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
F: Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
3 Korekty aktualizujace wartosé 117 462,52 0,00
4 Zysk ze sprzedazylumorzenia 0,00 57 876,25
5 Pozostale 0,00 0,00
V. |Koszty z tytufu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 794 805,93 8 392,94
1 Korekly akiualizujace warlost 0,00 8 392,94
2 Strata na sprzedazyfumorzenia 794 805,93 0,00
3 |Pozostale 0,00 0,00
VI.  |Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu -674 081,10 53 252,45
ﬁ Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 0,00 0,00
1 Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Korekty aktualizujace warto$t 0,00 0,00
3 Odpis dyskonta od diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 |Zysk ze sprzedaiy/umorzenia 0,00 0,00
5 Pozostale 0,00 0,00
VI,  |Koszty z tytulu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu 0,00 0,00
zapadalnosci 0,00 0,00
1 Korekty aktualizujgce wartosé 0,00 0,00
2 [Amortyzacja premii od diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
3 [Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
4 |Pozostale 0,00 0,00
X, Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-Vll) 0,00 0,00
% Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 1052 735,62 13 298,40
1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach, w tym 5 460,00 8 400,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3 Korekty aktualizujace wartost 0,00 0,00
4 |2ysk ze sprzedazylumorzenia 1 047 275,62 4 898,40
5 Odpisy dyskonta od dhuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
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& Pozostale 0,00 0,00
XI.  |Koszty z tytuu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00
1 Korekty aktualizujace wartosc 0,00 0,00
2 Strata ze sprzedazy/umorzenia 0,00 0,00
3 Amortyzacja premil od dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4 Pozostale 0,00 0,00
XL, Zysk (strata) z operacji instr i fi ymi dostepnymi do sprzedazy (X- XI) 1052 735’62 13 298,40
Xil. |Pozostate przychody operacyjne 1737 029,99 1166 816,69
1 Zysk ze sprzedazy rzeczowych skladnikow majatku trwalego i wartosci niematerialnych i prawnych 30 389,21 368 473,70
2 Dotacje 0,00 0,00
3 Pozostale 1706 640,78 798 342,99
XIV. |Pozostale koszty operacyjne 1728 748,77 1 355 051,56
1 Strata ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw majatku trwalego i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
. Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych skladnikow atywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00]
3 Pozostale 1728 748,77 1 355 051,56
XV. |Réinica §ci rezerw i odpisow aktualizujacych naleznosci -4 037,53 -393 474,18
1 Rozwiazanie rezerw 410 161,06 12 927,46
P) Utworzenie rezerw 0,00 D,OO'
3 Zmniejszenie odpisow aktualizujacych naleznosci 77 920,27 173 754,09
4 Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 492 118,86 580 155,73
XVI.  [Zysk (strata) z dzialalno§ci operacyjnej (II#VI+HX+XI#XII-XIVEXV) 9 425 231,64 5211 230,82
XVI.  |Przychody finansowe 2 932 790,74 2313 728,17
1 Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 |Odsetki od lokat i depozytow, w tym 2 357 405,53 1841 579,07
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Pozostate odsetki 575 385,15 445 913,25
4 Dodatnie roznice kursowe 0,04 20 918,77
o |zrealizowane 0,04 0,00
b/ |niezrealizowane 0,00 20 918,77
5 Pozostate 0,02 5 317,08
XVill. |Koszty finansowe 1362 808,75 634 637,93
1 Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym 207 616,68 95 893,76
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
2 Pozostate odsetki 727 604,79 313 486,18
3 Ujemne roznice kursowe 67 064,46 64 425,84
al zrealizowane 62 153,68 64 425,84
b/ [niezrealizowane 4 910,78 0,00
4 Pozostale 360 522,82 160 832,15
XIX.  |Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialow jed k podporzadk ych 55 511,51 0,00
XX.  |Zyskilstraty jednostek sprzedanych w okresie obrotowym 0,00 0,00
XXI.  |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (XVI+XVI-XVII+XIX+XX) 11 050 725,14 6 890 321,06
XXIl.  |Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1 Losowe 0,00 0,00
2 Pozostale 0,00 0,00
XXIll,  [Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
1 Losowe 0,00 0,00
2 Pozostale 0,00 0,00
XXIV. | Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 254 557,00 254 557,00
1 Jednostki zalezne 254 557,00 254 557,00
2 Jednostki wspolzalezne 0,00 0,00
3 Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
XXV. | Odpis ujemnej wartoci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
9 Jednostki zalezne 0,00 0,00
2 Jednostki wspélzalezne 0,00 0,00
3 Jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
XXVI. |Zysk mniejszosci 7979 028,11 95 579,53
XXVIl. |Strata mniejszosci 0,00 0,00
XXVIIL  |Zysk (strata) brutto (XXI+XXI-XXHI-XXIV+XXV-XXVI+XXVII) 2 817 140,04 6 540 184,53
XXIX. [Podatek dochodowy 901 065,12 1591 214,62
XXX, |Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigh ia straty) 0,00 0,00
XXXI. |Udzial w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 0,00 0,00
XXXII. |Udzial w stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
XL, |Zysk (strata) netto (XXVII-XXIX-XOO0HXXXI-XXXI) 1916 074’92 4 948 969,91
Krakéw, dnia 02-06-2015 roku
Sporzadzit: Podpisy:
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
na dzien 31 grudnia 2014 r.

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2014-31.12.2014

Ip Wyszczegolnienie

A |Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej (I+- Il)

17 205 111,51

-25 770 857,43

I |Zysk (strata) netto

1916 074,92

4 948 969,91

|l |Korekty razem 15 289 036,59 -30 719 827,34
1 |Zysk (strata) mnigjszosci 0,00 95 579,53
Zysk (strata) z udzialow (akefi) w jednostkach wycenianych metoda praw
2 |wasnosai 0,00 0,00
3 |Amortyzaca 2798 824 85 2 599 121 52
4 |Zysk (straty) z tytuhs roznic kursowych 9 266,05 -16 515,42
5 |Odseth, dywdendy 2881275 -108 415,22
6 |Zysk (sirata) z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -481 113,22 -381 772,10
7 |Zmiana stanu rezerw | odpisow aklualizujacych naleznosci 251 168,07 -799,03
g |Zmanastany do obraty 600 930,92 -1 221 435,57

g [Zmiana stanu naleznosei

-69 479 870,53

76 132 006,93

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych {z wyjatkiem pozyczek i
10 [kredytow) w tym z funduszy specjainych

80 103 509,76

-110 330 505,48

Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej

-2 244 753,24

11 |Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych -181 579,62 287871256
12 |Pozastale korekly 1649 087,46 -365 805,06
B. |Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 347 176,54 -1127 574,03
1 [Welywy ztytulu dzialalnosci inwestycyjne] 1762 988,65 709 681,79
1 |Zbycie wartodci niematerialnych | prawnych 0,00 0,00
2 |Zbycie skiadnikéw rzeczowych aktywdw trwalych 30 389,21 611 383,80
Zbycie aw fi rych uirzymywanych do terminu
3 |dostepnych do sprzedazy, w tym: 1032 599,44 98 287,99
a | wjednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
b | wpozostalych jednostkach 1032 599,44 98 287,99
- zbycie instrumentéw finansowych 1023 209,28 89 887,99
~dywidendy i udzialy w zyskach 5 460,00 8 400,00
-splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
-adsetki 3 930,16 0,00
-inine wpkywy Z instrumentow finansowych 0,00 0,00
4 |Pozostale wphywy 700 000,00 0,00
1. [Wydatki 2 tytulu dzialalnosci inwestycyjne] 1415 812,11 1837 255,82
1 |Nabycie wartosci nismatenalnych | prawnych 406 520,72 -50 976,68
2 |Nabycie skladnikow rzeczowych aktywow trwalych 298 688,39 505 232,50
Nabycie i 0 y ryrmywanych do terminu
3 |dostepnych do sprzedazy, wtym 10 603,00 183 000,00
s |w matoda p 0.00 0,00
b |w pozostalych jednostkach 10 603,00 183 000,00
-nabycie instrumentow finansowych 10 603,00 183 000,00
-udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
4 |Dywidendy i inny utziat w zyskach wypl 0,00 0,00
5 |Pozostals wydath 700 000,00 1200 000,00
C.

1027 189,41

Wplywy z dziatalnosci finansowej

10 086 023,97

3096 392,60

1 |Zacagnigeis dugoterminowych kredylow 1 pozyczek 0,00 0,00
2 |Emisja dugotsrminowych diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3 |Zaciagingcie kratkoterminowych kredytow 1 pozyczek 0,00 3 096 392,60
4 |Emisja kr diuznych papierow h 9 800 000,00 0,00
5 |Zaciag i podporza b 0,00 0.00
6 [Wplywy z emisji akcji wiasnych 0,00 0,00
7 |Doptaty do kapitaku 0,00 0,00
s |Pozostate wplywy 286 023,97 0,00
1l |Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 12 330 777,21 2 069 203,19
1 |Splata dlugoterminowych kredytow | pozyczek 0,00 0,00
2 |Wykup dugotermiowych dluznych papierow warloéciowych 0,00 0,00
3 |Spiata krotkoterminowych kredyaw i pozyczek 0,00 0,00
4 |Wykup kotkoterminowych dhuznych papieraw warlasciowych 9 800 000,00 0,00
5. |Splata zobowigzai podperzadkowanych 0,00 0,00
6 |Wydatki z tytubu emisji akeji wiasnych 0,00 0,00
7. |Nabycie akcji wiasnych 0,00 0,00
g |Patnodci dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9 |Wyplaly z zysku dia osab zarzadzajacych | nadzorujacych 0,00 0,00
10 |Wydatki na cele spolecznis utyteczne 0,00 0,00
11 |Platnode zobowiazan 2 tytulu uméw lsasingu finansowaga 1826 753,07 1849 053,00
12 |Zaplacone odsstki 181 108,24 75 456,73
13 |Pozostale wydatki 522 915,90 144 693,46

0. |Przeplywy pienigtne netto razem (A+-+-BI+-C)

15 307 534,81

-25 871 242,05

E. |Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

15 307 534,81

-25 871 242,05

b

-zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu raznic kursowych walut obeych 0,00 16 515,42
F. [Srodki pienigine na poczatek okresu 83 640 212,11 98 947 746,92
G, |Srodki pienigzne na koniec okresu (F+H-D), w tym: 98 947 746,92 73 076 504,87
- 0 0graniczons] mozlwoscl dysponowania 92 910 404,06 66 687 623,19
Krakow, dnia 02-06-2015 roku
Sporzadzil [ Padpisy
Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S A
rupa Kapitalowa omu Maklerskiego (/
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
za okres 01.01.2014 do 31.12.2014 r,
01.01.2013-31.12.2013 | 01.01.2014-31.12.2014
L. Kapital (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 18 016 843,19 19 968 724,16
korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty bledow
la. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach: 13 500 000,00 13 500 000,00
i Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13 500 000,00 13 500 000,00
1.1 Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a zwiekszenie 0,00 0,00
wigczenie kapitalu spolek konsolidowanych 0,00 0,00
b Zmniejszenie 0,00 0,00
- wylaczenie wspolnych kapitalow w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
1.2, Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 500 000,00 13 500 000,00
: Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
21, Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a zZwiekszenie 0,00 0,00
b Zmnigjszenie 0,00 0,00
2.2, Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a zwiekszenia 0,00 0,00
b zmniejszenia 0,00 0,00
3.1, Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 5195 046,59 5496 415,92
4.1 Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 301 369,33 1043 006,78
a zwiekszenie 301 369,33 1043 006,78
- z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
- utworzony zgodnie ze statutem 301 369,33 1043 006,78
b Zmnigjszenie 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5 496 415,92 6 539 422,70
; Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1215 214,96 839 757,83
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -375 457,13 -111 035,17
a zwiekszenie 81 557,19 0,00
- przeszacowanie DDS 81 557,19 0,00
b zZmnigjszenie 457 014,32 111 035,17
- przeszacowanie DDS 457 014,32 111 035,17
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 839 757,83 728 722,66
A Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a Zwiekszenie 0,00 0,00
b Zmniejszenie 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych na poczatek okresu -218 729,32 0,00
a zwiekszenie 218 729,32 0,00
b Zmnigjszenie 0,00 0,00
71, Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych na koniec okresu 0,00 0,00
; Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 156 273,77 -1783 524,51
8.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 156 273,77 97 200,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty bledow 97 200,00 0,00
8.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 253 473,77 97 200,00
a zwigkszenie 0,00 0,00
b zmnigjszenie 156 273,77 97 200,00
- pokrycie straty z lat ubieglych 0,00 97 200,00
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 97 200,00 0,00
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -1 830 962,81 -1 880 724,51
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
, korekty bledow -97 200,00 0,00
8.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -1928 162,81 -1 880 724,51
a zwiekszenie 0,00 0,00
- przeniesienie strat do rozliczenia 0,00 0,00
b Zmniejszenie 47 438,30 1003 348,66
- pokrycie strat z lat ubieglych 0,00 1003 348,66
8.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1 880 724,51 -877 375,85
8.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1783 524,51 -877 375,85
9. Wynik netto 1916 074,92 4 948 969,91
a zysk netto 1916 074,92 4 948 969,91
b strata netto 0,00 0,00
c adpisy z zysku 0,00 0,00
Il Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 19 968 724,16 24 839 739,42
Il Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 19 968 724,16 24 839 739,42
Krakow, dnia 02-06-2015 roku -~y
Sporzadzit Podpisy:
N Iﬂ@ - 3 B = (\} U
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA 2014 ROK

GRUPY KAPITALOWEJ

TRIGON DOMU MAKLERSKIEGO S.A.




1)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

. Przedstawienie:

Dane o strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujacej oraz
liczbie i wartosci nominalnej akcji, z okresleniem ich ewentualnych
uprzywilejowan:

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu sprawozdawczego wynosit 13.500.000,00 zt.
nie ulegt zmianie do konca okresu sprawozdawczego i dzieli sie na 135.000 akcji,
kazda o wartosci nominalnej 100,00 zt. Struktura akcjonariuszy TRIGON Dom

Maklerski S.A. wedtug stanu ksiegi akcyjnej Spotki na dzien bilansowy przedstawia
sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji w sztukach
3 spotki handlowe z siedziba 97 842
na terytorium RP
34 osoby fizyczne 37 158
Razem 135 000

Liczby, wartosci nominalne oraz uprzywilejowanie akgji:

a) akcje serii A — 500 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda — uprzywilejowane co
do: gtosu na Walnym Zgromadzeniu - po trzy gtosy na akcje oraz co do
pierwszenstwa pokrycia z majatku spotki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli
w razie likwidacji spotki,

b) akcje serii B — 50 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda — uprzywilejowanie co
do: gtosu na Walnym Zgromadzeniu - po trzy gtosy na akcje oraz co do
pierwszenstwa pokrycia z majatku spotki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli
w razie likwidacji spotki,

c) akcje serii C — 2.950 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda, akcje nie sa
uprzywilejowane,

d) akcje serii D — 14.000 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda, akcje nie sg
uprzywilejowane,

e) akcje serii E — 42.500 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda, akcje nie sg
uprzywilejowane,

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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f) akcje serii F — 75.000 szt. o wartosci nominalnej 100 zt kazda - uprzywilejowane

co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu po dwa gtosy na akcje.

2) Wartos¢ firmy lub ujemna wartosé¢ firmy dla kazdej jednostki objetej
konsolidacja, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz wysokosé
dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

Wyliczono wartosé¢ firmy dla jednostki zaleznej Trigon Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. na 31.12.2014:

- % nabytych akcji 97,07 %
- warto$¢ kapitatu witasnego TFIl na 31.12.2010 1208 383,74 zt
- cena nabycia (rok 2010) 2 445 763,08 zt
- kapitat udziatowcdw mniejszosciowych 35 405,64 zt
- WARTOSC FIRMY: 1 272 784,98 zt (wartos¢ nabycia

minus warto$¢ kapitatu witasnego na 31.12.2010 plus kapitat udzialowcéw
mniejszosciowych).

Przyjeto 5 letni okres amortyzacji- amortyzacja za rok 2014 kwota 254 557,00 z
Nieumorzona wartosc firmy TFl na 31.12.2014 wynosi 254 557,00 zt.

Przyjeto, ze na dzien nabycia TFl wartos¢ aktywow netto jest rowna wysokosci kapitatow

wtasnych.

3) Poréwnywalnosé danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
W roku 2014 nie dokonano zmiany sposobu sporzgdzania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4) Znaczace zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym i nie zostaly

uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym- nie wystgpity.

5) Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete
w Sprawozdaniu Finansowym- nie wystapity.

6) Skonsolidowane nadzorowane kapitaly w podziale na poszczegoélne skladniki
kapitalow nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na
wymogi z tytulu poszczegdlnych typow ryzyka oraz wymég z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan
oraz wymogow z tytutlu kosztow stalych, obliczonych zgodnie z odrebnymi

przepisami.

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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DANE ROKU 2014:

POZIOM FUNDUSZY WLASNYCH W PODZIALE NA POSZCZEGOLNE SKLADNIKI (*):

STAN NA _ WARTOSCI
POZYCJA 31.12.2014 SREDNIOROCZNE
FUNDUSZE WLASNE 18 488 385,50 18 106 522,98
KAPITAL TIER | 18 488 385,50 18 106 522,98
KAPITAL PODSTAWOWY TIER | 18 488 385,50 18 106 522,98
KAPITAL DODATKOWY TIER | 0,00 0,00
KAPITAL TIER I 0,00 0,00
POZIOM EKSPOZYCJI NA RYZYKO (*):
STAN NA _ WARTOSCI
POZYCJA 31.12.2014 SREDNIOROCZNE
LACZNA KWOTA EKSPOZYCJI NA RYZYKO 128 057 695,39 124 824 098,47
Kwota ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do
ryzyka kredytowego, ryzyka kredytowego kontrahenta,
ryzyka rozmycia oraz dostaw z pézniejszym terminem
rozliczenia 43 855 210,39 42 673 545,68
taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia/dostawy 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji,
ryzyka walutowego i ryzyka cen towarow 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka
operacyjnego 84 202 485,00 82 150 552,79
Dodatkowa kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu statych
kosztéw posrednich 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu korekty wyceny
kredytowej 0,00 0,00
taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu handlowym 0,00 0,00
Kwoty innych ekspozycji na ryzyko 0,00 0,00
FUNDUSZE WELASNE OPARTE NA STALYCH
KOSZTACH POSREDNICH 0,00 0,00
Odchylenie wysokosci funduszy wtasnych od wartosci
wymogu z tytutu kosztow statych 0,00 0,00
WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE (*):
STAN NA
POZYCJA 31.12.2014
Wspotczynnik kapitatu podstawowego TIER | 14,44%
Nadwyzka(+)/ niedobér(-) kapitatu podstawowego TIER | 12 725 789,21
Wspétczynnik kapitatu TIER | 14,44%
Nadwyzka(+)/ niedobér(-) kapitatu TIER | 10 804 923,77
tgczny wspoétczynnik kapitatowy 14,44%
Nadwyzka(+)/ niedobér(-) tgcznego kapitatu 8 243 769,87

(*)- dane sporzadzone zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwiec 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr
648/2012.

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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DANE POROWNAWCZE ZA ROK 2013 (**):

Stan na 31.12.2013

Poziom nadzorowanych kapitatéw 16 091 113,64
W tym:

Kapitaly podstawowe 15 251 355,81
-kapitat zaktadowy 13 500 000,00
-kapitat zapasowy 5496 415,92
-kapitat mniejszosci 32 074,09
-roznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych 0,00
-zysk w trakcie zatwierdzania 0,00
-zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00
niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
-wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 509 113,99
-wartosci niematerialne i prawne (-) 1484 495,69
-niepokryta strata z lat ubiegtych (-) 1783 524,51
-strata netto (-) 0,00
-akcje i udziaty instytucji i zakladow ubezpieczen (50%) (-) 0,00

-akcje i udziaty instytucji i zaktaddéw ubezpieczen
(pomniejszenie niepokryte kapitatem uzupetniajgcym Il 0,00
kategorii) (-)

Kapitaly uzupelniajgce Il kategorii 839 757,83
- kapitat z aktualizacji wyceny 839 757,83
-akcje i udziaty instytucji i zakltadow ubezpieczen (50% - w

kwocie nieprzekraczajgcej kapitatow uzupetniajgcych Il 0,00
kategorii) (-)

Kapitaly uzupetniajgce Il kategorii 0,00
Catkowity wymog kapitatlowy 11 417 334,08
W tym z tytutu:

Ryzyka rynkowego 0,00
-cen instrumentow kapitatowych 0,00
-cen towarow 0,00
-szczegolne cen instrumentow dtuznych 0,00
-ogoélnego stép procentowych 0,00
-walutowego 0,00
Ryzyka rozliczenia-dostawy 0,00
Ryzyka kontrahenta 0,00
Ryzyka kredytowego 4 897 566,29
Prz_ekroczem'a I.fmitu :koncentracji zaangazowania i limitu 0.00
duzych zaangazowan ’
Ryzyka operacyjnego 6 519 767,79
Wymdég kapitatowy z tytutu statych kosztow Nie dotyczy

(**)- dane zaprezentowane zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
listopad 2009 r. w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego

wymogu kapitatowego, w tym wymogoéw kapitatowych dla doméw maklerskich oraz

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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okreslania maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych diuznych

papierow wartosciowych w stosunku do kapitatéw (tekst jednolity: Dz.U. 2013 r. Nr 0,
poz. 959).

7) Przekroczenia poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego
W roku 2014 nie wystapity.

2. Dane uzupetniajgce o aktywach i pasywach

1) W odniesieniu do pozycji "naleznosci krétko- i diugoterminowe":

31.12.2013

31.12.2014

Naleznosci netto — razem, w tym
o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty:

151 505 930,16

74 908 937,49

Do 1 roku

151 143 074,18

74 608 679,02

- w tym naleznosci 853 739,84 380 922,81

przeterminowane nieobjete

odpisami aktualizujgcymi

Naleznosci powyzej 1 roku 362 855,98 300 258,47
2 |Odpisy aktualizacyjne naleznosci 3 037 344,25 3 571 363,60
3 [Naleznosci brutto — razem 154 543 274,41 78 480 301,09

Na wartos¢ naleznosci dlugoterminowych skfadaja sie:

— kaucje wptacone wynikajace z zawartych uméw najmu lokali w wysokosci

300 258,47 zt.

2) Dane o stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci w zi:

Lp. Cel utworzenia Stan na poczatek okresu| Zwiekszenie | Wykorzystanie | Rozwigzanie Stan na koniec
sprawozdawczego okresu
sprawozdawczego

1. |Opéznienia w ptatnosci 330 296,14 3 587,36 35 067,31 1 206,78 297 609,41
2. |Stwierdzone niedobory 175 545,68 0,00 0,00 2 500,00 173 045,68
3. |Odpisy aktualizujace — 1828 047,27

system rekompensat 220 148,14 0,00 0,00 2048 195,41
4. [Naleznosci trudno Sciggalne 557 214,21 500 010,73 0,00] 118 161,28 939 063,66
5. |Odpisy na naleznosci spétki 146 240,95

polaczonej 0,00 0,00 32 791,51 113 449,44
6. |Razem 3 037 344,25 723 746,23 35 067,31| 154 659,57 3571 363,60
3) Podziatl pozycji "naleznosci od jednostek powigzanych":
Krétkoterminowe 31.12.2013 31.12.2014

1 [Naleznosci od jednostki 0,00 0,00
dominujgcej
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Naleznosci od znaczacego 0,00 0,00

inwestora ,

3 |Naleznosci od wspolnika 0,00 0,00
jednostki wspétzaleznej

4 |Naleznosci od jednostek 1 000,00 0,00
podporzadkowanych

5 |Naleznosci od jednostek
kontrolowanych,
wspotkontrolowanych 0,00 0,00

4) Podziat pozycji ,pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci jednostek  zaleznych i jednostek wspoizaleznych
niekonsolidowanych metoda petng lub proporcjonalng” i pozycji ,pozostate
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych i jednostek
wspoltzaleznych niekonsolidowanych metodg petng lub proporcjonalng” na:

a) pozostale papiery wartosciowe,

b) towary gieldowe,

c) pozostale.

Nie wystepuja.

5) Podzial pozycji ,pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci jednostek =zaleznych, wspobtzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci” i pozycji ,pozostale instrumenty
finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspétzaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metoda praw witasnosci” na:

a) pozostale papiery wartosciowe,

b) towary gieldowe,

c) pozostate.

Nie wystepuja.

6) Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy:

a) ATMOS Sp. z o.0.
— Siedziba: Krakéw, ul. Pilotow 6
—  Przedmiot dziatalnosci:

= dziatalnos¢ innowacyjno-wdrozeniowa w zakresie postepu technicznego

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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| organizacyinego we wszystkich dziedzinach
Udziat w kapitale zaktadowym: 75,00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 75,00 %
Wartos$¢ bilansowa udziatow: 0,00 zt
Powigzania: TRIGON DM S.A. posiada 75 % gtoséw w Zgromadzeniu
Wspolnikow ATMOS Sp. z 0.0., spotka nie prowadzi dziatalnosci
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 100,00 zt
Metoda konsolidacji: wytaczona z konsolidacji - nie prowadzi dziatalno$ci

Nieoptacona przez TRIGON Dom Maklerski S.A. kwota kapitatu
zaktadowego: 0,00 z

Warto$¢ otrzymanych dywidend w roku obrotowym: 0,00 zt.

b) Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Siedziba: Warszawa, ul. Ksigzeca 4
Przedmiot dziatalnosci:

* powadzenie gietd papieréw wartosciowych
Udziat w kapitale zaktadowym: 0,02 %
Udziat w ogélnej liczbie gltosow: 0,02 %
Wartos¢ bilansowa akcji 319 900,00 zt

c) AQUA S.A.
- Siedziba: 60-327 Poznan, ul. Kanclerska 28

- Przedmiot dziatalnosci:

» Pobér, uzdatnianie i dostarczanie wody

= Odprowadzanie i oczyszczanie sciekow

» Pozostate uprawy rolne inne niz wieloletnie

= Uprawa pozostatych roslin wieloletnich

= Pozyskiwanie drewna

= Chéw i hodowla ryb oraz pozostatych organizméw wodnych w wodach
srodlgdowych

= Produkcja napojow bezalkoholowych; produkcja wod
mineralnych i pozostatych wod butelkowanych

= Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku

* Produkcja wyrobow budowlanych z betonu

= Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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» Obrébka mechaniczna elementéw metalowych

» Produkcja narzedzi

= Produkcja ztgczy i $rub

* Produkcja instrumentéw i przyrzgdow pomiarowych,
kontrolnych i nawigacyjnych

» Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

* Naprawa i konserwacja maszyn

= Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych

= Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych

= Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

= Wytwarzanie energii elektrycznej

= Przesytanie energii elektrycznej

= Dystrybucja energii elektrycznej

= Handel energig elektryczna

» Wytwarzanie paliw gazowych

» Zbieranie odpadoéw innych niz niebezpieczne

= Zbieranie odpadéw niebezpiecznych

= Obrébka i usuwanie odpadoéw innych niz niebezpieczne

» Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddw niebezpiecznych

= Demontaz wyrobow zuzytych

= Odzysk surowcow z materiatow segregowanych

= Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci
rozdzielczych

» Roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej

= Roboty zwiazane z budowa pozostatych obiektow inzynierii
ladowej

= | wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

= \Wykonywanie instalacji elektrycznych

= \Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych,
gazowych i klimatyzacyjnych

= Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

= Tynkowanie

= Zaktadanie stolarki budowlanej

= Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie scian

= Malowanie i szklenie

» Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej

niesklasyfikowane
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= Sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych

» Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu
i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego

» Sprzedaz hurtowa wyrobdédw chemicznych

= Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

» Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia
sklepowa,

= straganami i targowiskami

* Pozostata dziatalnos¢ pocztowa i kurierska

» Pozostate zakwaterowanie

* \Wydawanie ksiazek

» Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego
oprogramowania

» Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

= Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

= Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami
informatycznymi

= Pozostata dziatalnosc ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych

— Udziat w kapitale zaktadowym: 1,92%
— Udziat w ogélnej liczbie gtoséw: 1,92%

W okresie sprawozdawczym sprzedano cato$é posiadanych akcji spotki.

d) Grupa RECYKL S.A.
- Siedziba: 61-832 Poznan, ul. Szkolna 5/18
- Przedmiot dziatalnosci:
= dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych,
= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania,
= dziatalno$¢ rachunkowo- ksiegowa, doradztwo podatkowe,
» pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,
= posotata finansowa dziatalnosc ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszédw emerytalnych,
»wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi, lub

dzierzawionymi,
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= pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana
— Udziat w kapitale zaktadowym: 1,60%
— Udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 1,18%
—  Wartos¢ bilansowa akcji 235 620,00 zt.

W okresie sprawozdawczym sprzedano 28 938 szt. akcji spoiki.

e) IBANQ S.A. i Wspolnicy spotka komandytowa:
- Siedziba: 00-073 Warszawa Plac Pitsudskiego2
- Przedmiot dziatalnoSci:
= doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania,
= zarzgdzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej,
= dziatalnos¢ holdingow,
= posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
= dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami
emerytalno- rentowymi,
= wydawanie gazet,
= wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych,
= leasing finansowy,
= pozostate formy udzielania kredytow,
= zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci ma wiasny rachunek,
= kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
= wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
= pos$rednictwo w obrocie nieruchomosciami,
= zarzadzanie nieruchomos$ciami na zlecenie,
— Wartos¢ wniesionych wktadéw w stosunku do kapitatu zakfadowego
80,00%
— Udziat w zyskach — nie okreslony w umowie spotki
— Udziat w stratach — wytaczenie z udziatu w stratach
— Cena nabycia praw i obowigzkéw 4.000,00 zi,
Podmiot jest jednostka powigzana:
- charakter powigzania- jednostka stowarzyszona

- Metoda konsolidacji — wytagczona z konsolidacji - nie prowadzi dziatalnosci

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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- warto$¢ kapitatu wtasnego jednostki 5.000,00 zt

- wynik finansowy za 2014 rok 0,00 zi.

- nieoptacona przez TDM wartos¢ nabytych akcji w kapitale pdstawowym -
w catosci optacony

- wartosc otrzymanych udziatdbw w zyskach za 2014 rok 0,00 zt

- wartosc naleznych udziatéw w zyskach za 2014 rok 0,00 zt.

W dniu 28.05.2014 r. spotka zostata wykreslona z KRS. Warto$¢ optaconych
akcji w kwocie 4 000,00 zt. wpisano w koszty, w wyniku podziatu majatku spotki

likwidowanej otrzymano kwote 1 828,08 zt.

f) IBANQ S.A.
- Siedziba: 00-073 Warszawa, Plac Pitsudskiego 2
- Przedmiot dziatalnosci:
= Ustugi doradcze zwigzane z zarzadzaniem

— Udziat w kapitale zaktadowym: 33,33%

— Udziat w ogélnej liczbie gtoséw: 33,33%

— Wartos¢ bilansowa akcji 0,00 zt
Podmiot jest jednostkg powigzana:
- charakter powigzania- jednostka stowarzyszona

Metoda konsolidacji - wytgczona z konsolidacji - nie prowadzi dziatalnosci

wartos$¢ kapitatu wtasnego jednostki na 31.12.2014 14 559,12 zt.
- wynik finansowy za 2014 rok - strata bilansowa 7 159,58 zi
- nieoptacona przez TDM warto$¢ nabytych akcji w kapitale pdstawowym -

w catosci optacony
- wartosc¢ otrzymanych dywidend za 2014 0,00 zt
- warto$¢ naleznych dywidend za 2014 0,00 zt.

Spoétka postawiona w stan likwidacji, dokonano odpisu aktualizujgcego na 100%

wartosci.

g) BRIJU S.A.
- Siedziba: 61- 844 Poznan Plac Bernardynski 4/3
- Przedmiot dziatalnosci:

= projektowanie i produkcja bizuterii

» sprzedaz bizuterii ( detaliczna i hurtowa)

» handel surowcami (kruszcem ztota i srebra)

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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— Udziat w kapitale zaktadowym: 0,56%
— Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw: 0,42%
— Wartos¢ bilansowa akcji 410 810,60 zt.

W okresie sprawozdawczym sprzedano 100 sztuk akcji jednostki.

Dane dotyczace rzeczowych aktywow trwatych:

§1.12.2018 31.12.2014
1 |Majgtek wtasny 918 679,37 1175 929,95
2 |Majatek uzywany na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy o podobnym 1 407 680,32
charakterze, amortyzowany 2 766 574,71
3 |Majatek trwaly w budowie 50 015,01 148,00
Razem 3 735 269,09 2 583 758,27

Ponadto Spoétka dominujaca uzywa na podstawie umowy najmu zawartej w dniu
8 stycznia 2014 r. urzadzenia biurowe. Umowa jest zawarta na okres 48 miesigcy.
Przedmiotem umowy jest dostarczenie oraz najem sprzetu, Swiadczenie ustug
utrzymania i wsparcia oprogramowania. Wartos¢ rynkowa wynajmowanego sprzetu
wynosi 164 650,00 zt. (warto$¢ prezentowana w pozycjach pozabilansowych). Z tytutu
realizacji umowy wynajmujgcemu przystuguje wynagrodzenie w kwocie 4 450,00 zt za

najem oraz 1 005,00 EUR za serwis (miesiecznie netto).

Nieruchomos$ci uzywane na podstawie uméw najmu na dzien

31/12/2014:

Oddziat Adres

Czestochowa Al. NMP 28

Kielce Al. Solidarnosci 15 A

Warszawa Plac Pitsudskiego 2, od 01/2014 r. zmiana Plac
Unii ul. Putawska 2

Krakow Ul. Mogilska 65

taczna warto$¢ optat czynszowych w 2014 roku z tytutu uméw najmu dotyczgca

wszystkich jednostek w grupie wynosi 1 410 255,85 zt.

7) Szczegdlowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych
srodkéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentow
finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe utrzymywane do

terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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W okresie sprawozdawczym

sprzedano nieruchomo$¢ za kwote 460 000,00 zt (akt

notarialny z dnia 31.01.2014 r.)- likwidacja oddziatu spo6tki w Nowym Saczu.

Zmiany w grupach rodzajowych $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych przedstawione sa w zatgczniku nr 1.

Zmiany w instrumentach finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy przedstawia ponizsza tabela (brak aktywow utrzymywanych do

terminu wymagalnosci):

Firma Stan na Zmiana stanu w Opis zmian Stan na
01.01.2014 r. okresie 31.12.2014 r.
01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.
GPW S.A. 290 500,00 29 400,00|Przeszacowanie 319 900,00
wartosci akcji
Atmos Sp. z 0.0. 0,00 0,00(bz 0,00
AQUA S A. 16 667,00 -16 667,00|Sprzedaz akgcji 0,00
Grupa Recykl S.A. -28 938,00(Sprzedaz akgji
4 180,00|Przeszacowanie
260 378,00 wartosci akcji 235 620,00
Odpis w koszty-
IBANQ S.A. i wspdlnicy likwidacja spotki i
spoétka komandytowa 4 000,00 -4 000,00|wykreslenie z KRS 0,00
IBANQ S.A. 0,00 0,00|bz 0,00
BRIJU 581 571,06 -100,00|Sprzedaz akgji 410 810,60
-170 660,46 |Przeszacowanie
wartosci akcji
Suma 1153 116,06 -186 785,46 966 330,60

8) Wykaz istothych pozycji czynnych i biernych rozliczei miedzyokresowych:

| | 31122013 | 31.12.2014
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
1|Rozliczenia miedzyokresowe bierne na 11 Q77,18 658 590,68
koniec okresu sprawozdawczego:
W tym:
- Odsetki nalezne klientom 7 008,53 266,74
- Premie i wynagrodzenia (OFP, BFP)
dla pracownikéw za rok obrotowy
wyptacone w roku nastepnym 583 873,65 221 762,67
- Koszty badania sprawozdan
finansowych 93 450,00 98 985,00
- Koszty fakturowane w okresie
nastepnym 0,00 35 578,79
- Korekta VAT dot. struktury zakupow 26 745,00 53 528,00
- Rabat dot. najmu lokali rozliczany w
czasie 0,00 187 648,75
- Pozostate 0,00 60 820,73

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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2|Przychody przysztych okreséw na koniec

600 907,70

670 852,65

okresu sprawozdawczego, w tym:
System rekompensat 597 670,98 667 615,93
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
3|Naliczone na dzien bilansowy przychody 1.553 303,18 0,00
fakturowane w kolejnym okresie
4|Rozliczenia migdzyokresowe 1 085 879,28 343 832,93
krotkoterminowe czynne na koniec
okresu, w tym:
- abonamenty dot. przysztych okresow 38 988,21 43 061,78
- prenumeraty 1.527,32 1 984,67
- ubezp. majatkowe 70 488,51 68 864,84
- optaty cztonkowskie okresowe 140 000,00 0,00
- licencje roczne 116 838,79 133 543,43
- koszty ustug doradczych 2013/2014 400 000,00 0,00
- optlaty czynszowe dot. 01/2014 233 657,75 0,00
- Wstepne raty leasingowe dot. majatku
uzytkowanego na podstawie
zawartych umow 0,00 18 988,10
- pozostate 84 378,70 77 390,11
5|Roczna korekta VAT za 2013/2014 95 079,00 17 884,00
6|Rozliczenia miedzyokresowe 996 065,08 523 221,67
diugoterminowe, w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 953 166,21 H18817,58
dochodowego
Koszty ustug do rozliczenia w roku 42 898,87 4 404,09
2014/2015
9) Podziat ,zobowiazan krotkoterminowych” wedlug pozycji bilansu

o pozostatlym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa, okresie spfaty:

uptynat

31.12.2013 31.12.2014
1 |Do 1 roku 237 705 607,30 127 348 591,94
2 |Dla ktérych termin wymagalnosci 71 929,85 131 477,00

3 |Zobowigzania krétkoterminowe razem

237 705 607,30

127 348 591,94

10) Podzial pozycji "zobowigzania wobec jednostek powigzanych':

21.12.2013 31.12.2014
1 |Zobowigzania wobec jednostki 0,00 0,00
dominujacej
2 |Zobowigzania wobec znaczacego 0,00 0,00
inwestora
3 |Zobowiazania wobec wspolnika jednostki 0,00 0,00
wspoizaleznej

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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4 |Zobowigzania wobec jednostek

0,00

0,00

podporzgdkowanych
11)Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych, zaliczone zaréwno do
zobowigzan krotkoterminowych, jak i diugoterminowych, w podziale na kredyty
i pozyczki od:
31.12.2013 31.12.2014
1 [Jednostki dominujacej 0,00 0,00
2 |Znaczacego inwestora 0,00 0,00
3 |Jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00

12)Dane o zobowigzaniach wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu

terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli .

31.12. 20113 31.12.2014
1 |Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub 0,00 0,00
jednostki samorzgdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli
13) Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug pozyciji bilansu

o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym okresie sptaty:

31.12.2003 31.12.2014
1 |do 1 roku 0,00 0,00
2 |powyzej 1 roku do 3 lat 434 004,39 192 169,23
3 |powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
4 |powyzej 5 lat 0,00 0,00
14) Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw:
Lp Cel utworzenia Stan na Zmiana Stan na
01.01.2014 . 31.12.2014 r.
1 |Z tytutu odroczonego podatku 793 214,23 -277 514,29 475 699,94
dochodowego
2 |Na swiadczenia emerytalne | 234 258,20 -156 446,01 77 812,19
podobne
3 |Na ekwiwalenty za urlopy i 750 295,80 -45 218,24 705 077,56
zobowigzania z tytutu

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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Swiadczonych ustug
4 |Pozostate 5 809,17 -5 809,17 0,00
5 |[Razem 1743 577,40 -484 987,71 1258 589,69

15) Za rok obrotowy zysk grupy wyniost 4 948 969,91 zi.

16) Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

(ze wskazaniem ich rodzaju) — nie wystapity.

17) Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone gwarancje i poreczenia,
takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe (dane dotycza jedynie
jednostki dominujacej) :

Na dzien bilansowy wystgpity zobowiazania warunkowe w postaci weksli in blanco
(jednostka dominujgca):

— w dniu 27.09.2013 r. udzielono gwarancji bankowej (BZ WBK) na kwote
421 004,10 zi. stanowigcej zabezpieczenie roszczen z tytutu umowy najmu
dot. Nowy Plac Unii S.A. W wyniku aneksu dot. gwarancji podwyzszono
kwote gwarancji na 480 000,00 zt. Pozostaje ona wazna do dnia 30.09.2015r.

Zobowigzania warunkowe wobec:
a) jednostki dominujacej - nie dotyczy,
b) znaczacego inwestora - nie dotyczy,
c) wspélnika jednostki wspofzalezne | - nie dotyczy,

d) jednostek podporzadkowanych - nie wystapity.
3. Dane uzupetniajgce dotyczace poszczegdlnych pozycji rachunku zyskow
i strat:
1) Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przychodéw
netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw jednostek powigzanych

wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkow geograficznych.

a) rynek krajowy:

WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA w tys. zt
Prowizje 14 977,83

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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Inne przychody (oferowanie, zarzadzanie, ustugi doradcze, 33 596,60

pozostate)
Razem 48 574 43
b) rynek zagraniczny:
WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA
Prowizje 247545
Ustugi doradcze 85,17
Razem 2 560,62

2) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujagcych srodki trwate —

nie dokonano odpiséw w 2014 roku.

3) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w
okresie sprawozdawczym lub przewidywanej do zaniechania w nastepnym
okresie — w roku 2014 w jednostce dominujgcej dokonano zaniechania dziatalnosci:

- ustug na rynku TGE- w okresie sprawozdawczym przychody dotyczgce tej
dziatalno$ci wyniosty 1 241 384,48 zt, koszty natomiast 1 278 422,71 zt. Wynik
dotyczacy tego obszaru dziatalnosci wyniost - 37 038,23 zt.

- ustugi zarzgdzania - Asset Management - w okresie sprawozdawczym przychody
dotyczace tej dziatalnosci wyniosty 843 245,56 zt, koszty natomiast 1 070 615,56 zt.
Wynik dotyczacy tego obszaru dziatalnosci wyniést - 227 370,00 zt.

4) Dane o koszcie wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na

wiasne potrzeby - w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

5) Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych - w okresie sprawozdawczym nie

wystapity.

6) Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od oséb prawnych od wyniku finansowego brutto :

- TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.:
Za okres sprawozdawczy zysk brutto wyniost 2 555 229,93 zt. natomiast
zysk podatkowy za okres sprawozdawczy wyniést 3 468 597,19 zt.

Réznice pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkowym wyjasnia ponizsza tabela:

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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L.P. _ POZYCJE NA 31.12.2014
Els Przychody bilansowe _ 50 150 778,17
32 Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu (suma 1.2.%) 830 117,77

Pozostate przychody operacyjne NP-rozwigzanie odpiséw
|.2.1 | aktualizujgcych 186 662,59
|.2.2 | Pozostate przychody operacyjne NP-rozwigzanie rezerw 0,00
Przychody operacyjne- naliczone bilansowe sporzadzenie
.23 |SF 0,00
Przychody finansowe NKUP- odsetki naliczone nie
1.2.4 |otrzymane 9 939,95
1.2.5 | Dywidendy otrzymane 12 169,14
1.2.6 | Przeszacowanie papieréw wartoSciowych 491 512,17
Przychody finansowe NKUP-rozwigzanie odpiséw
1.2.7 | aktualizujgcych 0,00
1.2.8 | Pozostate przychody operacyjne NKUP-roczna korekta VAT 17 884,00
1.2.9 | Przychody- fundusze 107 620,18
1.2.10 | Pozostate nie podlegajace opodatkowaniu 4 329,74
Ls Przychody podatkowe nie bilansowe (suma [.3.%) 231 615,58
1.3.1. | Przychody- fundusze 107 918,75
1.3.2. | Roczna korekta VAT za 2013 95 079,00
[.3.3. | Przychody 2013 otrzymane w 2014 6 200,00
1.3.4. | Odsetki otrzymane w 2014 z lat poprzednich 5 624,33
1.3.5. | Wycena do wartosci rynkowej sprzedanego majatku 10 742,72
I.3.6. |Pozostate 6 050,78
l.4. Przychody podatkowe razem (= 1.1. - 1.2. + 1.3.) 49 552 275,98
I.1. |Koszty bilansowe : 47 595 548,24
11.2. | Koszty nie stanowigce kosztow podatkowych (suma ll.2.%) 3 681 520,54
[1.2.1. | Koszty operacyjne niepodatkowe 2572 839,78
Amortyzacja srodkow w leasingu 1061 436,10
Amortyzacja pozostatych srodkéw trwatych i WNIP 104 252,13
Naliczone wynagrodzenia, skiadki ZUS -27 392,03
Swiadczenia dla pracownikow wyptacone po dniu
bilansowym 103,50
Odprawy emerytalne 10 473,49
Koszty zaniechanej dziatalnosci 45 622,92
Skiadki cztonkowskie- przynaleznos¢ nieobowigzkowa 29 000,00
Korekta kosztéw podatkowych zgodnie z art.4 ustawy o
redukcji niektérych obcigzen administracyjnych w
gospodarce 1 998,61
Reprezentacja 86 979,65
Wydatki Rada Nadzorcza 149 656,29
Koszty najmowanych sam. powyzej k-ow z ewidencja
przebiegu pojazdu 41 580,01
Skiadki na PFRON 93 425,00
Koszty badania SF za rok 2014 75 000,00
Swiadczenia medyczne dla czionkéw rodzin 42 272 64
Udzielony rabat w ptaconym czynszu rozliczany w czasie 187 648,75
Koszty optat KDPW za zawieszenia transakgji gietdowych 65 913,87
Koszty pomytek maklerskich 452 348,79
Pozostate koszty operacyjne 152 520,06
11.2.2. | Aktualizacja wyceny papieréw wartosciowych 499 905,11
11.2.3. | Koszty finansowe NKUP 8 360,86
Odsetki 4 341,90
Trwata utrata wartosci aktywow 4 000,00
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Pozostate 18,96
[1.2.4. | Pozostate koszty operacyjne NKUP 600 414,79
Odpisy aktualizujgce naleznosci 360 055,59
Roczna korekta VAT 83 794,00
Darowizny 0,00
Odszkodowanie wyplacone na podstawie kodeksu pracy 21 000,00
Kara za niezgodne z umowg wykonanie ustugi 44 000,00
Nieumorzona warto$é sprzedanych ST w leasingu 90 487,66
Pozostate koszty operacyjne NKUP 1077,54
11.2.5. | Koszty niepodatkowe — rezerwy 0,00
11.2.6. |ZUS M-1 - od wynagrodzen 0,00
s Koszty podatkowe nie bilansowe (suma 11.3.) 1925 601,41
11.3.1. | Zaptacone odsetki za lata poprzednie 10 387,30
11.3.2. | Wyptacone wynagrodzenia roku 2013 369 817,53
11.3.3. | Raty kapitatowo-odsetkowe od leasingu 1439 176,83
11.3.4. | Zaptacona faktura z 12/2013 2 085,65
[1.3.5. | Delegacje pracownikéw z 2013 wyptacone w 2014 2 389,10
[1.3.6. | Roczna korekta VAT za 2013 26 745,00
11.3.7. | Ustugi dodatkowe i badanie SF za rok 2013 75 000,00
Naleznosci niesciggalne- odpisy w latach ubiegtych kup
11.3.8. 2014 0,00
11.4. Koszty podatkowe razem (= Il.1. — 11.2. + 11.3) 45 839 629,11
V. Odliczenia od dochodu 244 049,68
IV.1.1. | Darowizny 0,00
IV.1.2. | Strata podatkowa z 2012 50% odliczenia w 2014 244 049,68
V. Dochod /strata podatkowa (= 1.4 — 11.4.) 3 468 597

- TRIGON TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Za okres sprawozdawczy zysk brutto wyniost 4 343 731,00 zt. natomiast zysk podatkowy
za okres sprawozdawczy wyniost 3 928 527,69 zi.

Roznice pomiedzy wynikiem bilansowym i podatkowym wyjasnia ponizsza tabela:

LP. Tresé Wartos¢
| ZYSK [ (STRATA) brutto 4 343 731,00
i K_‘oszty nieuzu:\a}ﬁane za ko_szty ugyskania przychddéww roku 262 575.46
biezacym (réznice przej$ciowe ujemne) (+) *
Rezerwa urlopy za rok 2014 60 370,73
niezapfacone faktury ( Z ROKU 2013) 599,99
Rezerwa na koszty sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego za 23 985,00
rok 2014
Niewyptacone w 2014 umowy wraz z narzutami 140 736,85
Pozostale koszy niestanowigce kosztdéw uzyskania przychodéw 36 882,89
i Ko:szty z lat ubieglych zmniejszfajace podstawe opodatkowania i inne 198 182.12
zmiany podstawy opodatkowania 3
Wyptacone umowy zlecenie z roku 2013 wraz z narzutami 39 376,91
Wykorzystanie rezerwy na urlopy za rok 2013 146 156,18
Raty leasingowe w leasingu operacyjnym (bilansowo finansowy) 12 649,03
v ggiztgy ;i(e:z;:iac\zatxd:?(:)wszty uzyskania przychodéw w roku 182 476,16
Pozostate koszty nie stanowigce K.U.P. 29 726,04
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 127 617,71
Umorzenie naleznosci 25 132,41
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Vv Przychody operacyjne niepodatkowe -

41 058,32

Rozwiazanie rezerwy na urlopy 2013 20 763,32
?g;z;viqzanie rezerwy na koszt badania sprawozdania finansowego za rok 20 295,00

Vi DQCHOD / (STRATA) przed uwzglednieniem strat podatkowych z lat| _ 4549 542,18
ubieglych

Vil Czesc straty podatkowej przyjeta do rozliczenia w roku 2014 - 621 014,49

Vil PODSTAWA OPODATKOWANIA = 3928 527,69
Podatek dochodowy 746 420,26
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego 117 506,00
Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 863 926,26

7) Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: 0,00 zt

8) Dane o przyszlych zobowiagzaniach z tytutu podatku dochodowego:

Wyliczenie podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela (w zt):

Rezerwa z Aktywa z
tytutu tytutu
Wartos¢ Wartosé Réznice Réznice podatku podatku
Pozycje bilansowe bilansowa podatkowa przejsciowe | przejSciowe | odroczonego | odroczonego
Dodatnie Ujemne

Rok 2015 stopa podatku

19%

Srodki pieniezne 73 287 025,35 73 283 188,29 3 837,06 0,00 729,00 0,00
Naleznosci

krotkoterminowe 74 402 886,79 74 228 261,38 | 174 625,41 0,00 33 179,00 0,00
Instrumenty finansowe

przeznaczone do obrotu 1 534 409,34 1615511,89 0,00 81 102,55 0,00 15 409,00
Instrumenty finansowe

dostepne do sprzedazy

przez wynik 0,00 75,00 0,00 75,00 0,00 14,25
WNiP 891 376,71 920 990,31 0,00 29 613,60 0,00 5 627,00
Srodki trwale 2 583 758,27 1176 077,95 | 1 407 680,32 0,00 267 459,00 0,00
Zobowiagzania

krétkoterminowe 127 369 752,11 | 127 179 869,37 0,00 189 882,74 0,00 36 078,00
Zobowiazania leasingowe 551 000,43 0,00 0,00 551 000,43 0,00 104 690,00
Rozliczenia

migdzyokresowe czynne 904 783,14 886 899,14 17 884,00 0,00 3 398,00 0,00
Rozliczenia

miedzyokresowe bierne 1 554 507,81 1139 842,91 0,00 | 414 664,90 0,00 78 786,32
Rezerwa na urlopy i

$wiadczenia emerytalne 843 260,48 0,00 0,00 843 260,48 0,00 160 220,00
Instrumenty finansowe

dostepne do sprzedazy

wptyw na kapitat 966 330,60 1865988,18 | 899 657,58 0,00 170 934,94 0,00
Straty podatkowe mozliwe

do odliczenia 621 014,49 0,00 0,00 621 014,49 0,00 117 993,00
PODSUMOWANIE 2 503 684,37 | 2730614,18 475 699,94 518 817,58
Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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Jednostka :ic:r;inujaca prezentuje w rachunku zyskow i strat operacje zakupu
i sprzedazy $wiadectw pochodzenia energii, gazu oraz opfat gietdowych
refakturowanych na klientéw stosujac metode netto, zgodnie z przyjetymi przez
siebie zasadami rachunkowosci. Powyzsze oznacza, ze w sprawozdaniu
prezentowana jest jedynie prowizja nalezna TDM S.A. za posrednictwo w sprzedazy
Swiadectw pochodzenia gazu, energii i energii elekirycznej. Warto$¢ sprzedazy
swiadectw pochodzenia gazu i energii za rok 2014 wynosi 360 901 108,82 zt. Taka
sama jest warto$¢ zakupu tychze praw, gazu i energii elektrycznej. Prowizja
uzyskana z posrednictwa w sprzedazy $wiadectw pochodzenia gazu, energii i energii

elektrycznej przez Spoétke wynosi 434 456,06 zt.

4. W odniesieniu do pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych:

1) Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeplywéw pienigznych:

Srodki pieniezne 31.12.2013 31.12.2014
1 |W kasie 0,00 0,00
2 |Na rachunkach bankowych w tym $rodki funduszy 98 940 888,18| 73 071 004,87
Swiadczen socjalnych
3 |Pozostate 6 858,74 5 500,00
4 |Inne aktywa pieniezne 0,00 00
5 |Suma (1+2+3+4) 98 947 746,92| 73 076 504,87

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku, kasie oraz
lokaty krotkoterminowe, zaréwno wiasne jak i klientéw TDM SA.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkow
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone
przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe. Srodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych przeliczane sg po obowigzujacym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, przy
czym roznice kursowe z przeliczenia nie stanowig salda srodkéw pienieznych dla

potrzeb ustalania przeptywow.

2) Podziatl dziatalnosci w rachunku przeplywoéw pienieznych:

a) dziatalno$¢ operacyjna — przeplywy pieniezne dotyczace operacyjnej dziatalnosci
jednostki, dziatalnosci zwigzanej z instrumentami finansowymi przeznaczonymi
do obrotu, przychodow finansowych i kosztow finansowych (za wyjatkiem
wymienionych w dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej), pozostatych

przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych (za wyjatkiem
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wymienionych w dziatalnosci
nadzwyczajnych,

b) dziatalno$¢ inwestycyjna — w rozumieniu tego sprawozdania to nabywane
i zbywane rzeczowe aktywa trwate (pozycja bilansu Xl), wartosci niematerialne
i prawne (pozycja bilansu [X), obrot i pozytki z instrumentéw finansowych

dostepnych do sprzedazy (pozycja bilansu VI), udzielone pozyczki, wptywy ze

sptaty udzielonych pozyczek,

c) dziatalno$¢ finansowa — w rozumieniu tego sprawozdania to pozyskiwanie przez
Spotke zrédet finansowania réwniez splata zaciagnietych zobowigzan, w tym

z tytutu leasingow.

3) Wykaz korekt, wptywow i wydatkow do pozycji: ,,Pozostate korekty”, ,,Pozostate
wplywy” i ,Pozostale wydatki”, ktérych kwoty przekraczajg 5% ogdlnej sumy

odpowiednio korekt, wplywéw lub wydatkéw z danej dziatalnosci, a zostaly

ujete w tych pozycjach:

Wyszczegodlnienie

Stan na

31.12.2014 r.

Przyczyna

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

1. Pozostate korekty

-365 805,06 |- 348 802,74 - zmiana stanu zobowigzan

dtugoterminowych
- 4000,00 - korekta dot. wyksiegowania w
koszty kosztow nabycia akcji
zlikwidowanej spotki zaleznej
- 13002,32 - pozostate korekty

B. Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Pozostate wptywy

0,00

Nie wystepujg

2. Pozostate wydatki

1200 000,00

Nabycie obligacji

C. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej

1. Pozostate wptywy

0,00

Nie wystepujg

2. Pozostate wydatki

144 693,46

99 693,46 - odsetki od kredytu rewolwingowego
45 000,00 - prowizja od udzielonego kredytu

Stan $rodkéw pienieznych wykazanych w bilansie jest zgodny ze stanem $rodkow

pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych.

4) Wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz

zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow

pienieznych

Grupa Kapitalowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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Szczegoty Bilans Przeptywy do SF Roznica

Zmiana stanu naleznosci 76 596 992,67 76 132 006,93 464 985,74
Zmiana dot. konta odpisdéw na 406 401,64
naleznosci

Pozostate korekty 58 584,10
Zmiana stanu rezerw i odpiséw -484 987,71 -799,03 484 188,68
aktualizujgcych naleznosci

Odpisy na naleznosci 406 401,64
Rezerwy dot. wyceny DDS-6w 77 787,04

5. Pozostate dane.

1) Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski oraz jednostki
z nim powigzane umoéw nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym
w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy grupy kapitatlowej domu maklerskiego.

Nie wystapity.

2) Transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez dom maklerski lub inne
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniam finansowym
(z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy kapitatowej) na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez ktére rozumie sie
jednostki powigzane z domem maklerskim oraz:

a) osobe, ktéra jest czilonkiem organu zarzadzajacego, nadzorujgcego lub
administrujgcego domu maklerskiego lub jednostki z nig powiazanej, lub,

b) osobe, ktéra jest malzonkiem Ilub osoba faktycznie pozostajacg we
wspolnym pozyciu, dzieckiem matzonka, dzieckiem osoby faktycznie
pozostajacej we wspoélnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przyposabiajacym, osobag zwiazana z tytutu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z osob bedacych cztonkami
organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lubadministrujagcego domu
maklerskiego lub jednostki z nim powigzanej, lub

c) jednostke kontrolowana, wspoétkontrolowana lub inng jednostke, na ktéra
znaczacy wplyw wywiera lub posiada w niej znaczacg ilos¢ glosow,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. ai b, lub

d) jednostke realizujacga program $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, skierowany do pracownikéw jednostki lub jednostki powigzane;j
z jednostka

- wraz z informacjami okres$lajacymi charakter tych transakcji. Informacje

dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug ich
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rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegoéinych

transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy domu maklerskiego.

Nie wystapity.

3)Przecietne zatrudnienie w jednostkach w okresie sprawozdawczym: ogdtem
105 oséb.

4) Wynagrodzenie dla podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nalezne za rok 2014 :
- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota
10 000,00 zt netto,
- badanie jednostkowych sprawozdan tiacznie wszystkie jednostki kwota
70 000,00 zt netto,
- badanie wypetnienia wymogéw w zakresie przechowywania aktywow
w jednostce dominujgcej kwota 10 000,00 zt netto.

5) Wynagrodzenia wyptacone w okresie sprawozdawczym czionkom Zarzadu

i Rady Nadzorczej w jednostce dominujacej:

Wynagrodzenia wyptacone w okresie sprawozdawczym osobom wchodzgcym
w skiad Zarzadu - brak wyptat w 2014 r.

Jednostki zalezne nie wyptacaty w okresie sprawozdawczym osobom wchodzacym
w skfad Zarzadu TRIGON Dom Maklerski S.A. wynagrodzen.

Wynagrodzenia wyptacone w okresie sprawozdawczym osobom powotanym

w skfad Rady Nadzorczej — brak wyptat w 2014 r.

W Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych- wynagrodzenie dla cztonkéw
Zarzadu w roku obrotowym wyniosto 6 802 000,00 zt brutto, a wynagrodzenie dla
cztonkéw Rady Nadzorczej 0,00 zt.

6) Stan na koniec okresu sprawozdawczego udzielonych czionkom zarzadu
i cztonkom organéw nadzorczych spétek handlowych:
a) kredytow: 0,00 zt.
b) gwarancji: 0,00 zt.
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c¢) zaliczek : 0,00 zt.

d) pozyczek: 0,00 zt.

7) Transakcje zawarte przez jednostki powigzane z jednostka z:

a) jednostka dominujaca:

Patkiewicz, Schmidt, Sykulski spotka
komandytowo- akcyjna

Przychody 2014

Koszty 2014

naleznos$¢/zobowigzanie

saldo 31.12.2014

- czynsz za lokal fakturowany przez TDM 0,00 3116,50 0,00

Dane poréwnawcze za rok 2013:

Patkiewicz, Schmidt, Sykulski spoétka saldo 31.12.2013

komandytowo- akcyjna Przychody 2013 ozl RS naleznoéé/zobowigzanie

- sprzedaz udziatow i akcji spotek zaleznych 740 004,28 0,00 0,00
] 2710 000,00 0,00 0,00

- pozyczka otrzymana

b) znaczacym inwestorem — brak znaczgcego inwestora

c) jednostkami podporzadkowanymi- wszystkie transakcje zawarte na warunkach

rynkowych:
saldo 31.12.2014

Przychody 2014 asaty 2013 naleznos$¢/zobowigzanie
Trigon Towarzystwo Funduszy 914 615,08 544 000,00 340 772,49
Inwestycyjnych S.A.
- refaktury dot. zwrotu kosztéw ustug
telekomunikacyjnych, prawnych, mediéw, ustug
IT, podnajem samochodéw itp. 914 615,08 0,00 90 772,49
- kara umowna za niewywigzanie sie z umowy 0,00 44 000,00 0,00
- wptaty na objecie akcji_nowej emisji 0,00 500 000,00 250 000,00
IBANQ S.A. i Wspolnicy spotka
komandytowa 1 828,08 4 000,00 0,00
- spotka wykreslona z KRS- wartos¢ nabycia
akcji - odpis w koszty 0,00 4 000,00 0,00
- podziat majgtku z likwidacji spétki- zwrot
kosztéw nabycia akcji 1828,08 0,00 0,00
IBANQ S.A. 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2014 0,00 0,00 0,00
Dane poréwnawcze za rok 2013:

saldo 31.12.2013

Prazychogy 2015 Koszty 2013 naleznosc¢/zobowigzanie

Trigon Towarzystwo Funduszy 426 400,54 0,00 28 188,39

Inwestycyjnych S.A.
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- refaktury dot. zwrotu kosztéw ustug

telekomunikacyjnych, prawnych, mediow, ustug

IT, podnajem samochodéw itp. 426 400,54 0,00 28 188,39
IBANQ S.A. i Wspdlnicy spétka

komandytowa 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2013 0,00 0,00 0,00
IBANQ S.A. 0,00 0,00 0,00
- brak transakciji w roku 2013 0,00 0,00 0,00
BondTrust PTP S.A. 33 360,60 1081 356,12 0,00
- refaktury dot. zwrotu kosztow ustug

telekomunikacyjnych, prawnych, medidw, ustug

IT itp. 33 360,60 0,00 0,00
- zakup praw majgtkowych 0,00 1081 356,12 0,00
Cammerato Trading Ltd 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2013 0,00 0,00 0,00
Moderano Trading Ltd 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2013 0,00 0,00 0,00
TRIGON Investment Banking Sp. z o.0.

S.K.A. 754 105,66 0,00 0,00
- refaktury kosztéw czynszu, ustug prawnych 754 105,66 0,00 0,00
TRIGON Investment Banking Sp. z o.0. 3 364,85 0,00 0,00
- refaktury kosztow czynszu, ustug prawnych,

pocztowych 3 364,85 0,00 0,00

d) cztonkami zarzgdu, osobami

powigzanych:

zarzadzajgcymi i cztonkami organdéw jednostek

saldo 31.12.2014
Rizpemaeyi2ti Resaly 2014 nalezno$é/zobowigzanie
- Prace doradcze, konsultacyjne, prawne 0,00 364 181,39 -45 571,67
Dane poréwnawcze za rok 2013:
saldo 31.12.2013
Frzyshody201a Roszly. 2013 nalezno$¢/zobowigzanie
- Prace doradcze, konsultacyjne, prawne 0,00 537 394,89 -57 756,36

Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe - nie wystapity.

e) matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkow

zarzgdu, osobami zarzadzajgcymi i cztonkami organéw zarzgdzajacych jednostek
powigzanych:

3Gon Europe sp. z 0.0. & Wspélnicy spk 780,29 1106 224,38 0,00
- czynsz za lokal, refaktura ubezpieczenia 780,29 0,00 0,00
- umowa sprzedazy wierzytelnosci- rozliczenie

kaucji za czynsz 0,00 1106 224,38 0,00
Comanche Investments Sp. z o. o. 1106 224,38 75 661,41 0,00
- refaktury dotyczace czynszu i energii 0,00 75 661,41 0,00
- umowa sprzedazy wierzytelnosci- rozliczenie

kaucji za czynsz 1106 224,38 0,00 0,00
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Krewni do |l stopnia w linii prostej 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2014 0,00 0,00 0,00
Dane poréwnawcze za rok 2013:

Przychody 2013 Koszty 2013 saldo 31.12.2013

naleznoéé/zobowigzanie

3Gon Europe sp. z 0.0. & Wspolnicy spk 65 803,15 0,00 0,00
- odsetki od pozyczki 65 803,15 0,00 0,00
Comanche Investments Sp. z o.0. 0,00 2441 972,73 290 415,03
- refaktury dotyczace czynszu i energii 0,00 2441972,73 290 415,03
Krewni do Il stopnia w linii prostej 0,00 0,00 0,00
- brak transakcji w roku 2013 0,00 0,00 0,00

Dla transakcji opodatkowanych podatkiem od towaréw i ustug podano wartosci tacznie

z VAT.

f) osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami

zarzadu, osobami zarzgdzajacymi i czlonkami organéw zarzgdzajacych

jednostek powiazanych — w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

8) Dane o wartosciach instrumentéw finansowych klientéw zapisanych na

rachunkach papieréw wartosciowych, wycenionych wedtug zasad

okreslonych w rozporzadzeniu na ostatni dzien okresu sprawozdawczego,

w podziale na:

31.12.2013

31.12.2014

—_—

Zdematerializowane papiery warto$ciowe:

6 861 148 916,62

7 559 160 846,87

W tym dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym

6 396 218 119,67

7081672 218,79

2|Inne niz zdematerializowane papiery
wartosciowe

4 142 558 743,

4613 034 901,36

9) W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za

okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie — nie dotyczy.

10) Informacje o wspdlnych przedsigwzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji —

nie dotyczy.

11)W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania

dzialalnoéci przez jednostki powigzane z jednostka opis tych niepewnosci

oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje — nie wystepuje.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest stabilna.
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12)Zarzady spoétek Grupy nie widza przestanek wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci w okresie najblizszych 12-stu miesiecy.

13)Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej oraz wynik finansowy jednostek powiazanych.

Decyzja z dnia 4 marca 2014 r znak DPP/WPAII/476/1/19/2013/2014/EM (,Decyzja |
Instancyjna”), Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spotke kare pieniezng w
kwocie 500 000 PLN. Podstawg dla natozenia kary byto ustalenie dokonane przez KNF
w toku postepowania, iz Spétka i) utrzymywata w dniach 28-30 grudnia 2011 r. kapitaty
nadzorowane na poziomie nizszym niz poziom kapitatu wewnetrznego, ii) utrzymywata w
dniu 30 grudnia 2011 r. skonsolidowane kapitaly nadzorowane na poziomie nizszym niz
poziom skonsolidowanego kapitalu wewnetrznego, co w ocenie KNF stanowito
naruszenie art. 98a ust.1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Spotka w przepisanym terminie wniosta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez
KNF. Gtéwna okolicznoscig faktyczng przywotang w uzasadnieniu wniosku Spofki jest
wskazanie, iz zapisy ksiegowe, w wyniku ktérych Spoétka wykazata przekroczenie
wymogow adekwatnosci kapitatowej w okresie 28-30 grudnia 2011 r. byly btedne.
Twierdzenie powyzsze zostalo poparte w toku postepowania odwotawczego
dokumentacjg Spotki wskazujgca na skorygowanie btednych ksiegowan oraz
skorygowanymi raportami dotyczacymi adekwatnosci kapitatowej, ktére to dokumenty
wykazuja brak pierwotnie wykazywanych przez Spotke przekroczen.

Tym samym odpada konieczna podstawa faktyczna dla zastosowania w postepowaniu
srodka nadzorczego wskazanego w art 98f ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Powyzsze upowaznia Spotke do oczekiwania decyzji uchylajacej Decyzje | Instancyjng i
umarzajacej postepowanie.

Termin zatatwienia sprawy (wydania decyzji odwotawczej) byt przez organ nadzorczy
wielokrotnie przektadany. Ostatni termin podany do wiadomosci Spotki przez Urzad KNF

zostat okreslony na koniec kwietnia 2015r.

14) Informacje dotyczace polityki ujawnien zostaty opublikowane na stronie internetowe;j

spotki www.trigon.pl.

Krakéw, dnia 02 czerwiec 2015 r. Kierownik jednostki

- kw/f (Do Qillee

Grupa Kapitatowa TRIGON Domu Maklerskiego S.A.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ TRIGON DOMU MAKLERSKIEGO S.A. W ROKU 2014

A. Wprowadzenie:

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Trigon Domu Maklerskiego

S.A. w roku 2014 (dalej réwniez jako ,rok sprawozdawczy”) obejmuje Trigon Dom

Maklerski S.A. oraz podmiot zalezny, ktdry zostat objety konsolidacjg sprawozdan

finansowych (dalej jako ,Grupa Kapitatowa Trigon™ ,Grupa Kapitatowa” lub ,Grupa”).

1. Ogolne informacje o podmiotach wchodzgcych w skiad grupy kapitatowe;j

podlegajacych konsolidaciji.

1) Podmiot dominujgcy

Nazwa:
Siedziba:
Sad rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP

Trigon Dom Maklerski Spotka Akcyjna

31-545 Krakow, ul. Mogilska 65

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000033118

001270919

6761044221

2) Podmiot zalezny:

Nazwa:
Siedziba:

Sad rejestrowy:

KRS:

Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
02-566 Warszawa Plac Unii Budynek B ul. Putawska 2 (zmiana
w KRS 05.06.2014 poprzednia siedziba 31-545 Krakow, ul.
Mogilska 65)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

0000290974

REGON: 120539631

NIP 9452090147

Grupa Kapitatowa TRIGON Dom Maklerski S.A.

Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitalowej za 2014 rok



B. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosé¢ Grupy Kapitatowej, jakie

nastapily w roku obrotowym. Istothe zmiany.

Grupa Kapitatowa (zwang dalej ,Grupa Kapitalowa” lub ,Grupga”), w ktérej jednostkg
dominujacg jest Trigon Dom Maklerski S.A. (zwana dalej ,Spétka”), w roku 2014
kontynuowata gtowne kierunki dotychczasowej dziatalnosci, prowadzac prace w
zakresie optymalizacji proceséw biznesowych i podnoszenia efektywnosci
operacyjnej i finansowej. Grupa Kapitatowa kontynuowata dziatalnoS¢ w otoczeniu
zaostrzajgcej sie konkurencji, koncentracji rynku oraz spadku wartosci prowizji
maklerskich jak i zarazem obrotu na rynku detalicznych ustug maklerskich.
Roéwnoczes$nie nalezgca do Grupy Kapitatowej spotka Trigon Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA znacznie poszerzyla skale swojej dziatalno$ci i poprawita

osiggane wskazniki finansowe.

Najwazniejsze  szczegdtowe informacje odnosnie dziatalnosci  podmiotu
dominujgcego i podmiotu zaleznego stanowiacych Grupe Kapitatowg zamieszczono

ponizej:

1. Trigon Dom Maklerski S.A.:

Trigon Dom Maklerski S.A. (zwana dalej ,Spotkga”) w roku 2014 kontynuowata gtéwne
kierunki dotychczasowej dziatalnosci, prowadzac prace w zakresie optymalizacji
proceséw biznesowych i podnoszenia efektywnosci operacyjnej i finansowej. Spotka
kontynuowata dziatalno§¢ w otoczeniu zaostrzajgce] sie konkurencji, koncentracji
rynku oraz spadku wartos$ci prowizji jak i zarazem obrotu na rynku detalicznych ustug
maklerskich.

W roku obrotowym Zarzad realizowat polityke rozwoju Spotki obrang w latach
poprzednich. Kontynuowano wiekszos$¢ podjetych w poprzednich latach programow
doskonalenia dziatalnosci, optymalizujgc strukture organizacyjng Spoéfki i jej zasoby
kadrowe. Utrzymywanie i podnoszenie kompetencji wykonawczych miato miejsce
zwiaszcza w obszarach odpowiadajacych priorytetom rozwojowym Spotki, ktérymi sa
oferowanie instrumentow finansowych, posrednictwo w transakcjach na
instrumentach finansowych na rzecz klientéw instytucjonalnych, ustugi bankowosci

inwestycyjnej, obstuga obrotu na niepublicznym rynku instrumentéw finansowych.

Grupa Kapitalowa TRIGON Dom Maklerski S.A. 3
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Dziatalnos¢ Spoétki w roku sprawozdawczym byta w petni budzetowana, ze
szczegolowoscig na poziomie jednostek organizacyjnych. Realizowano procesy
kompleksowego raportowania zarzadczego w ramach linii biznesowych, funkgji front
office i back-office. Kontynuowano optymalizacje biezacej dziatalnosci operacyjnej
oraz redefinicie celow w zmieniajgcych sie wewnetrznych i zewnetrznych
okolicznoséciach funkcjonowania Spotki. Monitorowano i usprawniano wewnetrzne
procesy realizowane przez Spoétke, w tym w obszarze back-office.

Wsérod dziatan rozwojowych przedsiewzietych przez Spoétke szczegodlnie zastuguja
na wymienienie:

1. Koncentracja dziatalno$ci na perspektywicznych liniach biznesowych.

Spétka konsekwentnie realizowata polityke wsparcia wiodacych linii biznesowych.
Spotka w okresie sprawozdawczym utrzymata zdolno$¢ realizacji najbardziej
prestizowych kontraktéw w obszarach sprzedazy instytucjonalnej oraz ustug
bankowosci inwestycyjnej. Spétka utrzymata i wzmocnita zespot profesjonalistow
zatrudniony i wspotpracujgcy w ramach powyzszych segmentéw rynku, co
pozwala jej na zdobywanie kontraktéw od najbardziej wymagajacych klientow, w
tym zagranicznych instytucji finansowych.

W roku 2014 Trigon Dom Maklerski SA przeprowadzit trzy publiczne oferty akgcji.
Spotka, wprowadziwszy na rynek regulowany Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (dalej ,GPW”) pie¢ spotek, uzyskujgc tym samym najlepszy wynik
spoérod wszystkich firm inwestycyjnych w Polsce, co zaowocowato przyznaniem
Spotce przez GPW prestizowej nagrody ,zlotego Byka”. Spoétka w okresie
sprawozdawczym konsekwentnie rozbudowywata swoje kompetencje w obszarze
tworzenia oraz dystrybucji materiatow analitycznych, w tym rekomendacji o
charakterze ogdlnym adresowanych do krajowych oraz zagranicznych klientow
instytucjonalnych, co w dluzszym horyzoncie czasu umocni pozycje
konkurencyjng Spétki na dojrzatym rynku ustug maklerskich swiadczonych na

rzecz klientow instytucjonalnych.
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2. Kontynuowane z poprzednich okreséw sprawozdawczych wzmacnianie zdolnosci

realizacji procesow biznesowych w warszawskim biurze Spéiki.

Struktury funkcjonujgce w stotecznej lokalizacji przejety role centrum
biznesowego Spétki. W trakcie okresu sprawozdawczego warszawskie biura
podlegty relokacji do nowych powierzchni biurowych. Nowo wynajete lokale przy
pl. Unii Lubelskiej sa oceniane przez Zarzad Spoétki jako tgczace najwyzszy
standard komfortu oraz uzytecznosci (co odrdéznia je od dotychczasowych
powierzchni  wynajmowanych w Warszawie, posiadajgcych specyficzne
ograniczenia uzytkowe). Podkreslenia wymaga istothna oszczednosc kosztow
wynajmu obecnie wykorzystywanej powierzchni w poréwnaniu do kosztow

dotychczas ponoszonych.

3. Optymalizacja zarzadzania zasobami finansowymi Spoétki i poprawa zdolnosci

rozliczeniowych.

W okresie sprawozdawczym doprowadzono do poprawy uwarunkowan
zarzgdzania zasobami finansowymi Spétki i je] zdolnosci rozliczeniowych.
Instrumentem, jaki zostat w powyzszym zakresie wdrozony jest linia kredytu
odnawialnego w rachunku biezgcym, otwarta przez bank wspotpracujacy ze
Spotkg. Skorzystanie z powyzszego instrumentu pozwolito z jednej strony na
poprawe zdolnosci rozliczeniowych Spotki rozumianych jako gotowos¢ do wptaty
naleznych sum na depozyt rozliczeniowy w KPDW_CCP S.A., z drugiej za$
poprawito ptynnos¢, bezpieczenstwo oraz komfort zarzadzania wiasnymi

aktywami finansowymi Spotki.

4. Rezygnacja z dziatalno$ci w niewystarczajaco rentownych lub zwiazanych z

nadmiernym ryzykiem liniach biznesowych.

Zarzad Spotki, majac na celu koncentracje dziatalnosci Spétki na obszarach
ocenianych jako niosgce najwyzsze potencjaty wzrostu przychodéw i rentownosci
Spoéftki, metodycznie oceniat celowosé aktywnosci Spoétki we wszystkich liniach
biznesowych. W rezultacie w okresie sprawozdawczym wygaszone zostato
wykonywanie ustug na rzecz klientow detalicznych w zakresie zarzadzania

portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
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finansowych (art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).
Dziatalnoé¢ ta oceniona zostata jako niewystarczajgco rentowna.

Podobnie w okresie sprawozdawczym Spoétka zakonczyta dziatalnos¢ w zakresie
$wiadczenia ustug posrednictwa w obrocie towarami gietdowymi i instrumentami
towarowymi na Towarowej Gietdzie Energii SA. Przyczyng rezygnacji z
dziatalnosci w powyzszym zakresie byly: niezadowalajgca rentownosc
dziatalnosci, brak spojnoéci z podstawowym zakresem biznesu, przede
wszystkim zas zwiekszone ryzyko ptynnosciowe ustugi $wiadczonej na rzecz
najbardziej atrakcyjnych klientéw — klientow zagranicznych, gdzie Spoétka byta
zmuszona do rozliczania realizacji ustug z uwzglednieniem uzyskiwania z urzedu
skarbowego zwrotu nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Czg$¢ klientow, na
rzecz ktorych $wiadczone bylty powyzsze ustugi, migrowata do firmy
inwestycyjnej, z ktdéra uzgodniono korzystne dla Spoétki warunki wspotpracy w
powyzszym zakresie.

5. Optymalizacja dziatalno$ci w zakresie obstugi inwestoréw indywidualnych.

Spotka przeprowadzita szeroko zakrojone prace dostosowawcze w zakresie
regulacji $wiadczenia ustug maklerskich dla klientéw indywidualnych. W
szczegolnosci  dostosowano regulaminy $wiadczenia ustug, dokumenty
informacyjne oraz procedury obstugi.

W roku 2014 Spoétka przeprowadzita bezprecedensowa operacje zamykania
trwale nieaktywnych rachunkéw inwestoréw indywidualnych. W rezultacie jej
przeprowadzenia liczba prowadzonych rachunkéw papierow wartosciowych
spadta do 37,5 tys. - dla rachunkow zdematerializowanych instrumentow
finansowych oraz ok 42,6 tys. - dla rachunkéw instrumentdw rynku
niepublicznego. Zarzad Spoétki wskazuje, iz likwidacja trwale nieaktywnych
rachunkéw przyniesie obnizenie ryzyka operacyjnego dziatalnosci Spétki, spadek
kosztow operacyjnych prowadzenia rachunkéw (w tym przechowywania i

przetwarzania danych) oraz obnizenie ryzyka operacyjnego dziatalnosci Spétki.

6. Prace przygotowawcze w zakresie nowych linii biznesowych.

Spotka zarzgdza pracami badawczymi i przygotowawczymi dedykowanymi do
nowych linii biznesowych, dostosowanych do zmieniajgcych sie uwarunkowan

dziatalnoéci na rynku finansowym. Prace te powinny doprowadzi¢ do wsparcia
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bazy przychodowej Spodtki w perspektywie roku 2015 i lat nastepnych. W
perspektywie 2015r. Spétka zamierza rozwing¢ ustugi zarzadzania
ubezpieczonymi funduszami kapitatowymi na rzecz instytucji finansowych, dalszy
rozwoj w zakresie tworzenia oraz dystrybucji produktow analitycznych, wsparcia
sprzedazy instytucjonalnej oraz w znacznym stopniu rozwina¢ dziatalnos¢

animatora rynku oraz animatora emitenta.

7. Pozostate prace optymalizacyjne i dostosowawcze.

W 2014 roku zesp6ét informatyki oraz zarzgdzania projektami w Spoétce rozpoczat
oraz kontynuowat, rozpoczete wcze$niej, projekty rozwijajgce uzytkowane
wewnetrzne systemy informatyczne w celu zapewnienia lepszego wsparcia
procesow biznesowych w dziatach sprzedazowych rynku publicznego oraz
niepublicznego jaki proces6w wspomagajacych w obszarze back-office.
Prowadzone projekty miaty na celu réwniez dostosowanie systeméw do zmian w
otoczeniu biznesowym, wynikajgcych z modyfikacji proceséw obejmujgcych
wspotprace z GPW oraz KDPW oraz zapewnienie zgodno$ci z zmianami
prawnymi i wymaganiami stawianymi przez organy nadzorcze. Przy rozwoju
oprogramowania szczegolny nacisk potozono na optymalizacje i automatyzacje
czynnos$ci w procesach oraz ich bezpieczenstwo.

Kontynuowano ponadto prace zwigzane z infrastrukturg sprzetowa IT w celu
podniesienia wydajnosci i niezawodnosci systemdw oraz optymalizacji
wykorzystania tej infrastruktury. Dokonano optymalizacji i unowoczesnienia ustug
w obszarze transmisji danych i dostepu do Internetu.

W okresie sprawozdawczym Spotka przeszta bez zaktbcen na nowy cykl
rozliczeniowy KDPW S.A.(T+2).

Spétka ustawicznie optymalizowata zatrudnienie poprzez dostosowywanie stanu
zatrudnienia. Srednie zatrudnienie w Spoétce ulegto obnizeniu o ok. 13% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, bez utraty zdolnosci
operacyjnych w najbardziej rentownych liniach biznesowych Spétki.
Kontynuowano dostosowywanie do biezacych potrzeb oraz perspektyw rozwoju
struktury organizacyjnej i wewnetrznych procedur Spotki.

W okresie sprawozdawczym kontynuowano usprawnianie procesow obstugi
ksiegowej Spotki w oparciu o system ERP oraz swiadczenie ustug ksiegowych dla

spotek powigzanych.
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Doskonalono procesy kompleksowego raportowania wynikow w perspektywie linii
biznesowych i funkcji back-office na bazie systemu Business Intelligence.

W dalszym ciggu usprawniano instrumenty elektronicznego obiegu dokumentow,
w tym elektroniczng akceptacje faktur w procesie workflow (elektronicznego

obiegu dokumentow).

8. Obszary dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Rok obrotowy 2014 byto kolejnym rokiem kontynuacji dziatalnosci operacyjnej
okreslonej w statucie Spoétki. Zarzad i wszystkie stuzby Spotki dotozyty staran w
celu zapewnienia rozwoju dziafalnosci operacyjnej w zakresie bankowosci
inwestycyjnej, oraz rozwoju posrednictwa w obrocie instrumentami finansowymi
na rynku klientow instytucjonalnych.

Dziatalno$¢ operacyjna koncentrowata sie, podobnie jak w poprzednich okresach
sprawozdawczych, gtownie na przyjmowaniu zlecenn nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych; wykonywaniu takich zlecen na rachunek sktadajgcego
zlecenie; przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;
nabywaniu lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentow finansowych (w tym w
zwigzku z organizacjg obrotu na rynku regulowanym); zarzadzaniu portfelem
ubezpieczonych funduszy kapitatowych oferowaniu maklerskich instrumentow
finansowych; przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentdw finansowych w tym
prowadzeniu rachunkow papierow warto$ciowych oraz rachunkéw pienigznych;
doradztwie dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsiebiorstw lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,
sporzadzaniu analiz i rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych

instrumentow finansowych.

Dziatalnos¢ prowadzona byta w siedzibie Spotki w Krakowie oraz w oddziatach

w: Czestochowie, Kielcach, Krakowie, i Warszawie.

Gtéwne zrodta przychodéw w roku sprawozdawczym Spoétka zanotowata w
pionach:

a. Institutional Sales Services Division: 13 350 129,48 PLN

b. Retail Division: 3 910 720,83 PLN

¢. Non-Public Market 1 858 748,54 PLN
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Investment Banking Division: 1 486 449,75 PLN

W stosunku do roku 2013 wartos¢ przychodéw w pionie Institutional Sales
Services Division byta nizsza o ok. 25,8%. Warto$¢ przychoddéw w pionie
Investment Banking Division byta nizsza o ok. 73,33% w stosunku do roku
ubiegtego. Pozostate wartosci przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej nie ulegty

znaczgcej zmianie.

W okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowata $wiadczenie ustug doradczych
w zakresie przeprowadzania publicznych i prywatnych emisji i ofert akcji. Spdtka
przeprowadzita trzy publiczne oferty akcji spotek Lifechat Software SA, CDRL SA
oraz Hygienika SA.

Spotka realizowata takze transakcje sprzedazy (w tym instytucjonalnej) akcji

spotek notowanych i nienotowanych na rynkach zorganizowanych.

2. Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwang dalej ,Trigon TFI"),: w

okresie sprawozdawczym zarzgdzata nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi, a w

przypadku rozwigzania funduszu inwestycyjnego petnita funkcje likwidatora:

- funduszem inwestycyjnym Kornas FIZ w likwidacji [poprzednia nazwa: Trigon
VIII FIZAN], ktory to fundusz zostat utworzony 30 sierpnia 2011 roku,
rozwigzanie funduszu nastapito w dniu 07 pazdziernika 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnego PBG Erigo FIZ [poprzednia nazwa: Spatium
Aktywow Niepublicznych Il FIZ], ktory to fundusz zostat utworzony 01 grudnia
2010 roku, rozwigzanie funduszu nastgpito w dniu 28 czerwca 2013 roku, a
zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych 14 stycznia 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym Spatium Aktywéw Niepublicznych IV FIZ, ktéry to
fundusz zostat utworzony 01 grudnia 2010 roku, rozwigzanie funduszu
nastgpito w dniu 14 listopada 2013 roku, a zostat wykreslony z rejestru
funduszy inwestycyjnych 09 czerwca 2014 roku,
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- funduszem inwestycyjnego Trigon V FIZAN, ktéry to fundusz zostat utworzony
01 lutego 2011 roku, a rozwigzanie funduszu nastgpito 20 stycznia 2014 roku,
a zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych 27 maja 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnego Progres Investment FIZ [poprzednia nazwa: Trigon
VIl FIZAN], ktory to fundusz zostat utworzony 01 Ilutego 2011 roku,
rozwigzanie funduszu nastgpito 27 grudnia 2013 roku, a zostat wykreslony z
rejestru funduszy inwestycyjnych 17 czerwca 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym Trigon X FIZ, ktory to fundusz zostat utworzony 07
listopada 2011 roku, a rozwigzanie funduszu nastagpito 03 marca 2014 roku, a
zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych 04 lipca 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym UNIDE FIZAN [poprzednia nazwa: UNIDE FIZ],
ktéry to fundusz zostat utworzony 09 sierpnia 2012 roku, a 21 stycznia 2014
roku nastgpito przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo,

- funduszem inwestycyjnym TRIGON QUANTUM Absolute Return FIZ, ktory to

fundusz zostat utworzony 29 sierpnia 2012 roku,

- funduszem inwestycyjnym Trigon XII FIZ, ktéry to fundusz zostat utworzony
07 listopada 2012 roku, rozwiagzanie funduszu nastapito 27 grudnia 2013 roku,
a zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych 16 kwietnia 2014 roku,

- funduszem Arionn FIZ, ktéry zostat utworzony 08 maja 2013 roku, a 20
sierpnia 2014 roku nastapito przejecie zarzadzania funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- funduszem Varsovia Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ, ktory zostat
utworzony 16 wrzesnia 2013 roku,

- funduszem Zenith Venture Capital FIZ, ktéry zostat utworzony 09 kwietnia
2013 roku, rozwiazanie funduszu nastapito 30 grudnia 2013 roku, a zostat
wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych 22 kwietnia 2014 roku,

- funduszem Zenith Property FIZ, ktéry zostat utworzony 06 maja 2013 roku,
rozwiazanie funduszu nastgpito 30 grudnia 2013 roku, a zostat wykreslony z
rejestru funduszy inwestycyjnych 23 kwietnia 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym Trigon Quantum Neutral FIZ, ktory zostat

utworzony 19 listopada 2013 roku,

- funduszem inwestycyjnym Trigon XV FIZ, ktéry zostat utworzony 18 listopada
2013 roku,
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- funduszem inwestycyjnym Trigon Profit NS FIZ, kit6ry zostat utworzony 13
pazdziernika 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym Bastion Global FIZ, ktéry zostat utworzony 05
wrzeénia 2014 roku,

- funduszem inwestycyjnym P.R.E.S.C.O. NS FIZ, ktory zostat utworzony 06
czerwca 2011 roku, a zarzgadzanie Trigon TF| przejeto od innego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych 21 marca 2014 roku,

- funduszem Trigon Polskie Perty FIZ, ktory zostat utworzony 28 kwietnia 2014
roku,

- funduszem Globalny Fundusz Medyczny FIZ, ktéry zostat utworzony 18
wrzesnia 2014 roku.

Trigon TF| utworzyto fundusze inwestycyjne zamknigte Trigon XVI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Trigon Profit Il
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Trigon Profit
[l Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Trigon Profit [V Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Trigon XVII Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, Trigon XVIII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Trigon XIX Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, Trigon Quantum Arbitrage Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety, Insignis Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Trigon TFl w roku obrotowym osiggneto zysk netto w wysokosci 3 479 805,00
ztotych, na co decydujacy wptyw miaty nastepujgce okolicznosci:

Trigon TFI osiggneto przychody z zarzadzania funduszami w wysokosci 28 269,1
tysigca ztotych, co byto zwigzane przede wszystkim ze wzrostem aktywow pod
zarzgdzaniem, a takze utworzeniem | zarzgdzaniem kolejnymi funduszami
inwestycyjnymi. Trigon TFl zwiekszyto przychody z zarzadzania funduszami o
539,15% w odniesieniu do poprzedniego roku obrotowego, kiedy wysokos$¢
przychodéw z zarzgdzania funduszami wyniosta 5 243,3 tysigca ztotych.
Jednocze$nie Trigon TFIl ponosito wyzsze koszty w wysokosci 23 8824 tysigca
ztotych zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wzrosty o 525,15% w poroéwnaniu z poprzednim roku obrotowym, do 4 547,7 tysiaca

ztotych.
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W roku obrotowym wystgpity zmiany struktury wiasnosci kapitatu podstawowego.

W dniu 05 czerwca 2014 roku dokonano wpisu w KRS w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o 250 000,00 zt. do kwoty 3 658 700,00 zt (emisja 2.500 akcji

imiennych zwyktych serii F) oraz w dniu 27 stycznia 2015 roku dokonano wpisu w

KRS w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 250 000,00 zt. do kwoty
3 908 700,00 zt (emisja 2.500 akcji imiennych zwyklych serii G).

C. Aktualna sytuacja finansowa i stan majatkowy Grupy Kapitatowei.

Szczegotowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej

przedstawiaja sie

nastepujaco:
od 1.01.2013 | od 1.01.2014
do 31.12.2013 | do 31.12.2014
(tys. zh) (tys. zh)

l. Przychody z dziatalnosci podstawowej 48 557,0 51135,0
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 94252 5211,2
It Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej 11 050,7 6 890,3
V. Zysk (strata) netto 1916,1 49490
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 205,1 -25770,9
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3472 -1127,6
VILI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -22448 1027,2
VI Przeplywy pieniezne netto razem 15 307,5 -25871,2
1X. Aktywa razem 261 196,0 155 100,8
b & Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 237 705,6 127 348,6
Xl Zobowigzania wobec Klientow 153 033,3 814370
Xl Zobowigzania dtugoterminowe 434,0 1922
X1 Rezerwy na zobowigzania 1743,6 12586
XIV. Kapitat wiasny 19 968,7 24 839,7
XV. Kapital zaktadowy 13 500,0 13 500,0
XVI. | Liczba akcji w szt. 135 000 135 000
XVIl. | Wartosc¢ ksiegowa na 1 akcje (w zi) 147,92 184.,0
XVII. | Zysk (strata) na 1 akcje (w zi) 14,19 36,66
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Znaczacymi sktadnikami majgtku spotek Grupy Kapitatowe] sa $Srodki pieniezne
stanowigce na dzien bilansowy ponad 47 % aktywow, bedace gtownie pokryciem
zobowigzan z tytutu $rodkéw powierzonych przez Klientéw. Srodki te zgodnie
Zz wymogami prawa przechowywane sg na wyodrebnionych rachunkach bankowych.
W roku 2014 spétki Grupy Kapitatowej zanotowaty wartosé przychodow finansowych
wg. sprawozdania finansowego 2 313,7 tys., w tym 1 841,7 tys. z tytutu odsetek od
lokat oraz depozytow.

Wielkos¢ rzeczowych aktywdw trwatych przedstawia ponizsza tabela:

AKTYWA TRWALE 31.12.2013 (w tys. zh) 31.12.2014 (w tys. z})

Rzeczowe aktywa trwate 4 735.3 25838

D. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej, jakie

nastapily po zakonczeniu roku obrotowego, do dnia zatwierdzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poczatek roku 2015 w dziatalnosci Grupy byt okresem kontynuacji prac majacych na
celu podnoszenie wartosci spotek Grupy.

Osiggane wartosci przychoddéw i wskazniki rentowno$ci, podobnie jak utrzymywanie
sie stagnacji na rynku publicznym i utrwalanie sie niekorzystnych zdarzen w
otoczeniu rynkowym dziatalnosci Grupy, wskazuja ze w biezacym roku Grupa
osiggnie skonsolidowane wyniki zblizone do zanotowanych w roku obrotowym 2014.
Dodatkowym czynnikiem utrudniajacym dziatalnos¢ spoétek Grupy mogtoby sie
okazac¢ rozwazane w niektérych srodowiskach politycznych opodatkowanie transakcji
finansowych. Z drugiej strony mozliwe wystapienie ozywienia na rynku finansowym w
drugiej potowie roku moze stanowi¢ dodatkowy czynnik wzmacniajgcy baze

przychodowg spétek Grupy.

E. Ryzyka (zagrozenia) dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

W dziatalnosci Grupy identyfikowane sag nastepujace rodzaje ryzyk:

Monitorowaniu i kontroli podlegajg wszystkie typy ryzyka w odniesieniu do
prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez w odniesieniu do wymagan kapitatowych

przewidzianych prawem, zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa.
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Wyniki tej kontroli sg przekazywane na zasadach okreslonych przepisami prawa do
Komisji Nadzoru Finansowego, ktéra sprawuje nadzér nad dziatalnoscig rynku

kapitatowego w Polsce.

Spotka identyfikuje w swojej dziatalno$ci nastepujgce rodzaje ryzyk:

1. Ryzyko kredytowe.

Spotka w ramach prowadzonej dziatalnosci jest eksponowana na ryzyko kredytowe
oraz na ryzyko utraty ptynnosci finansowej klientéw, gtéwnie w zakresie klientow
nabywajgcych instrumenty pochodne (ryzyko kontrahenta), co wiaze sie z
mozliwoscia zaprzestania regulowania przez klientow zobowiazan w stosunku do
Domu Maklerskiego. Ponadto Spotka narazona jest na ryzyko koncentracji
rozumiane jako ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej Spotki zagrazajgcej
wykonaniu zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub
nadmiernej ekspozycji wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych ze
Spotka. Ryzyka w tym zakresie sa monitorowane i ograniczane poprzez wdrozenie |
realizacje procedur badania wyptacalnosci klientow i zabezpieczanie wykonania
zobowigzan aktywami na rachunkach. Spoétka stosuje metody pomiaru, analizy i
zarzadzania tym ryzykiem, ktérych celem jest zmniejszanie skutkow mozliwych
niekorzystnych zdarzen na rynku finansowym. Za ustalanie metod i monitorowanie
ryzyka odpowiedzialny jest Zarzad oraz kompetentne, specjalnie w tym celu
powotane komorki organizacyjne i stanowiska. Spétka odnotowuje spadki wartosci
ryzyka kredytowego wraz z optymalizacja zarzgdzania tym ryzykiem (m.in. w
zakresie transakcji z odroczonym terminem ptfatnosci). Realizowane dziatania
skutkowaty w okresie sprawozdawczym brakiem przekroczen wartoéci notowanych

ryzyk w stosunku do dopuszczalnych wartosci.

2. Ryzyko ptynnosciowe

Spotka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko ptynnoéciowe rozumiane jako
nie wywiazania sie z biezgcych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeptywow
finansowych. W ramach profilu ryzyka Spotki, Zarzad identyfikuje nastepujace
sktadowe ryzyka ptynnosciowego:
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= ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywow Spotki — ryzyko nie wywigzania sie z
biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w wysokosci i czasie
przeplywdw finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci
zobowigzan,

= ryzyko rozliczenia — ryzyko nie wywigzania sie z biezagcych zobowigzan ze
wzgledu na ograniczenia w transferze srodkow finansowych;

= ryzyko koncentracji - ryzyko nie wywigzania sie z biezacych zobowigzan ze
wzgledu na uzaleznienie sig(brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje
wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powiazanych;

= ryzyko opcji — ryzyko nie wywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na
prawo kontrahenta do zmiany wysokosci i termindw przeptywéw pienieznych.

Krétkoterminowe  luki  plynnosciowe  Spétka niweluje poprzez  aktywne

wykorzystywanie linii kredytu rewolwingowego, bedacego w dyspozycji Spoiki.

Ewentualng dlugoterminowa luke ptynnoscia Spétka niweluje poprzez emisje

obligacji wtasnych lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Przy podejmowaniu

decyzji co do finansowania Spotki, Zarzad bierze pod uwage nadzorcze miary i limity
ptynnosci oraz normy piynnosSciowe wyznaczone przez Rozporzadzenie CRR.

Spotka wdrozyta wewnetrzne procesy oraz procedury z zakresu zarzadzania

ryzykiem ptynnosci, ktorych celem jest zapewnienie i utrzymywanie zdolno$ci Spotki

do wywigzywania sie zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowiazan. Spétka
dokonata dywersyfikacji stabilnych zrodet finansowania w zakresie grup klientéw,
produktéw przy jednoczesne] optymalizacji bilansu pod katem rentownosci.

Zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci Spotki realizowane jest poprzez

aktywne zarzgdzanie strukturg przysztych przeptywdéw pienieznych oraz

utrzymywaniu odpowiedniego poziomu bufora ptynnosciowego. Spotka weryfikuje
stabilno$¢ oraz strukture Zrédet finansowania. Spétka posiada plan dziatania na
wypadek pogorszenia sie jej wskaznikéw ptynnosci. W roku 2014 Spoétka dokonata
uszczegdtowienia zasad zarzgdzania ryzykiem kredytowym w Spoétce. Ptynnosc

Spotki w relacji do poprzedniego okresu sprawozdawczego wzrosta w istotnym

stopniu w nastepstwie zawarcia umowy kredyty rewolwingowego pod wktady do

depozytow oraz funduszy rozliczeniowych wymaganych przez KDPW_CCP S.A.

Ryzyko utraty ptynnosci, na jakie narazone jest Trigon TFl w ramach okreslonej

prawem i statutem dziatalnosci, moze wynika¢ w decydujacej mierze z braku
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wystarczajgcych wptywow z tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi
potaczonego z brakiem dodatkowych zasilen kapitatowych ze strony akcjonariuszy
Trigon TFI, przy czym w okresie sprawozdawczym Trigon TFI dwukrotnie
podwyzszyta kapitat zaktadowy poprzez emisje akcji Spotki serii F i serii G. Zarzad
Trigon TFl ma mozliwoé¢ dalszych podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, stad tez ocenia to ryzyko jako niskie i nie przewiduje
stosowania instrumentéw finansowych, ktére miatyby przed tym ryzykiem
zabezpieczyc.

3. Ryzvko rynkowe

Spotka w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko
utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego Spotki w rezultacie wrazliwosci na zmiennos¢ parametrow
rynkowych (cen na rynku). Spoétka identyfikuje nastepujace sktadowe ryzyka
rynkowego:
= ryzyko walutowe - ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku w rezultacie wrazliwo$ci na zmiany
kursow walut;
= ryzyko ogdlnej stopy procentowej — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu
poziomu zobowigzan Iub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych;
= ryzyko cen towardw— ryzyko utraty wartosci aktywow lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany cen towarow;
= ryzyko cen instrumentow finansowych — ryzyko utraty wartosci aktywow,
wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
konsekwencji wrazliwosci na zmiany cen instrumentéw finansowych.
W celu zapewnienia elastycznosci zarzgdzania ryzykiem rynkowym, Spoétka przyjeta
wewnetrzne limity istotnosci dla ekspozycji na poszczegélne sktadowe ryzyka
rynkowego. Naczelna zasadg organizacji procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym w
Spotce jest oddzielenie funkcji monitoringu i kontroli ryzyka rynkowego od funkcji
zwigzanych z podejmowaniem i utrzymywaniem otwartych pozycji ryzyka rynkowego.
Spotka identyfikuje ryzyko rynkowe na pozycjach zaliczanych do portfela handlowego
wycenianego do wartosci godziwej (metoda wyceny bezposredniej, DCF) Iub

wartoéci biezacej odnosnie instrumentéw finansowych notowanych. Kontrola i
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monitorowanie ryzyka rynkowego sg realizowane w ramach analizy sktadu portfela
rynkowego oraz nierynkowego zaangazowania kapitalowego Spétki, sposobu
$wiadczenia ustug animatora emitenta oraz zaangazowania kapitatowego Spotki w

obszarze Swiadczenia ustug market-maker.

4. Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji i duzych zaangazowan.

Spotka jest eksponowana na ryzyko koncentracji i duzych zaangazowan. W zwigzku
ze skupieniem uwagi na $wiadczeniu ustug dla klientéw instytucjonalnych, w tym w
zakresie projektéw o duzej jednostkowej wartosci, po stronie Spoétki pojawia sie
ryzyko istotnego uzaleznienia wyniku dziatalnosci od jednostkowego kontraktu. Na
wypadek wystgpienia nadzwyczajnych ryzyk koncentracji i duzych zaangazowan
Spotka przygotowata wewnetrzny system zarzadzania ryzykiem. W ramach
przygotowywania transakcji niosgcych potencjalne ryzyko przekroczen realizowane
sg procedury wewnetrznej komunikacji oraz modelowania mozliwych parametrow
transakcji w celu minimalizacji wystapienia przekroczen dopuszczalnych wartosci
ryzyka. Innym aspektem zarzadzania powyzszym ryzykiem pozostaje koniecznosc
dywersyfikacji srodkdéw pienieznych przechowywanych przez Spoétke w
poszczegolnych bankach. Realizowane dziatania skutkowaty w okresie
sprawozdawczym brakiem przekroczen wartosci notowanych ryzyk w stosunku do

dopuszczalnych wartosci.

5. Ryzvyko operacyjne oraz ryzyko requlacyjne

W toku dziatalnosci Spotka notuje ryzyko operacyjne, ktdérego =zasadniczymi
elementami sa ryzyko technologiczne i techniczne, ryzyko outsourcingu, ryzyko
bezpieczenstwa, ryzyko ciggtosci dziatania, ryzyko naduzy¢ i defraudacji, ryzyko
prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu, ryzyko prawno-regulacyjne. Spotka
przez ryzyko operacyjne uznaje ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng
efektywnoscia  dziatan  ludzi, systeméw, procesdéw  zachodzacych w
podmiocie/réwniez przy ich wdrazaniu / oraz czynnikami zewnetrznymi.

Ryzyko technologiczne i techniczne, z ktérym wiaze sie ryzyko zaktdcen dziatalnosci
Spotki wskutek zaburzen pracy systeméw teleinformatycznych i informacyjnych,
wystgpienia awarii, , nieciggtosci komunikacji Spoétki z instytucjami rynkow itp.
Spotka zarzadza powyzszym ryzykiem poprzez utrzymywanie gotowosci wiasnych

stuzb IT, zarzadzanie infrastruktura IT oraz przechowywaniem i przeptywem danych.
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Ryzyko naduzy¢ i defraudacji rozumiane jako ryzyko zwigzane ze Swiadomym
dziataniem na szkode Spdétki przez jej pracownikow lub osoby trzecie, wyraza sie w
mozliwos¢ naruszenia przez pracownikow i/lub kooperantow Spotki obowigzujgcych
w Spofce procedur, czego skutkiem bytoby uszczuplenie majatkowe na szkode
Spotki i/lub klientow. W celu przeciwdziatania praktykom naduzy¢ oraz defraudaciji
Spotka wdrozyta polityke whistleblowingu oraz regulacje antykorupcyjne
umozliwiajgce m. in. dokonywanie przez pracownikéw Spotki anonimowych zgtoszen
wszystkich nieprawidtowosci, ktdre wystapity lub moga wystapi¢ w toku dziatalnosci
Spotki, ponadto dziatalno$¢ Spotki narazona w szczegdlnym stopniu na ryzyko
naduzy¢ oraz defraudacji objeta zostata systemem szczegélnych dziatan z zakresu
kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego.

Ryzyko ciagtosci dziatania, rozumiane jako ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez Spoétke lub poniesienia przez Spoétke strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak trzesienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak
dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia dziatalnoéci) lub mediéw. Pochodng
ryzyka ciggtosci dziatania na ktérg narazona jest Spotka stanowi ryzyko outsourcingu
rozumiane jako ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewnetrznego na
ciggtosc, integralnose lub jakos¢ funkcjonowania Spotki, jej majatku lub pracownikow.
Podobnie jak ryzyko naduzy¢ i defraudacji, ryzyko ciggtosci dziatania zarzgdzane jest
poprzez stosowanie rozwigzan proceduralnych i kadrowych minimalizujgcych
powyzsze ryzyka, opartych na kontroli wewnetrznej w ramach jednostek
organizacyjnych i procesow, stosowaniu rozwigzan IT minimalizujgcych skutki
jednostkowych btedéw lub przekroczen danego pracownika, zastepowalnosci
pracownikow.

Ryzyko prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu — Spétka jako podmiot
obowigzany w rozumieniu wtasciwych przepiséw z zakresu przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowania terroryzmu, w ramach prowadzonej dziatalnosci
narozna jest na ryzyko poniesienia strat, w wyniku posrednictwa w transakcjach na
instrumentéw finansowych stanowigcych przejaw prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu. Ryzyko prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu jest
identyfikowane, mierzone oraz zarzgdzane w ramach obowigzujgcego w Spotce
systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu audytu wewnetrznego Spotki.

Kolejnym aspektem ryzyka operacyjnego na jakie narazona jest w swojej dziatalnosci

Spotka jest ryzyko prawno-regulacyjne. Ryzyka te polegaja na niedostosowaniu

Grupa Kapitalowa TRIGON Dom Maklerski S.A. 18
Sprawozdanie z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 rok



dziatalnosci Spoétki do zmieniajacych sie wymogoéw wynikajacych z przepiséw
obowigzujgcego prawa i praktyki ich stosowania. Spotka zrzgdza tymi ryzykami w
ramach dziatalnosci Compliance, Legal & Risk Management Department,
realizujgcego na potrzeby organizacji czynnosci w zakresie informacji o aktualnych
uwarunkowaniach otoczenia prawnego, kontrole legalno$ci wewnetrznych procedur i
praktyki dziatalnosci Spotki, jak réwniez odpowiedzialnym za tworzenie nowych

regulacji wewnetrznych.

6. Ryzyko reputacyjne.

Osigganie oczekiwanych przez Akcjonariuszy rezultatow dziatalnosci Spoftki jest
uzaleznione od zachowania przez nig nienagannej reputacji jako wiarygodnego
uczestnika rynku kapitatowego. Dziatalnos¢ Spofki realizowana jest z dochowaniem
staran dla zachowania takiego stanu, w tym poprzez udziat w prestizowych

projektach transakcyjnych, polityke kadrowg oraz PR.

7. Ryzvyko produktu.

Sukces dziatalnosci Spotki uzalezniony jest od posiadania palety atrakcyjnych
rynkowo i rentownych produktow, kiére bedg akceptowane przez klientow i nie beda
przedmiotem skarg z ich strony, kierowanych czy to do samej Spoétki, do regulatora
rynku czy saddéw. Niedostosowanie dziatalnoSci do powyzszych wymogow moze
prowadzi¢ do obnizenia rentownosci i efektywnosci dziatalnosci Spotki, w tym w
wyniku roszczen klientow. Ryzyko produktu jest zarzgdzane w ramach statego
monitorowania sprzedazy, realizacji i rozliczania projektdw w ramach produktéw
przez Zarzad i kierownictwo jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za
poszczegdlne produkty. Produkty niespetniajgce wymagan podlegaja modyfikacjom
lub wycofaniu z oferty Spotki (w roku sprawozdawczym miato to miejsce w
odniesieniu do ustug $wiadczonych na rynku towarowym TGE, oraz ustug z obszaru

zarzgdzania portfelem inwestycyjnym klientow detalicznych).

8. Ryzyvko makroekonomiczne, ryzyko konkurencii, ryzyko strategiczne.

Ryzyko makroekonomiczne - ryzyko powszechnego otoczenia rynkowego dotyczy
zmiennos$ci ogélnych uwarunkowan dziatalnosci gospodarczej, w jakich funkcjonuje
Spotka, jak rdowniez zmiennosci koniunktury gietdowej. Spoétka jest narazona na

ryzyko niedostosowania dziatalnosci do takich biezgcych uwarunkowan.
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Zwraca uwage nadal istniejace bardzo duze uzaleznienie wynikéw finansowych
Spotki od koniunktury gietdowej. Zarowno klienci instytucjonalni jak i klienci detaliczni
(osoby fizyczne) uzalezniajg wiekszo$¢ decyzji w obszarze transakcji kapitatowych
od biezacej koniunktury na rynkach finansowych. Ryzyko pogorszenia sie
koniunktury jest trudne do kwantyfikaciji, ale jego skutki mogg spowodowac istotne
pogorszenie sie sytuacji majgtkowej i finansowej.

Ryzyko konkurencji — Spotka odnotowuje zaostrzajacg sie konkurencje w branzy
ustug finansowych, w szczegélnoéci ze strony wzrastajacej liczby matych,
prywatnych domdw maklerskich. Presja konkurencyjna skutkuje obserwowanym
spadkiem rynkowych cen niektorych ustug realizowanych przez Spotke, w tym
stawkami prowizji osigganych w transakcjach maklerskich.

Ryzyko strategiczne rozumiane jest jako niedostosowanie strategii dziatalnosci i
rozwoju Spotki do zmieniajacych sie uwarunkowan makroekonomicznych i
rynkowych.

Zarzad spotki doktada staran w celu mozliwie petnego dostosowania biezace]
dziatalnosci Spokki i jej wizji rozwoju do zmieniajacych sie uwarunkowan dziatalnosci,
jednakze nie moze zagwarantowa¢ ze dziatania takie okazg sie dostatecznie
skuteczne. Tym samym mozliwe jest wystgpienie w przysziosci obnizenie
efektywnosci i rentownoséci dziatalnosci Spotki wynikajgce z niedostosowan w

powyzszym zakresie.

9. Ryzyko kapitatowe (spadku wartosci kapitatdw).

Warunkiem prowadzenia dziatalnosci przez Spotke jest posiadanie stosownego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, wydawanego przez Komisje
Nadzoru Finansowego. W zwigzku z prowadzeniem regulowanej dziatalnosci Spotka
zobligowany jest spetnia¢ szereg wymagan, w tym wymagania dotyczgce poziomu
kapitatbw nadzorowanych oraz posiadania kapitatu wewnetrznego wystarczajgcego
na pokrycie ryzyk wynikajacych w toku dziatalnosci Spoétki. Brak odpowiedniego
poziomu kapitatbw moze byC przyczyng zaistnienia przekroczenia wymaganego

poziomu kapitatéw i wynikajacych z tego konsekwengji dla dziatalnosci Spotki.
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F. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej. Osiagniecia w zakresie rozwoju.

Zarzady spotek Grupy ktada nacisk na rozwoj w nastepujacych obszarach:

1)

2)

3)

4)

Obstuga duzych transakcji kapitatowych.

Spétki Grupy utrzymuja kompetencje w zakresie obstugi duzych transakcji
kapitatowych, zaréwno na rynku publicznym jak i niepublicznym. Spotki Grupy
bedg dazy¢ do wutrwalenia wilasnej pozycji w tym =zakresie, takze
z wykorzystaniem kompetencji w zakresie bankowo$ci inwestycyjnej. Dziatalnos¢
ta nadal jest oceniana jako wysoko rentowna oraz przynoszgca duzg wartos¢

dodana w obszarach wizerunkowych i bedzie rozwijana w kolejnych latach.

Dalszy rozwdj sprzedazy instytucjonaine;.

Spotki Grupy upatrujg w posrednictwie Trigon Dom Maklerski S.A. w obrocie
gietfdowym duzych instytucji finansowych istotne szanse rozwojowe, w ramach
ktérych daza do wykorzystania rozpoznawalnosci marki Trigon i utrzymywania
dobrych relacji z podmiotami na tym rynku. Spétki Grupy kontynuujg prace
w zakresie doskonalenia proceséw sprzedazy instytucjonalnej, w tym rozwoju

dziatu Reasearch w celu budowania przewagi na konkurencyjnym rynku.

Dziatalnosé na rachunek wiasny.

Spétka posiada istotny potencjat rentownosci w obszarze transakcji dealerskich
(dziatalnos¢ na rachunek wtasny). Spotka rozwija zdolnosS¢ skutecznego
uczestniczenia w rynku finansowym w charakterze aktywnego inwestora.
Aktywnos¢ spotki w tym zakresie bedzie kontynuowana z zamiarem intensyfikacji

wartosci realizowanych transakcji.

Zarzadzanie funduszami.

W planach Trigon TFl na 2015 rok jest pozyskiwanie nowych inwestorow do
istniejgcych ~ funduszy, tworzenie kolejnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, publicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych, funduszy
inwestycyjnych zamknietych aktywoéw niepublicznych oraz niestandaryzowanych

sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.
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5) Dziatalno$é animatora rynku oraz animatora emitenta

6)

7)

Spoétka zamierza rozwing¢ dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug animatora
rynku oraz animatora rynku na duzg skale, w tym celu wtasciwym jednostkom
organizacyjnym Spotki zlecono prace w zakresie optymalizacji proceséw oraz
procedur $wiadczenia ustugi animatora rynku oraz animatora emitenta, ponadto
Spotka podjeta aktywne dziatania zmierzajace do akwizycji emitentow jako

nowych klientdw w/w ustugi.

Dalsza optymalizacja kosztow procesow wewnetrznych zachodzacych
w spotkach Grupy.

Kontynuowane sg prace, majgce prowadzi¢ do doskonalenia procesow
wewnetrznych w spétkach Grupy oraz ich automatyzacji. Prace te bedg
prowadzi¢ do podwyzszania niezawodnosci dziatania organizacji przy utrzymaniu

poziomu kosztow.

Zarzadzanie Ryzykiem oraz przeglad proceséw biznesowych

Wecigz udoskonalane sg systemy zarzadzania ryzykiem dziatalnosci Spotki.
Dziatalno$é tych systemow wspiera identyfikacje, pomiar i ograniczanie ryzyka
generowanego w dziatalnoéci Spoétki. Spotka w kolejnych latach konsekwentnie
bedzie kontynuowa¢ przeglad oraz zmiany wewnetrznych proceséw oraz
procedur Spoétki pod katem ich aktualnosci oraz kompletnosci.

Pomimo skomplikowanej sytuacji otoczenia rynkowego i zaostrzajgcej sie
konkurencji Spotka w roku 2014 utrzymata, a nawet poprawita w stosunku do
poprzedniego roku dodatni wynik finansowy. Intencjg Zarzadu jest kontynuacja
stabilnego wzrostu Spoétki w kolejnych latach.

G. Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;j.

Grupa utrzymuje i poprawia stabilng sytuacje finansowa. Spotki Grupy w roku 2015

utrzymuja kurs realizacji planéw rozwojowych w warunkach postepujgcej komplikacji

uwarunkowan zewnetrznych dziatalnosci. Zaostrzajaca sie konkurencja rynkowa oraz

niepewnosé i niestabilno$é polityczna w Polsce a nade wszystko w regionie Europy

Centralnej - bedg wymaga¢ od spotek Grupy zdwojonego wysitku w kierunku

utrzymania zadowalajgcej efektéw dziatalnosci Spotki w roku biezacym i latach

kolejnych.
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Whyniki notowane w poczatku roku 2015 oraz plany realizacji projektéw do konca tego
roku pozwalajg réwnoczes$nie na optymizm w zakresie prognozy skonsolidowanego
wyniku finansowego biezgcego okresu sprawozdawczego, co oznacza ze rok 2015

zapowiada sie jako kolejny rok, w ktérym Grupa zanotuje skonsolidowany zysk.

H. Inne informacije

Nabycie udziatdbw wtasnych — nie wystapito.

Spotki Grupy Kapitatowe] nie prowadzg dziatalno$ci zwigzane] z gospodarczym
korzystaniem ze srodowiska.
Przecietne zatrudnienie w jednostkach w okresie sprawozdawczym: ogétem 102,10

osoby

Krakéw, dnia 02 czerwca 2015 r.
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