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Jesli odpowiedziates twierdzgco na chochy niekt
NewConnect jest propozycja dla Twojej firmy!

)_

Masz swietny pomyst na innowacyjny biznes?

Uwazasz, ze brak kapitatu jest najwiekszg
barierg dla rozwoju Twojej firmy?

Niezle funkcjonujesz na rynku, ale marzysz
o0 tym, by o Twoim produkcie (ustudze)
dowiedziat sie swiat?

Starasz sie o srodki z funduszy unijnych
przeznaczonych na wsparcie innowacyjnych
technologii?

Zastanawiates sie nad pozyskaniem kapitatu
z gietdy, ale z gory zatozytes, ze rynek
kapitatowy jest zarezerwowany dla duzych,
funkcjonujgcych od lat spotek?




Co to jest NewConnect? NewConnect to nowa, zorganizowana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie platforma finansowania i obrotu
dla mtodych spétek o wysokim potencjale wzrostu, ktére z inno-
wacyjnosci (produktow, ustug, procesoéw biznesowych) chcg uczy-
ni¢ swojg najwiekszg przewage konkurencyjng. Start - 30 sierpnia
2007 r.

Dla jakich firm jest NewConnect powstaf z myslg o mtodych, dynamicznych firmach,
NewConnect? ktcorym zastrzyk kapitatu da szanse wykorzystania potencijafu

tkwigcego w ich innowacyjnosci, a w efekcie mozliwos¢ rozwoju

uwienczonego awansem do grona duzych i wartosciowych przed-

siebiorstw. Intencjg GPW jest, aby NewConnect byt rynkiem dla

spotek:

> w poczatkowej fazie rozwoju, ktére dopiero budujg swojg
Lhistorige”,

) poszukujgeych kapitatu rzedu od kilkuset tysiecy do kilkunastu
miliondw ztotych, a by¢ moze nawet wiekszych kwot,

) reprezentujgcych innowacyjne sektory oparte na aktywach

niematerialnych, takich jak np. IT, media elektroniczne, tele-

komunikacja, biotechnologie, ochrona $rodowiska, energia

alternatywna, nowoczesne ustugi, ale takze innowacyjnych

firm z innych sektoréw,

o przewidywanej kapitalizacji do ok. 20 mIn zt,

o duzejdynamice rozwoju,

z wizjg i szansami na debiut na rynku regulowanym (Gtéwnym

Rynku GPW) w przysztosci.
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Dlaczego warto Oto kilka powoddw, dla ktorych warto siggnac po kapitaf wtasnie

pozyskat’: kapitaf przez poprzez NewConnect.

N c . NewConnect to:
ewGonnect: niewielkie wymogi formalne i proste procedury dla spofek,

niskie koszty debiutu i notowan,

doskonata ekspozycja firmy na inwestordw,
prestizirenoma organizatora rynku,
promocja i rozpoznawalnosc firmy.

VVVYVYV

Skad kapitat dla spotek NewConnect jest odpowiedzia na potrzeby inwestorow
z NewConnect? (instytucjonalnych i indywidualnych) zainteresowanych inwesty-
cjami o podwyzszonym ryzyku w zamian za ponadprzecietne zyski.
Do tej pory potrzeby spotek z krdtka historig i o0 matej kapitalizaciji
oraz inwestorow zainteresowanych inwestycjami w ten segment
rozmijaty sie - brakowato bezpiecznej platformy dokonywania tran-
sakcji. NewConnect rozwigzuje ten problem.

Zainteresowanie inwestycjami w perspektywiczne spdtki noto-

wane na NewConnect wyrazajg m.in.:

> inwestorzy indywidualni akceptujgcy wyzsze ryzyko, szukajgcy
inwestycji o wysokiej stopie zwrotu,

> osoby prywatne posiadajgce znaczne kapitaty, tzw. aniofowie
biznesu,

2 fundusze hedgingowe,

> fundusze zamkniete, a takze fundusze inwestycyjne otwarte,

> firmy specjalizujgce sie w ustugach asset management,

> fundusze private equity/venture capital.

Jakie wymogi NewConnect nie jest rynkiem regulowanym w sensie prawa unij-

dopuszczeniowe nego i polskiego, co oznacza, ze nie majg do niego zastosowania

. . liczne unijne i polskie regulacje dotyczgce spoétek notowanych na

dla firm? rynku regulowanym. Obrét jest zorganizowany i uregulowany

przez Gietde, ktdra dotozyta wszelkich staran, aby NewConnect byt

rynkiem nieprzeregulowanym, ale zapewniajgcym stosunkowo wy-

sokg przejrzystosc obrotu, charakterystyczng dla rynku publi-
cznego.




Jedyne wymogi, ktére musi wypetni¢ firma chcaca zadebiutowac

na NewConnect, to:

> posiadanie statusu spotki akeyjnej (badz komandytowo-akeyj-
nejl,

> nieograniczona zbywalnosc akgiji,

> spotka nie moze by¢ w stanie upadtosci lub w trakcie postepo-
wania likwidacyjnego,

> korzystanie z pomocy Autoryzowanego Doradcy oraz Animato-
ra Rynku/Market Makera (w pewnych przypadkach wymadg ten
nie jest bezwzglednie egzekwowany),

) sporzadzenie dokumentu informacyjnego.

Jak wyglqda debiut na Atutem NewConnect i nowoscig na polskim rynku kapitatowym
NewConnect? iest mozlimosé przeprowadzenia oferty prywatnej charakte-
ryzujgcej sie uproszczong sciezkg dopuszczeniowg, co czyni de-
biut tanim i szybkim. Przygotowania do wejscia na NewConnect -
- od decyzji do debiutu - mogg trwac jedynie 1-3 miesiecy, podczas
gdy na rynku regulowanym te czynno$ci mogg zajgc¢ 6-9 miesiecy.

Debiut na NewConnect jest wiegc mozliwy na dwa

sposoby:

) poprzez emisje prywatng (tzw. private placement) - czyli
oferte zamknietg kierowang do maksimum 99 podmiotéw -
- inwestorow instytucjonalnych i prywatnych. Niezaleznie od
wielkosci emisji dopuszczenie do obrotu odbywa sie na pod-
stawie krotkiego, prostego dokumentu informacyjnego,
przygotowanego i zatwierdzanego przez Autoryzowanego
Doradce.
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Spotka rozwaza wejscie na (NC)

v
v

Zawarcie umowy z (AD)

Przeksztalcenie firmy w spatke akeyjna (jesli funkcjonuje w innej formie)
hd

Uchwata WZ o wprowadzeniu akcji do obrotu na NC droga oferty prywatnej

v

Ztozenie wniosku do KDPW o dematerializacje akcji

informacyjnego
i zatwierdzenie go przez AD

Sporzadzenie dokumentu

v

Rejestracja akcji w KDPW

v

Ztozenie do GPW wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu na NC.
Zatacznikiem jest m.in. zatwierdzony przez AD dokument informacyjny

GPW zatwierdza dokument informacyjny (w ciqgu 5 dni roboczych)
i podejmuje decyzje o wprowadzeniu akcji do obrotu

(dokument informacyjny jest publikowany na stronie internetowej NewConnect)

v

Zawarcie umowy



) poprzez emisje publiczng. Firma decydujgca sie na te forme
emisji podlega takim samym procedurom dopuszczeniowym,
jakie stosowane sg dla rynku regulowanego, wraz z konieczno-
$scig sporzadzenia prospektu emisyjnego i zatwierdzenia go
przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dla ofert nie wigkszych
niz 2,5 min euro role dokumentu dopuszczeniowego moze
petni¢ memorandum informacyjne, ktére podlega kontroli KNF

Z kim na NewConnect? Jesli spdtka decyduje sie na wprowadzenie akcji poprzez oferte
prywatng, mozliwos¢, a pdzniej gotowosc spoétki do wprowadzenia
na NewConnect ocenia niezalezna firma petnigca role tzw.
Autoryzowanego Doradcy (z ktorym spétka podpisuje umowe
o wspotpracy). Jej rolg jest wspieranie spotki w procesie przy-
gotowan do debiutu oraz wspoétpraca przez minimum rok funkcjo-
nowania na NewConnect. Te role moga petni¢ firmy inwestycyjne,
kancelarie prawne, firmy audytorskie i firmy doradztwa finan-
sowego. To, jakg firme spotka wybierze na Autoryzowanego
Doradce, zalezy od jej decyzji. Lista Autoryzowanych Doradcéw
znajduje sie na stronie internetowej www.newconnect.pl
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Spotka rozwaza wejscie na (NC)

Przeksztatcenie firmy w spétke akeyjng (jesli funkcjonuje w innej formie)

Uchwata WZ o wprowadzeniu akcji do obrotu na NC w drodze oferty publicznej
(i ewentualnie nowej emisji akcji)

v
Ewentualna restrukturyzacja firmy
v
Wybor domu maklerskiego i doradcow
v/

Sporzadzenie odpowiedniego publicznego dokumentu informacyjnego
(prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego)

Ztozenie wniosku do KDPW o dematerializacje akcji

Zatwierdzenie dokumentu informacyjnego przez jeden z europejskich
organow nadzoru (w Polsce — Komisja Nadzoru Finansowego)

Zawarcie umowy

v/
Rejestracja akcji w KDPW
v

Pierwsze notowanie




Jaka role petni Przed debiutem:
Autorvzowany Doradca? - przygotowuje emitenta do debiutu na NewConnect, w tym
sporzgdza dokument informacyjny i zatwierdza go,

- plasuje oferte,

w czasie notowan (przez minimum rok):

- doradza w zakresie funkcjonowania spétki na NewConnect,

- wspiera emitenta w wypefnianiu obowigzkéw informa-
cyjnych.

Gietda przewiduje sytuacje, w ktérych spaotka mogtaby odstapié

od wymogu wspétpracy z Autoryzowanym Doradca. Decydujgce

znaczenie przy rozpatrywaniu takiego wniosku bedg miaty:
akcjonariat emitenta (istotny udziat inwestordw kwalifiko-
wanych - co najmniej 25%),

» dotychczasowe doswiadczenie emitenta, jak réwniez prawidto-
we wykonywanie obowigzkéw informacyjnych,

> historia biznesowa emitenta (m.in. zaudytowane sprawo-
zdania finansowe za okres dwaoch lat poprzedzajgcych wprowa-
dzenie do obrotu),

» roéwnolegte notowanie akgcji na rynku regulowanym (nie musi to
by¢ rynek polski).
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Jaka role petni W czasie notowan, przez okres co najmniej 2 lat, spotke wspiera
Animator Rynku/ firma inwestycyjna wystepujgca w roli tzw. Animatora Rynku
dbajgcego przede wszystkim o ptynnos¢ obrotu akcjami emitenta.
Market Maker? Alternatywa dla Animatora jest tzw. Market Maker, ktéry te same
obowigzki wykonuje w innym systemie notowan. Decyzja o wyborze
pomiedzy Animatorem Rynku a Market Makerem zalezy od wyboru
spotki odnosnie systemu notowan. Role Autoryzowanego Doradcy
i Animatora Rynku/Market Makera moze petni¢ ta sama firma.
Gietda - jak to ma miejsce w przypadku Autoryzowanego Doradcy -
- rowniez przewiduje sytuacje, w ktérych emitent nie ma obowigz-
ku wspotpracy z firmg inwestycyjna.

W iakich systemach New Connect bedzie funkcjonowat w ramach istniejgcej infra-
mogq byé notowane akcje struktury technologicznej systemu WARSET. Notowania beda sig
na NewConnect? odbywac w dwoch systemach:
system kierowany zleceniami - notowania w godz. 10.00-
-14.30; podobnie jak na rynku regulowanym, biezgca cena jest
wyznaczana na podstawie aktualnego popytu i podazy.
Animator Rynku jest zobowigzany do wspomagania ptynnosci
obrotu akcjami emitenta (jesli obrot instrumentami emitenta
bedzie ptynny, Gietda moze odstgpi¢ od wymogu dwuletnigj
wspotpracy emitenta z Animatorem Rynkul,
system kierowany cenami - to nowos¢ na polskim rynku;
obrét w uproszczeniu przypomina system znany z aukcji -
- cene i zlecenia wystawia Market Maker, a inwestorzy, ktdrym
odpowiadajg takie warunki transakcji, dokonujg zakupu/sprze-
dazy akcji (notowania ciggte). Obrot w godz. 10.00-14.00.




lle kosztuje debiut Niski koszt i niewielkie wymogi formalne sg bezspornym atutem
i notowania na NewConnect? NewConnect. W sytuacji gdy spotka zdecyduje sie na uprosz-
czong sciezke dopuszczeniowg (oferte prywatngl, koszty debiutu
bedg niewielkie i wysoce konkurencyjne wobec innych form fina-
nsowania. Emitent ponosi wprawdzie koszt korzystania z ustug
Autoryzowanego Doradcy, ale moze ubiegac sie o refundacje tych
kosztéw z funduszy unijnych przeznaczonych na finansowanie
ustug szkoleniowych i doradczych dla sektora MSP.
Gietda zdecydowata sie nie pobiera¢ zadnych optat od Auto-
ryzowanych Doradcow - zwyczajowo pobieranych przez inne
alternatywne systemy obrotu i zazwyczaj przerzucanych przez nie
na emitentéw. Co wigcej, wigekszos¢ innych rynkéw tego typu
wymaga, by Autoryzowani Doradcy wspofpracowali ze spotkg
przez caty okres jej notowan - co znacznie podnosi ponoszone
przez nig koszty.

Opfaty za notowanie na parkiecie NewConnect beda naliczane
ryczattowo i nie beda zalezec¢ od kapitalizacji spotki: ich tgczna wy-
sokos¢ powinna sie zamknac¢ w kwocie 3 tysiecy ztotych rocznie.
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Jakie obowigzki Obowigzki informacyjne spétek notowanych na NewConnect
informacyine? zostaty zredukowane. W poréwnaniu z rynkiem regulowanym
NewConnect to:
> brak obowigzku sktadania raportéw kwartalnych;
» mozliwos¢ ztozenia raportu pétrocznego bez audytu, z uwzgle-
dnieniem jedynie wybranych informaciji finansowych;
> swoboda wyboru standardéw rachunkowosci (wedtug stan-
dardéw uznawanych w skali miedzynarodowej badz standar-
dow wtasciwych dla siedziby spotkil.

Obowigzkowe pozostaja:

» raporty biezace (jednakze w nieco wezszym zakresie niz na
rynku regulowanym),

) raporty potroczne (bez koniecznosci audytu i zawierajgce dane
finansowe w nieco wezszym zakresie niz na rynku regulo-
wanym),

> zaudytowane raporty roczne,

) przestrzeganie zasad corporate governance dostosowanych
do specyfiki notowanych podmiotow.




Gietda jest juz przygotowana organizacyjnie i technologicznie do
powitania na parkiecie NewConnect pierwszych emitentow.
Wedtug wstepnych prognoz do konca tego roku na NewConnect
trafig akcje kilkunastu podmiotéw. Od samych przedsiebiorstw
zalezy, czy skorzystajg z szansy przyspieszenia rozwoju.
Wspotczesna innowacyjnos¢ nie ogranicza sie bowiem tylko do
zdolnosci dokonywania istotnych odkry¢ technologicznych. Dzis
rownie wazna jest innowacyjnos¢ procesow hiznesowych,
przynaleznosc¢ do firm nowoczesnie zarzgdzanych, otwartych na
nowe rozwigzania i narzedzia. Pozyskanie kapitatu na rynku
NewConnect jest jednym z takich sposobdw na rozwa.

Wszelkich informacji na temat rynku NewConnect udzielg
Panstwu pracownicy GPW:

Dziat Rozwoju Biznesu

Rynki Europy Srodkowo-Wschodniej

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

tel. 0 22 537 70 88, 537 70 98, 537 71 88

fax 022 537 71 95

e-mail: rynek@newconnect. pl
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Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
Dziat Rozwoju Biznesu
Rynki Europy Srodkowo-Wschodniej

NEW/connect ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
FRNEE S ET0T tel. 022 537 7088,537 7098,537 71 88

fax 022 537 7195
e-mail: rynek@newconnect. pl

www.newconnect.pl
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