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Notowania 

FINANSE 
 

GETIN HOLDING 
Zamknięcie transakcji z Carcade planowane do 27 marca 2020 roku 
 

ING BANK ŚLĄSKI (Sprzedaj, 190 PLN) 
ING Bank Hipoteczny chce w I połowie 2020 roku wyjść na rynek z emisją zielonych listów 
zastawnych o wartości min. 500mln EUR 

 
PALIWA I CHEMIA 
 

RYNEK PALIW 
Marża na sprzedaży benzyny spadła o 8,9% (do 0,15 PLN/l.) za I-XI ‘19 vs. średnia w 2018r. 
Średnia marża na sprzedaży oleju napędowego wzrosła o 11,8%. i wyniosła 0,09 PLN/l. 
 

LOTOS (Trzymaj, 95,3 PLN) 
Podpisanie listu intencyjnego z Toyotą ws. współpracy przy wykorzystaniu wodoru w 
transporcie samochodowym 
Współpraca zakłada m.in. wybudowanie pod patronatem Toyoty stacji tankowania wodoru w 
Polsce w 2021 r 

 
ENERGETYKA I WYDOBYCIE 
 

RYNEK ENERGII 
Emilewicz o Ostrołęce i cenach prądu dla taryfy G 
- Projekt budowy bloku Ostrołęka C może wymagać korekty w związku z unijną polityką 
klimatyczną, a decyzję trzeba będzie podjąć w ciągu pół roku – minister rozwoju J. Emilewicz 
- Duża generacja energii w tamtej części Polski jest potrzebna ze względu na bezpieczeństwo 
energetyczne państwa. Koszt projektu może być wyższy niż 6 mld PLN. „Eksperci wskazują, że 
na 6 mld PLN się zapewne nie skończy. Trzeba to szacować dziś na 8-9 mld PLN” - Emilewicz. 
- Nie są prowadzone prace nad ustawą, która zapewniłaby rekompensaty wzrostu cen energii w 
przyszłym roku. W przyszłym roku nie będzie rekompensat. W ubiegłym roku sytuacja była 
wyjątkowa, bo skokowo wzrosły ceny uprawnień do emisji CO2. - Emilewicz. Trwale pozostaje 
obniżona akcyza i opłata przejściowa. „Biorąc pod uwagę ten miniony rok, stopę inflacyjną i 
zahamowany ubiegły rok, to dla gospodarstw domowych (taryfa G) ewentualna podwyżka 
powinna się zamknąć w 5-7%. 
- Od 1QQ20 r. przedsiębiorstwa energochłonne będą mogły składać wnioski o rekompensaty na 
postawie przeznaczonej dla nich ustawy, a wypłaty rozpoczną się w 2H. W tym roku prawie 1 mld 
PLN, w kolejnych latach pełny 1 mld PLN zostały na ten cel zarezerwowane. Myślę więc, że 
mamy problem energochłonnych załatwiony, a dla grupy G ceny nie poszybowały kosmicznie w 
ciągu tego roku - podsumowała Emilewicz. 
- Podkreśliła, że oczekiwania spółek energetycznych w sprawie 30% - jak donosiły media - 
wzrostu taryf, są nieuzasadnione. - 30% to jest na pewno zdecydowanie za dużo. Wyobrażam 
sobie, że duzi wytwórcy, czyli spółki energetyczne mogą chcieć, oczekiwać takiej podwyżki, ale to 
zupełnie nieuzasadnione oczekiwanie – powiedziała 
 

RYNEK WĘGLA 
„Będziemy pracować nad projektem atomowym” - M. Kurtyka, minister klimatu 
Mówił też o farmach wiatrowych na morzu i fotowoltaice. Najpierw musimy jednak zatwierdzić PEP 
2040, a dopiero z tego dokumentu wyłoni się kalendarz inwestycji. 
 

RYNEK WĘGLA 
Wzrost cen węgla w Polsce (PSCMI 1) z 263,36 do 266,03 PLN/t (12,17 PLN/GJ) m/m 
 

ENEA (Zawieszona) 
Przydzielenie jednemu podmiotowi obligacji za 1 mld PLN (bez wskazania nazwy) 

 
TMT 
 

PLAYWAY (Trzymaj, 206 PLN) 
Spółka nie planuje zmian w polityce dywidendowej – prezes 
 

LIVECHAT SOFTWARE (Restricted) 
Uchwała zarządu w sprawie wypłaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy w kwocie 
0,60 PLN na akcję 
Dzień dywidendy ustala się na 2stycznia, a termin wypłaty na 9 stycznia 2020 roku. DY=1,49%. 
 

BLOOBER TEAM 
Dziś premiera Blair Witch na PlayStation 4 (cena 29,90 USD/EUR) 

 
 
 

Największe zmiany 

Zmiana

Kurs 1D 1M 1Y

W IG 56 869 -1,1% -1,6% -3,9%

W IG20 2 122 -1,7% -3,3% -8,9%

W IG30 2 422 -1,5% -2,5% -8,5%

mW IG40 3 799 0,3% 2,5% -5,8%

sW IG80 11 822 0,5% 4,1% 7,8%

Zmiana

Kurs 1D 1M 1Y

S&P 3 114 -0,9% 1,5% 11,6%

DAX 12 965 -2,1% 0,0% 13,1%

FTSE 7 286 -0,8% -0,2% 3,2%

MOEX 2 921 -0,5% -0,3% 19,6%

BIST 132 361 0,8% 9,2% 11,4%

NKY 23 380 1,0% 2,3% 3,6%

Zmiana bps

Kurs 1D 1M 1Y

Rent. obl. 5Y 1,76% 2,0 3,8 -71,8

Rent. obl. 10Y 2,05% 3,9 7,6 -100,7

W IBOR 3M 1,71% - 0,0 -1,0

Zmiana

Kurs  1D 1M 1Y

USD/PLN 3,87 -1,2% 0,9% 2,7%

EUR/PLN 4,29 -0,7% 0,5% 0,2%

EUR/USD 1,11 0,6% -0,4% -2,4%

Zmiana

Kurs  1D 1M 1Y

Miedź 5 883 0,3% 0,6% -5,1%

Ropa Brent 61 -2,4% -1,0% -1,0%

Złoto 1 462 -0,1% -3,5% 18,8%

Srebro 16,9 -0,7% -6,4% 17,5%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

OPL 6,6 3,9% CCC 106,7 -5,1%

SPL 281,8 2,5% PEO 99,8 -4,8%

PLY 33,0 0,9% PZU 37,0 -4,4%

DNP 136,3 0,8% TPE 1,7 -3,9%

LPP 8 695,0 -0,1% MBK 362,0 -2,7%

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

PLW 196,0 10,0% ATT 31,0 -3,6%

TEN 175,0 4,8% LWB 36,00 -3,5%

ENG 7,2 4,6% FMF 3,0 -3,0%

KTY 332 4,2% CIG 0,9 -2,2%

MAB 103,6 4,2% BNP #N/A N/A #N/D

Ticker Kurs Zmiana Ticker Kurs Zmiana

ENT 41,70 10,9% ALI 1,47 -6,9%

ELB 7,82 8,3% WSE 0,54 -4,9%

TIM 10,60 5,0% AGO 10,05 -3,4%

APR 4,67 4,7% PND 2,35 -3,3%

ATG 4,55 4,4% OVO 79,50 -3,0%

sWIG80

Najlepsze Najgorsze

WIG20

Najlepsze Najgorsze

Najlepsze Najgorsze

mWIG40

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 
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DEWELOPERZY I BUDOWNICTWO 
 

DOM DEVELOPMENT (Zawieszona) 
Spółka zależna Euro Styl do lutego 2020 roku wprowadzi do sprzedaży blisko 300 lokali  
Nowe lokale mają być wprowadzone w ramach osiedli: Beauforta, Locus i Zielony Południk. 
 
PRZEMYSŁ 
 

WIELTON (Kupuj, 12,3 PLN) 
Podsumowanie konferencji wynikowej 
- W 3Q19 spółka rozpoznawała odszkodowania dotyczące 1H19, przy czym wartość 
odszkodowań kosztowych wyniosła ok. 3,5mln PLN, a wartość odszkodowań „business 
interruption” ok. 6mln PLN 
- Odszkodowania „business interruption” będą pojawiać się także w kolejnych kwartałach, również 
w 1H20, kwartalny poziom odszkodowań powinien być zbliżony do ok. 6mln PLN 
- Odszkodowania kosztowe będą jeszcze rozpoznane w kwocie 3-4mln PLN 
- Kwota roszczeń jest wyższa od odszkodowania rozpoznanych dotychczas w rachunku wyników 
- Klauzula „business interruption” obejmuje okres do 24msc po wystąpieniu szkody 
- Pakiet mobilności uderzy głównie w małe firmy transportowe, gdzie WLT ma wyższe udziały 
rynkowe niż wynika to z danych PZPM 
- Obecnie spółka stara się konkurować w segmencie większych firm, gdzie realizowane marże są 
gorsze 
- Mali przewoźnicy polscy mają dużą ekspozycje na rynek brytyjski, w związku z czym niepewność 
związana z Brexitem negatywnie wpływa na ich decyzje zakupowe 
- Słabe dane z europejskiego automotive odbijają się natomiast na sprzedaży naczep 
uniwersalnych 
- Zarząd oczekuje stabilnej sprzedaży wywrotek na rynku niemieckim w przyszłym roku oraz 
oczekuje dalszych wzrostów na Ukrainie, gdzie gospodarka ma się najlepiej od 5-6 lat 
- Wielkość CEE szacuje się na 15 tys. szt. rocznie, a sprzedaż WLT na tych rynkach to 1,3 tys. 
szt. 
- Udział stali w kosztach materiałów to 12-13%, przy czym dominuje stal wysokogatunkowa (o ok. 
70% wyższa niż HRC), a aluminium 9% 
- Pozytywny wpływ spadających cen metali będzie widoczny dopiero w kolejnych kwartałach 
- Planowana sprzedaż podwozi do LD w przyszłym roku ma wynieść ok. 2300-2500 sztuk, wobec 
ok. 700 w br. 
- Przyszłoroczny capex wyniesie ok. 50mln PLN 
 

FORTE (Kupuj, 36,0 PLN) 
Podsumowanie wywiadu z członkiem zarządu 
- Podtrzymanie planu wzrostu EBITDA grupy na koniec 2019 roku do co najmniej 140mln PLN. 
- Tegoroczna dynamika zwyżki przychodów grupy może wynieść 3-5%. 
-  W IV kwartale przychody będą o 2-4% lepsze niż rok wcześniej. Spółka zakłada też dalszą 
poprawę marży brutto na sprzedaży. 
- I kw. 2020 roku także zapowiada się lepiej niż pierwszy kwartał 2019 roku. 
- Nakłady inwestycyjne w 2020 roku mają wynieść 30-35mln PLN. 
 

PGO 
Spółka nieprawidłowo rozpoznała koszty uzyskania przychodów na łączną kwotę 30,5mln 
PLN w latach 2015-16 – UCS w Krakowie 
 

RYNEK STALI 
USA nałożyły cła na stal i aluminium importowane z Brazylii oraz Argentyny 

 
POZOSTAŁE 
 

NOVATURAS (Sprzedaj, 26 PLN) 
Grupa od przyszłego roku przejmie działalność touroperatora Aurinko w Estonii 
 

PKP CARGO 
Udział spółki w rynku przewiezionych towarów wg masy spadł w I-X do 40,67% całego 
rynku wobec 43,64% - UTK 
Według pracy przewozowej udział spółki spadł w ciągu 10 miesięcy do 44,24% rynku wobec 
48,33% w analogicznym okresie ubiegłego roku. 
 

PKP CARGO 
Zawarcie umowy z PKP PLK na udostępnienie infrastruktury kolejowej w rozkładzie jazdy 
pociągów 2019/2020 
Szacunkowa wartość umowy wynosi 608,9mln PLN. W ub.r. wartość szacunkowej umowy z PKP 
PLK na 2019 rok była szacowana na 690,6mln PLN, bazując na utrzymaniu wolumenu przewozu, 
podczas gdy praca przewozowa spadła YTD o 13,4%. 
 

STALEXPORT AUTOSTRADY 
Podjęcie decyzji o wprowadzeniu preferencyjnych stawek opłat dla płatności 
automatycznych na A4 od 1 stycznia 2020 roku 
Preferencyjne stawki opłat dla pojazdów kategorii 1 (innych niż motocykle) wyniosą 7 PLN brutto, 
dla pojazdów kategorii 2 i 3 - 17 PLN brutto, a dla pojazdów kategorii 4 i 5 - 30 PLN brutto. 
 

 

Średnie obroty  (mln PLN) 

Największe obroty (mln PLN) 

Niecodzienne obroty 

Indeks 1D 3M 1D/3M

WIG 886,5 757,2 117%

WIG20 758,3 655,4 116%

WIG30 794,5 694,3 114%

WIG40 107,7 79,2 136%

sWIG80 14,4 15,0 96%

Ticker Obrót Ticker Obrót Ticker Obrót

CDR 88,8 GTC 23,7 ENT 3,9

PKN 84,5 ENG 18,9 RVU 1,4

PEO 78,4 PLW 10,8 RBW 1,2

DNP 74,0 EAT 6,7 VGO 0,9

PKO 71,4 KRU 6,7 TIM 0,6

PZU 62,2 ECH 4,8 EMT 0,6

KGH 56,3 ACP 3,7 ASB 0,5

LTS 44,6 GTN 2,8 WSE 0,4

PGN 37,0 TEN 2,8 RFK 0,4

SPL 36,5 MAB 2,5 ELB 0,3

sWIG80mWIG40WIG20

Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M Ticker 1D/3M

SPL 200% GTC 1604% ENT 988%

DNP 183% PLW 1092% RVU 579%

PGN 165% ECH 632% OVO 403%

CDR 157% ENG 489% VGO 401%

LTS 157% CAR 447% RBW 360%

OPL 156% FTE 412% PWX 298%

PEO 127% MAB 316% SNT 287%

LPP 127% DVL 246% TIM 253%

PZU 111% KTY 208% DBC 238%

CCC 110% GPW 162% BOS 230%

sWIG80WIG20 mWIG40
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STALEXPORT AUTOSTRADY 
Spółka deklaruje chęć budowy trzeciego pasa A4 Katowice-Kraków pod warunkiem rekompensaty np. wydłużenia umowy koncesyjnej 

 
POZOSTAŁE INFORMACJE 
 

BBI DEVELOPMENT: Rozpoczęcie przeglądu opcji strategicznych dla projektu Małe Błonia w Szczecinie 
 

FASING: Zawarcie umowy z firmą WAFIOS AG w sprawie nabycia zgrzewarki za kwotę 2,6mln EUR 
 

FOREVER ENTERTAINMENT: Podpisanie umowy licencyjnej z Goblinz Studio w sprawie dystrybucji gry „Seeds of Resilience” na 
platformie Nintendo Switch 
Przewidywany termin premiery gry to I kwartał 2020 roku. 
 

GETBACK: Spółka złożyła w sądzie informację o wykonaniu planu restrukturyzacji 
W ocenie zarządu, informacje te uprawdopodobniają realizację postępowania układowego. 
 

MDI ENERGIA: Wygaśnięcie umowy na budowę elektrowni fotowoltaicznych w związku z brakiem otrzymania finansowania przez 
Cooperatie Unisun Energy 
 

OEX: Inwestorzy złożyli zapisy na sprzedaż 1,38 mln akcji w ramach skupu akcji własnych 
 

OPTEAM: Zawarcie umowy z Morgan Stanley & Co. International w sprawie doradztwa przy sprzedaży akcji PeP 
 

PROJPRZEM MAKRUM: Umowa na realizację inwestycji dla Starion Poland za 17mln PLN netto 
 

TIM: Przychody ze sprzedaży w listopadzie 2019 roku na poziomie 70,5mln PLN, spadek o 1% r./r. 
W okresie styczeń-listopad 2019 roku przychody ze sprzedaży wyniosły 738,9mln PLN, co oznacza wzrost o 5,7% r./r. 
 

ULTIMATE GAMES: Zawarcie aneksu do umowy o współpracy z PlayWay 
Na podstawie aneksu spółka uzyskała od PlayWay licencję na wykonanie portu i wydanie gry „Car Mechanic Simulator 2015” na Xbox One. 

 
INSIDER TRADING 
 

BRASTER 
Członek RN kupił 3,5 tys. akcji @ 0,609 PLN. 
 

ED INVEST 
Wiceprezes zarządu sprzedał 124 tys. akcji @ 2,50 PLN. 
 

KOMPAP 
OZGraf Olsztyńskie Zakłady Graficzne, podmiot związany z prezesem zarządu, sprzedał 7,2 tys. akcji @ 6,35 PLN. 
 

KOMPAP 
Prezes zarządu kupił 4,7 tys. akcji @ 6,35 PLN. 
 

MUZA 
Prezes zarządu nabył 2,1 tys. akcji @ 2,64 PLN. 
 

NOVITA 
Członek RN kupił 1,5 tys. akcji @ 42,00-44,70 PLN. 

 
PROGRAM SKUPU AKCJI 
 

BBI DEVELOPMENT 
Nabycie 267 akcji @ 5,14 PLN. 
 

MONNARI TRADE 
Nabycie 15 tys. akcji @ 3,19 PLN. 
 

RONSON DEVELOPMENT 
Nabycie 25,5 tys. akcji @ 0,815-0,825 PLN. 

 
ZMIANY W ORGANACH 
 

ADIUVO INVESTMENTS 
Rezygnacja p. Dariusza Zimnego z pełnienia funkcji członka RN. 
 

AIRWAY MEDIX 
Rezygnacja p. Dariusza Zimnego z pełnienia funkcji członka RN. 
 

ATREM 
Rezygnacja p. Marka Korytowskiego z pełnienia funkcji wiceprezesa zarządu. 
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BALTIC BRIDGE 
Powołanie p. Roberta Radoszewskiego na stanowisko członka RN. 
 

BALTIC BRIDGE 
Powołanie p. Leszka Wiśniewskiego na stanowisko członka zarządu.  
  

ERBUD 
Rezygnacja p. Józefa Zubelewicza z pełnienia funkcji członka zarządu. 
 

ERBUD 
Powołanie p. Jacka Leczkowskiego na stanowisko wiceprezesa zarządu. 
 

INDYGOTECH MINERALS 
Powołanie p. Moniki Kulczyckiej na stanowisko członka RN. 
 

KORPORACJA GOSPODARCZA EFEKT 
Rezygnacja p. Bogumiła Adamka z pełnienia funkcji członka RN. 

 
ZMIANY W AKCJONARIACIE 
 

EUROTEL 
Zmniejszenie zaangażowania przez Rockbridge TFI z 5,0001% do 4,8945% kapitału i głosów. 
 

WORK SERVICE 
Zmniejszenie zaangażowania przez MetLife OFE z 5,0082% do 4,6998% kapitału i głosów. 

 
TRANSAKCJE PAKIETOWE 
 

DINO POLSKA 
Wolumen: 27,9 tys. @ 136,20 
% kapitału: 0,03 
 

ED INVEST 
Wolumen: 332,6 tys. @ 2,50 
% kapitału: 0,01 
 

JUJUBEE 
Wolumen: 900 tys. @ 2,00 
% kapitału: 23,82 
 

KLABATER 
Wolumen: 190 tys. @ 6,10 
% kapitału: 2,77 

 
WALNE ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY 
 

BRASTER: Zwołanie NWZA na dzień 30 grudnia w sprawie emisji akcji serii N 
Akcje mają być przyznane posiadaczom obligacji spółki. 
 

DEKPOL: Zwołanie NWZA na dzień 30 grudnia 2019 roku w sprawie zbycia zorganizowanych części przedsiębiorstwa poprzez wniesienie 
ich do spółek zależnych Dekpol Budownictwo i Dekpol Steel 
 

ELKOP: Uchwała NWZA w sprawie obniżenia wartości nominalnej akcji z 0,12 do 0,03 EUR w celu podwyższenia kapitału zakładowego 
Ponadto akcjonariusze zdecydowali o zmianach w statucie spółki. 
 

INTERFERIE: Zwołanie NWZA na dzień 30 grudnia w sprawie zmian w statucie spółki  
 

KINO POLSKA TV: Uchwała NWZA w sprawie ustalenia wynagrodzenia członków RN 
 

PGE: Uchwała NWZA w sprawie ustalenia zasad kształtowania wynagrodzeń członków zarządu 
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KALENDARZ KORPORACYJNY             dane PAP 

KALENDARZ MAKRO                    dane Bloomberg 

Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia wartość

wtorek, 3 grudzień 2019

APATOR Ostatni dzień notow ań z praw em do dyw idendy (zaliczka, 0,45 PLN na akcję)

środa, 4 grudzień 2019

APATOR Pierw szy dzień notow ań bez praw a do dyw idendy (zaliczka, 0,45 PLN na akcję)

ESSYSTEM Zakończenie przyjmow ania zapisów  na akcje spółki w  w ezw aniu ogłoszonym przez Glamox AS po cenie 3,50 PLN za akcję

VANTAGE DEVELOPMENT Rozpoczęcie przyjmow ania zapisów  w  w ezw aniu ogłoszonym przez TAG Immobilien AG po cenie 11,50 PLN za akcję

czwartek, 5 grudzień 2019

IFIRMA Ostatni dzień notow ań z praw em do dyw idendy (zaliczka, 0,04 PLN na akcję)

BALTONA Zakończenie przyjmow ania zapisów  w  w ezw aniu ogłoszonym przez PP „Porty Lotnicze” po cenie 2,29 PLN za akcję

piątek, 6 grudzień 2019

SKARBIEC Dzień w ypłaty dyw idendy

IFIRMA Pierw szy dzień notow ań bez praw a do dyw idendy (zaliczka, 0,04 PLN na akcję)

ŻYWIEC Ostatni dzień notow ań z praw em do dyw idendy (zaliczka, 15,00 PLN na akcję)

poniedziałek, 9 grudzień 2019

ŻYWIEC Pierw szy dzień notow ań bez praw a do dyw idendy (zaliczka, 15,00 PLN na akcję)

wtorek, 3 grudnia 2019

8:00 Turcja Inflacja CPI R/R lis 8.55%

8:00 Rumunia Inflacja PPI R/R paź 3.10%

8:30 Szw ajcaria Inflacja CPI R/R lis 0.30%

12:00 Irlandia Stopa bezrobocia lis 4.80%

14:00 Brazylia PKB R/R III kw artał 1.00%

22:30 Korea Pd. Rezerw y w alutow e lis 406.32 mld

środa, 4 grudnia 2019

2:45 Chiny Indeks PMI usług lis 51.10

9:15 Hiszpania Indeks PMI usług lis 52.70

9:45 Włochy Indeks PMI usług lis 52.20

10:30 UK Indeks PMI usług (F) lis 50.00

14:15 USA ADP Raport o zmianie zatrudnienia lis 125 tys.

15:45 USA Indeks PMI zbiorczy (F) lis 50.90

15:45 USA Indeks PMI usług (F) lis 50.60

16:00 USA Indeks ISM dla branż poza przemysłow ych lis 54.70

Hiszpania Rezerw y w alutow e lis 66.89 mld

Polska Stopa procentow a 1.50%

czwartek, 5 grudnia 2019

0:00 Korea Pd. Bilans obrotów  bieżących paź 66.89 mld

8:00 Niemcy Zamów ienia w  przemyśle R/R paź -5.40%

9:00 Hiszpania Produkcja przemysłow a R/R paź 0.80%
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dane Trigon  TRIGON COVERAGE 

Spółka Ticker Rekomendacja Cena Kurs Upside Kapitalizacja P/E P/BV Zmiana kursu %

docelowa [mln PLN] 19P 20P 21P 19P 20P 21P 1D 1M YTD

Alior ALR Sprzedaj 28,0 29,4 -5% 3 841 9,8 8,5 7,8 0,6 0,5 0,5 -0,3 9,1 -44,6

BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 71,0 61,6 15% 9 081 12,9 9,1 7,8 0,8 0,7 0,7 -2,2 2,7 27,0

Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona - 0,3 - 321 --- --- --- --- --- --- 0,7 3,0 -17,0

Handlow y BHW Kupuj 59,0 52,0 13% 6 794 12,4 10,9 10,6 1,0 0,9 0,9 0,0 2,0 -24,7

ING ING Sprzedaj 190,0 188,8 1% 24 563 14,5 13,3 12,4 1,6 1,5 1,4 -0,6 -2,7 4,9

mBank MBK Sprzedaj 246,0 362,0 -32% 15 331 12,8 11,6 11,0 0,9 0,9 0,8 -2,7 -5,2 -14,7

Millenium MIL Sprzedaj 4,1 5,5 -25% 6 672 10,4 7,5 6,2 0,7 0,7 0,6 -0,4 -10,5 -38,0

Pekao PEO Kupuj 122,0 99,8 22% 26 195 11,7 10,2 9,9 1,1 1,1 1,0 -4,8 -7,4 -8,4

PKO BP PKO Trzymaj 39,0 36,0 8% 45 000 10,2 10,4 10,1 1,1 1,1 1,0 -0,4 -5,6 -8,8

Santander SPL Sprzedaj 292,0 281,8 4% 28 768 13,0 11,1 10,5 1,1 1,1 1,0 2,5 -10,0 -21,3

Spółka Ticker Rekomendacja Cena Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA Zmiana kursu %

docelowa [mln PLN] 19P 20P 21P 19P 20P 21P 1D 1M YTD

11bit Studios 11B Sprzedaj 340,0 347,0 -2% 794 31,6 51,9 55,6 18,7 25,5 31,2 -0,4 2,5 42,2

AB ABE Kupuj 37,0 23,1 60% 374 6,5 6,4 5,8 6,7 6,2 5,5 2,2 14,9 45,3

AC ACG Trzymaj 49,9 41,2 21% 407 11,3 11,0 10,0 7,3 7,0 6,6 1,0 1,0 -4,4

Alumetal AML Kupuj 58,8 40,2 46% 622 12,2 9,7 8,0 7,6 6,7 5,8 0,5 15,5 -5,7

Ambra AMB Kupuj 19,4 15,8 23% 398 12,5 11,8 11,1 5,7 5,2 4,8 -0,6 -1,6 24,4

Amica AMC Trzymaj 144,0 133,2 8% 1 036 10,2 9,5 9,1 5,5 5,3 5,1 -1,2 14,0 16,0

Amrest EAT Zaw ieszona - 47,0 - 10 319 --- --- --- --- --- --- 0,0 -0,6 17,5

Archicom ARH Zaw ieszona - 15,1 - 387 --- --- --- --- --- --- 0,3 0,0 30,9

Asseco Poland ACP Zaw ieszona - 56,8 - 4 710 --- --- --- --- --- --- 0,2 10,6 23,0

Atal 1AT Zaw ieszona - 37,0 - 1 432 --- --- --- --- --- --- 0,3 6,6 32,1

Auto Partner APR Kupuj 6,6 4,7 41% 610 10,7 9,3 8,4 8,4 7,8 7,1 4,7 8,1 21,0

Azoty ATT Trzymaj 47,5 31,0 53% 3 077 7,2 9,9 12,3 3,8 3,9 3,8 -3,6 -11,5 -0,5

Benefit BFT Trzymaj 670,0 844,0 -21% 2 413 34,1 25,8 22,3 10,2 9,2 8,4 1,2 20,6 0,0

Bogdanka LWB Zaw ieszona - 36,0 - 1 224 --- --- --- --- --- --- -3,5 -0,6 -29,8

Budimex BDX Zaw ieszona - 162,8 - 4 156 --- --- --- --- --- --- 2,4 23,3 43,3

Capital Park CPG Zaw ieszona - 6,5 - 700 --- --- --- --- --- --- -0,2 3,9 24,2

CCC CCC Zaw ieszona - 106,7 - 4 393 158,1 22,6 17,1 7,8 6,6 6,1 -5,1 -4,4 -44,8

CD Projekt CDR Kupuj 250,0 257,5 -3% 24 751 223,0 19,4 24,5 151,8 12,2 17,0 -1,9 2,1 76,9

Celon CLN Kupuj 56,1 44,8 25% 2 014 153,8 62,7 64,0 55,8 29,1 29,3 0,0 5,3 43,2

Ciech CIE Kupuj 46,8 35,9 30% 1 892 11,8 9,2 8,1 6,2 5,7 5,2 -0,3 10,8 -19,0

Comarch CMR Zaw ieszona - 193,0 - 1 570 --- --- --- --- --- --- 0,0 10,0 27,0

Comp CMP Zaw ieszona - 59,4 - 352 --- 5,6 8,9 5,7 3,6 5,1 -0,7 -1,0 26,4

Cyfrow y Polsat CPS Sprzedaj 25,9 27,5 -6% 17 588 16,1 12,9 11,0 7,3 7,4 6,8 -1,5 -0,7 21,9

Develia DVL Zaw ieszona - 2,5 - 1 130 --- --- --- --- --- --- 1,0 3,1 3,1

Dino DNP Zaw ieszona - 136,3 - 13 363 33,1 26,0 20,6 19,7 15,6 12,7 0,8 -8,5 42,2

Dom Development DOM Zaw ieszona - 95,0 - 2 382 --- --- --- --- --- --- -0,2 12,0 50,8

Echo Investment ECH Zaw ieszona - 4,6 - 1 917 --- --- --- --- --- --- -1,6 5,6 42,9

Enea ENA Zaw ieszona - 8,9 - 3 940 --- --- --- --- --- --- -0,2 5,7 -9,8

Energa ENG Zaw ieszona - 7,2 - 2 981 --- --- --- --- --- --- 4,6 17,1 -19,2

Eurocash EUR Zaw ieszona - 22,5 - 3 134 --- --- --- --- --- --- 1,1 2,7 28,0

Famur FMF Kupuj 6,5 3,0 113% 1 747 6,0 8,3 10,0 3,4 3,7 4,0 -3,0 -16,0 -43,7

Forte FTE Kupuj 36,6 28,0 31% 670 14,3 8,8 7,3 9,2 7,3 6,2 2,9 8,9 23,1

GPW GPW Zaw ieszona - 39,3 - 1 649 --- --- --- --- --- --- 1,2 1,8 7,2

GTC GTC Zaw ieszona - 9,3 - 4 501 --- --- --- --- --- --- -1,0 -2,0 13,2

Inter Cars CAR Kupuj 247,0 188,0 31% 2 664 11,1 10,7 10,0 8,1 7,5 7,1 -1,6 -3,3 -10,0
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3 grudnia 2019 

dane Trigon  TRIGON COVERAGE 

Spółka Ticker Rekomendacja Cena Kurs Upside Kapitalizacja P/E EV/EBITDA Zmiana kursu %

docelowa [mln PLN] 19P 20P 21P 19P 20P 21P 1D 1M YTD

JSW JSW Sprzedaj 53,0 20,4 159% 2 400 3,5 --- --- 0,2 1,8 2,7 -2,2 5,6 -69,6

Kęty KTY Trzymaj 369,0 331,5 11% 3 172 12,0 12,3 11,5 8,3 8,3 8,0 4,2 8,0 0,8

KGHM KGH Sprzedaj 104,0 87,9 18% 17 580 6,9 7,3 6,8 4,8 4,7 4,3 -2,2 5,1 -1,1

Kruk* KRU Kupuj 195,0 153,0 27% 2 903 9,4 10,0 10,4 10,2 10,7 10,9 1,3 5,3 -2,4

LiveChat LVC Restricted - 40,4 - 1 040 --- --- --- --- --- --- 0,7 6,6 59,4

Lokum DevelopmentLKD Zaw ieszona - 14,5 - 261 --- --- --- --- --- --- 0,0 1,4 -5,8

Lotos LTS Trzymaj 89,0 90,2 -1% 16 676 10,3 9,7 10,4 5,8 4,7 4,6 -1,6 -5,5 1,9

LPP LPP Zaw ieszona b.d. 8 695,0 - 16 107 --- --- --- --- --- --- -0,1 6,6 10,8

Mabion MAB Kupuj 118,1 103,6 14% 1 421 --- 42,3 11,7 -27,4 53,3 11,9 4,2 24,5 19,6

Mangata MGT Kupuj 90,0 70,0 29% 467 9,3 --- 10,6 6,2 6,5 6,0 0,0 -3,4 20,7

Marvipol MVP Zaw ieszona - 3,9 - 163 --- --- --- --- --- --- -0,5 7,4 20,6

Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona - 25,3 - 91 --- --- --- --- --- --- -2,9 -12,9 -4,4

Netia NET Zaw ieszona - 4,6 - 1 537 --- --- --- --- --- --- 0,9 -0,4 -8,4

Neuca NEU Kupuj 338,0 379,0 -11% 1 729 14,5 13,2 12,9 10,2 8,8 8,3 -1,0 5,3 55,0

New ag NWG Trzymaj 17,8 20,3 -12% 914 15,0 15,9 18,6 8,5 8,5 8,1 0,5 9,7 36,7

Novaturas NTU Sprzedaj 30,7 19,5 57% 152 7,9 4,3 6,0 7,6 3,7 4,9 -1,0 -30,9 -

OncoArendi OAT Kupuj 47,0 10,4 354% 141 --- --- --- -26,8 -39,1 -34,1 3,5 -1,4 -

Oponeo.pl OPN Trzymaj 34,0 22,2 53% 309 13,9 13,4 12,9 5,5 4,8 4,2 0,0 -0,4 8,3

Orange OPL Sprzedaj 6,1 6,6 -8% 8 714 --- 205 --- 309,8 284,4 250,3 3,9 6,2 38,6

Orbis ORB Kupuj - 116,5 - 5 368 --- --- --- --- --- --- --- --- ---

PBKM BKM Kupuj 73,0 64,0 14% 364 20,5 10,3 9,0 13,6 6,1 5,9 -1,5 3,2 -

PGE PGE Zaw ieszona - 8,6 - 15 994 --- --- --- --- --- --- -1,9 4,4 -14,5

PGNiG PGN Kupuj 6,0 4,5 34% 26 014 12,2 10,7 9,4 4,7 4,4 4,0 -2,6 -4,3 -34,8

PGS Softw are PSW Kupuj 19,6 9,9 98% 281 12,1 12,0 11,0 8,4 8,0 7,4 -2,0 -1,0 10,0

PKN Orlen PKN Sprzedaj 95,6 91,5 5% 39 127 7,5 8,7 9,1 4,5 5,2 5,3 -1,5 -12,4 -15,4

Play PLY Trzymaj 35,0 33,0 6% 8 386 8,4 8,4 7,3 6,2 6,2 5,5 0,9 9,1 58,7

Playw ay PLW Trzymaj 198,0 196,0 1% 1 294 22,3 21,1 20,5 15,2 13,7 13,2 10,0 9,7 45,2

Polenergia PEP Zaw ieszona - 26,0 - 1 182 --- --- --- --- --- --- 1,2 2,8 26,8

Polnord PND Zaw ieszona - 2,4 - 77 --- --- --- --- --- --- -3,3 -22,4 -72,5

PZU* PZU Kupuj 50,0 37,0 35% 31 950 --- 9,5 9,3 2,0 1,9 1,8 -4,4 0,1 -15,7

R22 R22 Kupuj 27,7 21,9 26% 311 15,6 12,0 10,7 8,5 7,2 6,3 0,0 9,5 47,0

Rainbow RBW Kupuj 37,0 31,7 17% 461 11,7 10,0 10,0 8,2 7,1 6,5 0,0 7,5 56,9

Raw lplug RWL Kupuj 11,6 8,2 41% 268 8,5 8,2 7,9 5,9 5,5 5,3 0,5 -5,5 -2,1

Sanok SNK Kupuj - 19,3 - 519 --- --- --- --- --- --- 0,0 0,0 -19,9

Stalprodukt STP Kupuj 445,0 195,0 128% 1 088 5,9 5,1 6,3 2,4 2,1 2,0 -0,5 -14,5 -39,1

Tarczyński TAR Trzymaj 17,0 16,0 6% 182 11,2 5,7 5,3 7,0 4,8 4,4 0,0 -1,2 -11,1

Tauron TPE Zaw ieszona - 1,7 - 3 006 --- --- --- --- --- --- -3,9 3,8 -21,7

Ten Square Games TEN Kupuj 133,0 175,0 -24% 1 267 20,7 16,1 15,4 15,7 11,8 11,0 4,8 10,1 118,8

VRG VRG #N/D #N/D 3,9 - 907 --- --- --- --- --- --- -1,8 -4,4 -4,2

Waw el WWL Kupuj 1 070,0 628,0 70% 942 14,0 12,8 12,1 7,9 7,2 6,6 1,3 1,0 -24,7

Wielton WLT Kupuj 15,5 6,8 129% 408 6,8 6,2 5,4 4,9 4,5 3,9 -0,4 -2,7 -31,6

Wirtualna Polska WPL Kupuj 61,5 68,8 -11% 1 996 30,4 23,3 20,6 12,1 11,0 9,9 0,6 7,2 30,3

Wittchen WTN Trzymaj 14,6 12,5 17% 227 --- 9,6 9,5 5,0 4,8 4,3 -2,3 -11,7 -21,1

* P/BV zamiast EV/EBITDA
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3 grudnia 2019 

dane Trigon  TRIGON COVERAGE 

Cena

docelowa 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P

Alior ALR Sprzedaj 28,0 5,8% 6,4% 6,5% 12,4% 12,0% 11,9% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

BNP Paribas PL BNPPPL Kupuj 71,0 6,4% 8,5% 9,1% 12,7% 13,1% 13,5% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Getin Noble Bank GNB Zaw ieszona - -13,1% -4,4% -2,0% 8,8% 8,1% 7,7% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Handlow y BHW Kupuj 59,0 7,7% 8,6% 8,6% 16,2% 15,9% 15,7% 3,7 3,2 3,6 7,2% 6,1% 6,9%

ING ING Sprzedaj 190,0 11,9% 11,7% 11,5% 14,3% 14,5% 14,8% 3,5 3,9 4,3 1,9% 2,1% 2,3%

mBank MBK Sprzedaj 246,0 7,6% 7,8% 7,6% 17,4% 17,7% 18,0% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Millenium MIL Sprzedaj 4,1 7,4% 9,4% 10,3% 16,7% 17,3% 17,9% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Pekao PEO Kupuj 122,0 9,7% 10,7% 10,7% 14,9% 14,6% 14,3% 6,6 6,4 7,3 6,6% 6,4% 7,4%

PKO BP PKO Trzymaj 39,0 10,9% 10,3% 10,1% 16,7% 16,8% 17,2% 1,3 2,9 1,7 3,7% 8,2% 4,8%

Santander SPL Sprzedaj 292,0 8,8% 9,9% 9,9% 15,4% 15,6% 15,8% 19,7 10,9 12,7 7,0% 3,9% 4,5%

Cena

docelowa 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P

11bit Studios 11B Sprzedaj 340,0 31 17 3 4,3% 2,4% 0,4% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

AB ABE Kupuj 37,0 65 22 57 9,8% 3,3% 8,7% 0,0 0,7 0,7 0,0% 3,1% 3,1%

AC ACG Trzymaj 49,9 29 32 39 7,1% 7,6% 9,4% 3,9 3,0 3,0 9,6% 7,3% 7,3%

Alumetal AML Kupuj 58,8 88 20 65 12,3% 2,8% 9,1% 4,1 2,6 3,3 10,1% 6,6% 8,3%

Ambra AMB Kupuj 19,4 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Amica AMC Trzymaj 144,0 92 80 81 7,8% 6,8% 6,8% 4,0 4,0 4,0 3,0% 3,0% 3,0%

Amrest EAT Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- 0,0 0,0 0,0 --- --- ---

Archicom ARH Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Asseco Poland ACP Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Atal 1AT Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Auto Partner APR Kupuj 6,6 -18 -13 25 -2,2% -1,5% 2,9% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Azoty ATT Trzymaj 47,5 284 365 468 5,2% 6,7% 8,6% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Benefit BFT Trzymaj 670,0 101 207 228 3,1% 6,3% 6,9% --- --- --- --- --- ---

Bogdanka LWB Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Budimex BDX Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Capital Park CPG Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

CCC CCC Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

CD Projekt CDR Kupuj 250,0 -47 1510 910 -0,2% 6,2% 3,8% 1,1 0,0 11,9 0,4% 0,0% 4,6%

Celon CLN Kupuj 56,1 -54 -22 -47 -2,8% -1,1% -2,4% --- --- --- --- --- ---

Ciech CIE Kupuj 46,8 -125 -124 52 -3,5% -3,5% 1,4% 0,0 0,0 0,9 0,0% 0,0% 2,6%

Comarch CMR Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Comp CMP Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Cyfrow y Polsat CPS Sprzedaj 25,9 1806 92 2281 6,7% 0,3% 8,4% 0,9 0,9 0,9 3,4% 3,4% 3,4%

Develia DVL Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dino DNP Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Dom Development DOM Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Echo Investment ECH Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Enea ENA Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Energa ENG Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Eurocash EUR Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Famur FMF Kupuj 6,5 233 480 234 12,0% 24,7% 12,0% 0,5 0,4 0,3 17,5% 12,5% 9,0%

Forte FTE Kupuj 35,7 58 71 92 4,6% 5,7% 7,4% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

GPW GPW Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

GTC GTC Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

DY %

FCFF FCFF yield DPS DY %

ROE DPSTier 1
Spółka Ticker Rekomendacja

Spółka Ticker Rekomendacja
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3 grudnia 2019 

dane Trigon  TRIGON COVERAGE 

Cena

docelowa 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P 19P 20P 21P

FCFF FCFF yield DPS DY %
Spółka Ticker Rekomendacja

Inter Cars CAR Kupuj 247,0 149 201 254 3,7% 5,0% 6,3% 0,8 0,8 4,4 0,4% 0,4% 2,3%

JSW JSW Sprzedaj 53,0 -367 -942 -860 --- --- --- 1,7 0,0 0,0 8,3% 0,0% 0,0%

Kęty KTY Trzymaj 369,0 131 194 236 3,2% 4,8% 5,8% 24,0 23,7 23,0 7,3% 7,1% 6,9%

KGHM KGH Sprzedaj 104,0 984 1305 1785 4,2% 5,5% 7,5% 0,0 1,5 3,8 0,0% 1,7% 4,3%

Kruk* KRU Kupuj 195,0 --- --- --- --- --- --- 4,9 7,9 7,4 3,2% 5,2% 4,8%

LiveChat LVC Restricted - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Lokum DevelopmentLKD Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Lotos LTS Trzymaj 89,0 1423 1838 1850 7,6% 9,8% 9,8% 3,0 3,5 4,0 3,3% 3,9% 4,4%

LPP LPP Zaw ieszona b.d. --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Mabion MAB Kupuj 118,1 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Mangata MGT Kupuj 90,0 16 11 46 2,5% 1,7% 7,2% 4,5 4,5 4,2 6,4% 6,4% 6,0%

Marvipol MVP Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Medicalgorithmics MDG Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Netia NET Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Neuca NEU Kupuj 338,0 17 153 113 0,8% 7,3% 5,4% --- --- --- --- --- ---

New ag NWG Trzymaj 17,8 -13 36 164 -1,2% 3,3% 15,0% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Novaturas NTU Sprzedaj 30,7 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

OncoArendi OAT Kupuj 47,0 -8 -7 -8 -7,6% -6,2% -7,2% 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0%

Oponeo.pl OPN Trzymaj 34 32 28 28 13,9% 12,0% 12,3% 0,4 0,6 0,6 1,9% 2,5% 2,6%

Orange OPL Sprzedaj 6,1 957 -235 1128 6,5% -1,6% 7,7% 0,0 0,0 0,2 0,0% 0,0% 2,9%

Orbis ORB Kupuj - 266 301 360 4,6% 5,2% 6,2% 2,0 2,0 1,9 1,7% 1,7% 1,6%

PBKM BKM Kupuj 73,0 --- 15 16 --- 3,5% 3,9% 0,0 0,0 2,5 0,0% 0,0% 3,9%

PGE PGE Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

PGNiG PGN Kupuj 5,89 363 738 1289 1,3% 2,7% 4,8% 0,1 0,1 0,1 2,4% 3,3% 3,3%

PGS Softw are PSW Kupuj 19,6 21 22 23 8,4% 8,6% 9,1% 0,0 0,7 0,7 0,4% 7,5% 7,5%

PKN Orlen PKN Sprzedaj 95,6 3399 839 886 7,3% 1,8% 1,9% 3,5 3,5 3,5 3,8% 3,8% 3,8%

Play PLY Trzymaj 35,0 907 300 1501 6,0% 2,0% 9,9% 1,4 1,5 1,3 4,3% 4,4% 4,0%

Playw ay PLW Trzymaj 198,0 56 70 73 4,6% 5,7% 6,0% 2,5 7,7 8,3 1,3% 3,9% 4,3%

Polenergia PEP Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Polnord PND Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

PZU* PZU Kupuj 50,0 --- --- --- --- --- --- 0,0 2,9 3,1 0,0% 7,9% 8,4%

R22 R22 Kupuj 27,7 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Rainbow RBW Kupuj 37,0 -10 33 56 -1,7% 5,6% 9,5% 0,0 0,9 1,1 0,0% 2,8% 3,3%

Raw lplug RWL Kupuj 11,6 35 33 35 6,7% 6,3% 6,7% 0,4 0,3 0,3 4,3% 4,0% 4,0%

Sanok SNK Kupuj - -11 63 82 -1,7% 9,4% 12,2% 1,4 1,6 1,8 7,1% 8,2% 9,5%

Stalprodukt STP Kupuj 445,0 15 103 175 1,5% 10,0% 17,0% 5,0 5,0 5,0 2,6% 2,6% 2,6%

Tarczyński TAR Trzymaj 17,0 -17 47 39 -4,0% 11,0% 9,3% 0,5 0,0 0,0 3,1% 0,0% 0,0%

Tauron TPE Zaw ieszona - --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Ten Square Games TEN Kupuj 133,0 60 77 75 5,0% 6,4% 6,3% 3,8 6,3 8,0 2,2% 3,6% 4,6%

VRG VRG #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D #N/D

Waw el WWL Kupuj 1 070,0 18 60 73 2,2% 7,2% 8,8% 25,0 35,0 35,0 4,0% 5,6% 5,6%

Wielton WLT Kupuj 15,5 99 45 58 13,7% 6,2% 8,0% 0,3 0,3 0,3 4,9% 4,4% 4,4%

Wirtualna Polska WPL Kupuj 61,5 121 119 124 5,2% 5,1% 5,3% 1,0 1,0 1,0 1,5% 1,5% 1,5%

Wittchen WTN Trzymaj 14,6 --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- --- ---
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3 grudnia 2019 

MNOŻNIKI RYNKOWE                   dane Trigon, dane Bloomberg 

Banki

ALIOR ALR 29,4 9,8 8,5 7,8 - - - 0,6 0,5 0,5

HANDLOWY BHW 52,0 12,4 10,9 10,6 - - - 1,0 0,9 0,9

INGBSK ING 188,8 14,5 13,3 12,4 - - - 1,6 1,5 1,4

MBANK MBK 362,0 12,8 11,6 11,0 - - - 0,9 0,9 0,8

MILLENNIUM MIL 5,5 10,4 7,5 6,2 - - - 0,7 0,7 0,6

PEKAO PEO 99,8 11,7 10,2 9,9 - - - 1,1 1,1 1,0

PKOBP PKO 36,0 10,2 10,4 10,1 - - - 1,1 1,1 1,0

Mediana 11,7 10,4 10,1 --- --- --- 1,0 0,9 0,9

Paliwa

MOL MOL 37,6 7,8 8,0 6,8 4,6 4,9 4,4 1,1 1,3 1,2

PGNIG PGN 4,5 12,2 10,7 9,4 4,7 4,4 4,0 0,7 0,7 0,6

LOTOS LTS 90,2 10,3 9,7 10,4 5,8 4,7 4,6 1,3 1,2 1,1

PKN ORLEN PKN 91,5 7,5 8,7 9,1 4,5 5,2 5,3 1,0 0,9 0,9

Mediana 9,0 9,2 9,2 4,6 4,8 4,5 1,0 1,0 1,0

Surowce

BOGDANKA LWB 36,0 24,2 4,1 5,0 2,1 1,2 1,3 0,4 0,4 0,4

KGHM KGH 87,9 6,9 7,3 6,8 4,8 4,7 4,3 0,8 0,7 0,7

Mediana 15,5 5,7 5,9 3,5 3,0 2,8 0,6 0,6 0,5

Energetyka

CEZ CEZ 85,9 20,8 15,3 12,5 7,7 6,8 6,2 1,1 1,2 1,1

ENEA ENA 8,9 6,0 4,0 3,5 4,0 3,2 3,1 0,3 0,3 0,2

ENERGA ENG 7,2 3,7 5,2 4,5 4,3 4,1 4,2 0,3 0,3 0,3

PEP PEP 26,00 288,9 12,6 11,1 10,2 6,8 6,7 1,0 0,9 0,9

PGE PGE 8,6 7,2 6,5 7,4 4,1 3,9 3,9 0,3 0,3 0,3

TAURONPE TPE 1,7 2,6 3,0 2,8 4,5 4,5 4,3 0,2 0,2 0,1

Mediana 6,6 5,8 6,0 4,4 4,3 4,2 0,3 0,3 0,3

TMT

CYFRPLSAT CPS 27,5 16,1 12,9 11,0 7,3 7,4 6,8 - - -

NETIA NET 4,6 39,1 25,7 24,4 5,6 5,1 5,0 0,8 0,8 0,8

PLAY PLY 33,0 8,4 8,4 7,3 6,2 6,2 5,5 19,8 8,0 4,5

WIRTUALNA WPL 68,8 30,4 23,3 20,6 12,1 11,0 9,9 4,0 3,6 3,2

Mediana 23,2 18,1 15,8 6,7 6,8 6,1 4,0 3,6 3,2

IT

ASSECOPOL ACP 56,8 14,8 13,6 13,4 6,7 5,2 5,0 0,8 0,7 0,7

ATENDE ATD 3,2 10,9 9,9 9,3 6,8 5,8 5,5 1,6 1,3 1,2

COMARCH CMR 193,0 29,3 14,0 14,6 10,3 6,6 6,9 1,7 1,6 1,5

PGSSOFT PSW 9,9 12,1 12,0 11,0 8,4 8,0 7,4 5,9 5,8 5,5

Mediana 13,4 12,8 12,2 7,6 6,2 6,2 1,6 1,5 1,3

IT - Producenci Gier

CDPROJEKT CDR 257,5 223,0 19,4 24,5 151,8 12,2 17,0 24,4 10,8 10,8

PLAYWAY PLW 196,0 22,3 21,1 20,5 15,2 13,7 13,2 7,8 6,9 6,3

Mediana 223,0 19,4 24,5 151,8 12,2 17,0 24,4 10,8 10,8

Chemia

CIECH CIE 35,9 11,8 9,2 8,1 6,2 5,7 5,2 0,9 0,8 0,8

GRUPAAZOTY ATT 31,0 7,2 9,9 12,3 3,8 3,9 3,8 --- --- ---

PCCROKITA PCR 49,20 4,4 8,9 8,3 5,3 6,4 6,4 1,2 --- ---

PULAWY ZAP 93,6 14,4 7,0 7,2 4,6 2,6 2,6 0,0 --- ---

Mediana 9,5 9,0 8,2 5,0 4,8 4,5 0,9 0,8 0,8

Rolnictwo

KERNEL KER 41,5 14,4 4,4 6,3 8,0 5,7 6,1 0,8 0,7 0,6

P/E EV/EBITDA P/BV

'17P '18P '19P '17P '18P '19P '17P '18P '19P
Spółka / SEKTOR Ticker Kurs
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Mediana 14,4 4,4 6,3 8,0 5,7 6,1 0,8 0,7 0,6

Retail

CCC CCC 106,7 25,3 41,9 20,1 10,6 8,4 7,1 4,0 3,9 3,4

LPP LPP 8 695,0 29,3 24,5 20,6 17,0 12,4 11,0 5,4 4,7 4,0

MONNARI MON 3,2 4,4 5,8 6,0 5,0 5,9 5,8 0,4 0,4 0,4

SILVANO SFG 9,3 7,7 8,2 10,1 4,5 5,7 5,9 3,1 3,1 3,1

Mediana 16,5 16,4 15,1 7,8 7,1 6,5 3,5 3,5 3,2

Dystrybucja FMCG

DINO DNP 136,3 43,9 32,5 24,7 26,9 19,9 15,5 11,1 8,2 6,2

EUROCASH EUR 22,5 35,9 35,6 25,6 14,5 13,0 12,1 3,2 3,2 3,2

Mediana 39,9 34,1 25,2 20,7 16,5 13,8 7,1 5,7 4,7

Dystrybucja farmaceutyków

NEUCA NEU 379,0 14,5 13,2 12,9 10,2 8,8 8,3 2,5 2,2 2,0

Mediana 14,5 13,2 12,9 10,2 8,8 8,3 2,5 2,2 2,0

Dystrybucja IT

ABPL ABE 23,1 6,5 6,4 5,8 6,7 6,2 5,5 0,5 0,4 0,4

Mediana 6,5 6,4 5,8 6,7 6,2 5,5 0,5 0,4 0,4

Deweloperzy mieszkaniowi

DOMDEV DOM 95,0 10,6 10,0 9,4 9,7 8,8 8,2 2,3 2,2 2,2

RONSON RON 0,8 10,4 6,4 5,2 10,2 8,1 6,9 0,4 --- ---

Mediana 10,5 8,2 7,3 9,9 8,4 7,5 1,3 2,2 2,2

Deweloperzy komercyjni

ECHO ECH 4,6 7,5 6,5 7,2 9,6 8,0 7,9 1,3 1,2 1,2

GTC GTC 9,3 19,7 7,2 7,2 15,4 12,3 13,0 1,0 1,0 0,9

IIAAV IIA 106,0 17,8 23,1 20,0 35,8 31,7 28,2 0,9 0,9 0,9

Mediana 17,8 7,2 7,2 15,4 12,3 13,0 1,0 1,0 0,9

Budownictwo

BUDIMEX BDX 162,8 15,2 23,3 21,0 8,2 9,6 8,6 5,7 5,3 4,9

UNIBEP UNI 7,0 8,8 9,9 8,0 6,5 6,9 5,8 --- 0,8 0,8

Mediana 12,0 16,6 14,5 7,4 8,3 7,2 5,7 3,1 2,8

Materiały budowlane

FERRO FRO 14,8 8,3 7,6 7,6 6,8 6,3 6,3 1,4 0,1 0,1

MFO MFO 24,40 5,7 7,6 7,2 5,3 6,2 6,0 1,2 0,2 0,1

POZBUD POZ 2,1 2,4 3,9 4,8 3,7 4,7 5,8 0,3 0,3 0,3

Mediana 5,7 7,6 7,2 5,3 6,2 6,0 1,2 0,2 0,1

Maszyny górnicze

FAMUR FMF 3,0 6,0 8,3 10,0 3,4 3,7 4,0 1,3 1,3 1,2

Mediana 6,0 8,3 10,0 3,4 3,7 4,0 1,3 1,3 1,2

Przemysł metalowy

ALUMETAL AML 40,2 12,2 9,7 8,0 7,6 6,7 5,8 1,2 1,1 1,1

KETY KTY 331,5 12,0 12,3 11,5 8,3 8,3 8,0 2,6 2,6 2,4

RAWLPLUG RWL 8,2 8,5 8,2 7,9 5,9 5,5 5,3 0,6 0,6 0,6

STALPROD STP 195,0 5,9 5,1 6,3 2,4 2,1 2,0 0,4 0,4 0,4

Mediana 10,2 8,9 8,0 6,7 6,1 5,5 0,9 0,9 0,8

Przemysł drzewny

FORTE FTE 28,0 14,3 8,8 7,3 9,2 7,3 6,2 1,0 0,9 0,8

Mediana 14,3 8,8 7,3 9,2 7,3 6,2 1,0 0,9 0,8

Przemysł motoryzacyjny

ACAUTOGAZ ACG 41,2 11,3 11,0 10,0 7,3 7,0 6,6 3,0 2,9 2,7

P/E EV/EBITDA P/BV

'17P '18P '19P '17P '18P '19P '17P '18P '19P
Spółka / SEKTOR Ticker Kurs
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P/E EV/EBITDA P/BV

'17P '18P '19P '17P '18P '19P '17P '18P '19P
Spółka / SEKTOR Ticker Kurs

ACAUTOGAZ ACG 41,2 11,3 11,0 10,0 7,3 7,0 6,6 3,0 2,9 2,7

AUTOPARTNER APR 4,7 10,7 9,3 8,4 8,4 7,8 7,1 1,6 1,4 1,2

BORYSZEW BRS 4,1 8,0 10,2 8,9 6,9 6,7 7,0 0,7 0,8 0,7

INTERCARS CAR 188,0 11,1 10,7 10,0 8,1 7,5 7,1 1,3 1,2 1,1

OPONEO.PL OPN 22,2 13,9 13,4 12,9 5,5 4,8 4,2 1,7 1,6 1,5

WIELTON WLT 6,8 6,8 6,2 5,4 4,9 4,5 3,9 1,1 1,0 0,8

Mediana 10,9 10,4 9,5 7,1 6,9 6,8 1,5 1,3 1,1

Transport

Mediana --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Przemysł pozostałe

AMICA AMC 133,2 10,2 9,5 9,1 5,5 5,3 5,1 1,1 1,0 0,9

LENA LEN 3,3 10,6 10,0 9,1 6,7 5,6 5,3 --- --- ---

NEWAG NWG 20,3 15,0 15,9 18,6 8,5 8,5 8,1 1,6 1,5 1,4

RAFAKO RFK 1,1 5,3 21,0 3,5 3,5 7,4 2,7 --- --- ---

Mediana 10,4 13,0 9,1 6,1 6,5 5,2 1,4 1,3 1,2

Finanse inne

GPW GPW 39,3 8,9 12,3 14,1 6,6 6,6 7,4 --- 1,8 ---

KRUK KRU 153,0 9,4 10,0 10,4 --- --- --- 1,5 1,4 1,3

VINDEXUS VIN 8,0 5,6 4,7 4,7 7,4 6,3 5,8 0,7 0,6 0,5

Mediana 8,9 10,0 10,4 7,0 6,5 6,6 1,1 1,4 0,9

Medycyna

Mediana --- --- --- --- --- --- --- --- ---

Przemysł spożywczy

WAWEL WWL 628,00 14,0 12,8 12,1 7,9 7,2 6,6 1,4 1,4 1,3

TARCZYNSKI TAR 16,00 11,2 5,7 5,3 7,0 4,8 4,4 0,9 0,8 0,7

AMBRA AMB 15,80 12,5 11,8 11,1 5,7 5,2 4,8 1,4 1,4 1,3

Mediana 12,5 11,8 11,1 7,0 5,2 4,8 1,4 1,4 1,3

Pozostałe

BENEFIT BFT 844 34,1 25,8 22,3 10,2 9,2 8,4 4,2 3,9 3,5

RAINBOW RBW 31,7 11,7 10,0 10,0 8,2 7,1 6,5 3,2 2,6 2,2

Mediana 22,9 17,9 16,2 9,2 8,2 7,4 3,7 3,2 2,9
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